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RESUMEN

El objetivo de la presente investigacion es abordar las tensiones existentes en la definicion del
valor razonable y reconceptualizarlo. Se utiliz6 una metodologia mixta donde se aplico
revision documental para establecer tautologias y diferencias respecto a su concepcion dadas
por los organismos internacionales como por diferentes investigadores contables; 1dgica
matematica para encontrar los términos que deben ser parte del nuevo constructo de valor
razonable; teoria de conjuntos para distribuir los términos en conjuntos y subconjuntos de
pertenencia y la ldgica difusa para definir los términos que mejor explican el concepto de
valor razonable. Se concluye que el nuevo concepto debe reunir las siguientes caracteristicas:
ser una estimacion del precio, presentarse en una transaccion ordenada dentro del proceso
de intercambio, ser dindmico, servir como guia en la oferta y demanda de un activo o pasivo
hasta equiparar el valor con el precio de ese bien. Esta investigacion servira a futuro para
abrir esta linea de andlisis contable respecto a este método de valoracién.

Palabras clave: Valor razonable, NIIF 13, Interdisciplina, Reconceptualizar, Informacion
financiera.

Codigo UNESCO: 5303.01 Contabilidad Financiera
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ABSTRACT

The objective of this research is to report the existing tensions at a fair value definition and to
reconceptualize it. A mixed methodology was used where a documentary review was
applied to establish tautologies and differences with respect to its conception given by
international organizations as well as by different accounting researchers; mathematical logic
to find the terms that should be part of the new fair value construct; set theory to distribute
the terms in sets and subsets of membership and fuzzy logic to define the terms that best
explain the concept of fair value. It is concluded that the new concept must have the following
characteristics: be an estimate of the price, be presented in an orderly transaction within the
exchange process, be dynamic, serve as a guide in the supply and demand of an asset or
liability until equating the value with the price of that good. This research will serve in the
future to open this line of accounting analysis with respect to this valuation method.

Keywords: Fair value, IFRS 13, Interdisciplinary, Reconceptualize, Financial information.

UNESCO Code: 5303.01 Financial Accounting

20



INTRODUCCION

La Junta de Estandares Contables Financieros (Financial Accounting Standars Board
-FASB) y la Junta Internacional de Estandares Contables International Accounting Standards
Board (IASB), a través de la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 (NIIF 13)
sobre el valor razonable, intentan dar una solucion al problema de la valoracion en
contabilidad mediante la definicion del valor razonable como “el precio que se recibiria al
vender un activo o el precio que se deberia pagar al transferir un pasivo” (p.A721). Esta
definicion, ademas de considerar algunos supuestos para su aplicacion, sigue presentando una
controversia entre la contabilidad financiera y la economia, puesto que al igualar el concepto
de valor al concepto de precio se presenta una incoherencia cuya discusion, en la ciencia
econdmica, ya se realizé mediante la corriente marginalista del siglo XV1Il, lo cual permitio
a la misma trascender a nuevas formas de valorar mediante la corriente marginalista e hizo
que el mundo sea visto por fuera del positivismo clasico en donde la riqueza se valoraba
mediante horas de trabajo, al estilo Ricardiano.

Para la contabilidad, a pesar del esfuerzo realizado por los diferentes organismos
reguladores, es notorio que ha sido y sigue siendo aun dificil salir de este embrollo, pues el
constructo valor razonable, de la manera en que se lo ha venido definiendo por mas de una
década, ha seguido presentado diferentes interpretaciones llevando a confusiones, lo cual
provoca una fractura en la contabilidad al no cumplir a cabalidad con los principios de
confiablidad y representacion fiel de la realidad de una empresa en la informacion financiera
de la misma, lo cual al final decae en las malas decisiones gerenciales que se pudieran tomar
en base a esa informacion.

Por esta razon, en la presente investigacion, se ha considerado como base la teoria del

intercambio de William Stanley Jevons, a fin de estudiar su metodologia y ayudar a renovar
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el concepto de valor razonable, buscando romper paradigmas que pudieran existir en su
entendimiento, sino, en su aplicacion.

Para ello, este proyecto de investigacion se plantea en ocho capitulos:

En el primer capitulo, se presenta el objeto de estudio y se fundamente el problema en
su contexto, destacando los cambios que ha habido en el transcurso de la Gltima década en
cuanto a la formulacion del mismo y como esto lleva a que ain a la actualidad se siga
considerando un concepto que es traido de la economia clasica objetivista para aplicarlo en
realidades de tipo subjetivas. El segundo capitulo, hace una revision de los antecedentes, en
donde se ha tomado en especial consideracion aquellos que abordan no solo los problemas en
su aplicacion sino los problemas en la interpretacion de su concepto, esto ha permitido
establecer los diferentes paradigmas que se han venido formulando a su alrededor y encontrar
aquellos autores que estan en contra del valor razonable.

En este capitulo se ha considerado, no solo las definiciones dadas por los organismos
internacionales y los cambios que en el tiempo han tenido, sino también se ha hecho una
revision de la definicion de valor que en la economia se ha realizado desde el siglo XVl a fin
de poner sobre la mesa la historia del mismo y poder demostrar cémo es que el constructo
actual sigue siendo de caracter positivista y como esto afecta a su interpretacion y aceptacion
en cuanto a su aplicacion.

En el tercer capitulo, se expone el marco tedrico del valor, este capitulo devela las
teorias econdémicas subjetivas en las que se circunscribe la conceptualizacion de valor
razonable que utiliza la contabilidad financiera en la NIIF 13, hace un recorrido historico desde
la economia clasica hasta la neoclasica para mostrar incluso los procesos de interdisciplina
que se aplicaron en la economia con la psicologia para aplicar el positivismo l6gico y poder

conocer el comportamiento del consumidor en lo referente a su percepcion de valor.
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En el cuarto y quinto capitulo se exponen los fundamentos epistemoldgicos y
metodoldgicos. En este estudio se hizo uso de la revisién documental, posteriormente se
realiza una revision de los postulados por los diferentes autores en los diferentes documentos
consultados, para metodoldgicamente realizar un analisis a través del método funcional de
segundo orden, lo cual ayudd a una comprension de lo planteado por estos autores en cuanto
al valor razonable, con esto poder realizar una reconstruccion del mismo como objeto de
investigacion.

En el sexto y séptimo capitulo se presentan los resultados de la investigacion, para lo
cual se realiza una revisién documental del concepto de valor razonable y su aplicacién en la
contabilidad financiera, se revisa los términos que componen su concepto, como se ha aplicado
en la informacion financiera a nivel nacional e internacional y finalmente, con ayuda de la
I6gica difusa, se de-construye su conceptualizacion para posteriormente en el octavo capitulo
realizar la resignificacion del concepto de valor razonable a partir de la teoria del intercambio

de William Stanley Jevons.
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CAPITULO |
EL PROBLEMA

El objetivo de la informacion financiera con propdésito general es poder representar de
forma confiable la realidad econdmica de una organizacién, como lo afirma el objetivo 2 del
Marco Conceptual emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en
septiembre de 2010, por tanto, entregar a los usuarios informacién referente a los estados
contables como el balance general y estado de resultados, en donde se pueden conocer las
transacciones realizadas, cuantificarlas y determinar si existe una pérdida o ganancia en el
desarrollo del negocio, asi como también entregar informacion de los estados financieros,
como el flujo de efectivo, en donde se puedan conocer el recorrido que ha realizado el dinero
en el desarrollo de la actividad econémica y conocer cuéles son los rendimientos de la
empresa, en valor presente y proyectarlos al futuro, por tanto, la valoracién y la posterior
representacion de los activos y pasivos en la informacion financiera implica un objeto de
estudio importante para la comunidad contable.

De cara a esta realidad, la Junta de Estandares Contables Financieros (Financial
Accounting Standars Board -FASB) y la Junta Internacional de Estandares Contables
(International Accounting Standards Board - IASB), Consejo perteneciente a la Fundacion de
Normas Internacionales de Informacion Financiera (International Financial Reporting
Standard - IFRS Foundation) , con la formulacion de la Norma Internacional de Informacién
Financiera 13 (NIIF 13) sobre el valor razonable, presenta el resultado de este proceso de
convergencia a la luz del FASB y aborda el problema de la valoracion en contabilidad
mediante la exposicion del valor razonable como “el precio que se recibiria al vender un activo
0 el precio que se deberia pagar al transferir un pasivo” (IFRS Foundation, 2011, p.A719).

Esta definicion, ademas, considera algunos supuestos, como que la misma debe corresponder
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a una transaccion ordenada en la fecha de medicién entre participantes de mercado que
obedecen a las condiciones de mercado presentes.

Segundo, la transaccion o intercambio, supone que la venta del activo o transferencia
del pasivo se da en el mercado principal del activo o pasivo, o en ausencia de un mercado
principal, se dara en el mercado que resulte méas ventajoso para el activo o pasivo. Asi también,
para fijar el precio del activo o el pasivo, se debe considerar que los participantes del mercado
haran diversas hipotesis actuando respecto a su mejor interés econémico, por lo cual, no se
deben tomar supuestos que los participantes del mercado no considerarian.

Es decir que el principio del valor razonable ha introducido un nuevo concepto en la
contabilidad, acercandola mas a las finanzas en la utilizacion de los flujos de beneficios de sus
activos, con lo que se busca valorar cada activo de acuerdo a la aportacion que estos entreguen
a la empresa en su generacion de riqueza. Sin embargo, a pesar de ser un concepto
relativamente nuevo, el valor razonable no se queda en un simple método que pueda de alguna
manera “representar” el costo historico, lo que hace que sea necesario interpretar de una forma
diferente esta concepcion, re-conceptualizandola para una mejor comprension y aplicacion de
la misma.

Segun Ryan (2009), la conceptualizacion y aplicacion del valor razonable se puede
encuadrar en las siguientes formas:

- Como criterio de valoracién para el deterioro de activos como maquinarias y vehiculos

- Como criterio de valoracion posterior de activos fijos, inversiones mobiliarias, activos
biolégicos e instrumentos financieros

- Como criterio de incorporacion de las partidas a los estados financieros en el momento

de su reconocimiento inicial
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- Como método para separar componentes al contabilizarlos en caso de haber sido

adquiridos de manera conjunta

Otros autores como Alvarez (2009), Pineda (1997) y Mattessich (2002), se han
preocupado de estudiar el valor en la contabilidad, mismos que han encontrado que dentro
de la propia contabilidad existen diferencias al momento de establecer el valor razonable
de un activo pero a pesar de esos desacuerdos, probablemente la intensidad y la influencia
totalizadora de este mundo posmoderno y sobremoderno, ha hecho que la forma de valorar
lo material, lo tangible, lleve a un menoscabo de la dignidad humana, cuando por ejemplo
se empieza a valorar activos en valor presente con una desviacion de su valor razonable
exageradamente alta, respondiendo a intereses netamente personales y como secuencia
l6gica dafiando otros sectores y mercados.

Esta situacion ha llevado a que el valor razonable se enfrente a criticas fuertes,
enfocadas principalmente a la falta de objetividad y su caracter prociclico. Con respecto a la
falta de objetividad cuando no existiese un mercado activo. La primera, podria decirse que es
una situacion abstracta que no constituye un problema del valor razonable en si mismo, sino
de la poca regulacidn existente en torno a su mediciéon y a la falta de entendimiento del
concepto del valor razonable, dado su caracter subjetivo que conlleva el proceso de
negociacion durante la transaccion.

En cuanto a la critica sobre su caracter prociclico, se podria decir que esto se ve
reflejado en el incremento de la volatilidad de los parametros contables basicos, como por
ejemplo, el resultado; lo cual puede llevar a un sesgamiento erréneo de las decisiones
gerenciales, siendo que en epocas de bonanza, puede llevar a las empresas a vivir un tiempo

de riqueza conduciéndolas a asumir riesgos muy altos, lo cual puede llevarlas a una futura
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quiebra, llevandolas en algunos casos a un efecto domind y con ello dafiando las economias
de los paises.

Es decir que, para sus detractores, aplicar el valor razonable, en circunstancias de ciclos
econdémicos positivos, lleva a una inflacion de los valores del balance con plusvalias no
realizadas y que, en algunos casos, podrian no hacerse realidad nunca. Por tanto, la ilusién de
riqueza que puede creer que existe, lleva a que las empresas distribuyan beneficios que de
cierta forma son ficticias, lo que al final llevard a un consumo del capital de las empresas y
por ende de la economia nacional.

Entonces, ¢por qué no se eliminan los requisitos de capital en épocas de crisis? ¢sera
que el problema de la volatilidad de precios se da por los reguladores de los mercados
financieros, seran ellos quienes realmente lo causan o todo esto se da por una poca
comprension del significado del valor razonable y aplicacion?

Respecto a esto, Silva y Azua (2006), encontraron que la aplicacion del concepto de
Valor Razonable, en paises como Canada, Estados Unidos, México, Brasil, Paraguay,
Uruguay, Argentina, Chile, Alemania, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espafia, Finlandia,
Francia, Grecia, Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Portugal, reino Unido, Suecia y Japén,
involucra el uso de diversos criterios de medicidn, lo cual podria deberse a que la mayor parte
de paises han adoptado el concepto de valor razonable de forma total o parcial de las NIIF,
afirmando que

(...) el aumento del nimero de paises que han adoptado este concepto es perfectamente
atribuible a la influencia que ejercen en nuestro mundo globalizado las NIIF, que se
transformaran de esta manera en el lenguaje comun que facilitara el acceso a los mercados
de capitales y contribuira a hacer el funcionamiento de estos mas eficientes. (p.65)

La expresién de valor, que el IASB lo trata como Fair Value, traducida como Valor

Razonable, no es nueva puesto que esta ya aparece hace varias décadas en la literatura contable
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anglosajona, siendo estudiada inicialmente por autores clasicos de la economia como Adam
Smith (1776). Al mostrar el conflicto entre lo exorbitante del valor de un diamante, sin ser un
bien necesario, en comparacion con el bajo valor del agua, bien vital, declaré que la salida a
esta paradoja se encontraba en la satisfaccion o utilidad que el consumidor iba adquiriendo
por cada unidad adicional de agua que beba. Al final la satisfaccion seria nula, dado que cada
unidad de agua adicional aportaba una menor utilidad o satisfaccién al individuo que al irla
consumiendo cada vez en menor proporcion llegaria un momento en que ya no necesitaria mas
de ella pues estaria satisfecho completamente.

En el mismo orden de ideas, Perea (2015), al investigar sobre el concepto de deterioro
del valor, reflexiona que Adam Smith (1982) considero el trabajo como la mejor unidad de
medida para estudiar el valor, puesto que lo tomé como la mejor forma, o al menos la mas
exacta, para cuantificar el valor de todos los bienes sin importar el tiempo o el lugar; para
Perea (2015), lo trabajado por Smith (1982), no llega a una determinacién de una teoria del
valor, pero si a una teoria de costos de produccion, puesto que al pensar que los precios de una
mercancia se determinaban por los costos de trabajo natural en los cuales se debe incurrir para
su produccion, se llevaba a una determinacion del “valor de cambio” o precio de los bienes
que era equivalente al tiempo de trabajo invertido en su proceso de produccién.

Esta reflexion lleva a Perea (2015), a afirmar que la forma de “valorar” mediante los
costos de produccion, en la actualidad ya ha quedado obsoleta, puesto que al existir un proceso
de apertura mundial y de avances tecnoldgicos, esta corriente clasica se ha ido superando de
tal manera que existen otras teorias que ayudan a determinar el valor de un bien atendiendo
otros aspectos de la valoracidon que subyacen a Gnicamente conocer los costos de produccién
o el tiempo invertido y cuantificarlo en unidades de trabajo.

Perea (2015), en el recorrido de su investigacion sobre el deterioro del valor en la
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contabilidad, encontrd6 que los modelos valorativos que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) utilizan, se fundamentan en la teoria clasica y neoclasica del
valor, puesto que “La teoria clasica correspondiente a la base valorativa del costo historico y
la teoria neo- clasica soportan las bases valorativas del valor razonable y valor de uso, por el
grado de subjetividad que tiene su determinacion.” (p.77). No obstante, aunque la valoracion
es un componente fundamental en la representacion y registro contable, al parecer por si solo
no significa para el contador un problema que se deba investigar, puesto que el mismo
simplemente se representa por un documento que indica el valor de la transaccion y la
propiedad de quien compra o adquiere un bien a un determinado valor,

Lo dicho hasta aqui deja ver que Adam Smith (1776) y David Ricardo (1817), a pesar
de coincidir en que la mejor forma para determinar el valor de un bien o mercancia es mediante
la cantidad relativa de trabajo, es Ricardo quien incluye otras variables como escasez, salarios
y ganancias. Marx (1857), retomd estos pensamientos incorporando en el proceso de
produccién no solo el trabajo como un factor de produccion que otorga valor a un bien sino
ademas el intelecto del ser humano, el conocimiento, cuyo resultado final entregaria una nueva
tecnologia, méas no para ser acumulada sino para que sea socializada, cambiando con esto el
enfoque ricardiano que se habia seguido hasta ese momento.

Los planteamientos de estos economistas clasicos, se relacionan al valor razonable
NIIF 13, debido a que el valor razonable es el enfoque de informacién financiera que ha
cobrado mayor relevancia mediante su adopcion por parte del IASB, por medio del cual se le
requiere o permite a las compafiias medir y reportar sobre una base continua ciertos activos y
pasivos (generalmente instrumentos financieros) a estimados de los precios que recibirian si
fueran a vender los activos o pagarian si fueran a ser liberados de los pasivos; es decir, se debe

considerar el “valor de uso”, esto implica que se debe llegar a un acuerdo entre las partes y
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mediante este tipo de negociacion determinar la utilidad de ese bien o mercancia que ayude a
la determinacion del precio de salida.

La reflexion sobre estas teorias formuladas por economistas clasicos, permitieron a la
ciencia contable desarrollar aquella en donde el principio del precio de adquisicion es una
forma de valorar los activos, considerando que los bienes, derechos y obligaciones deben ser
contabilizados por el precio al cual fueron adquiridos o por el costo de haberlos producido, a
este Ultimo concepto es lo que la contabilidad llama como coste histérico.

En resumen, contabilidad de costos valora sobre la base del costo historico (mirada
hacia atrds en el tiempo) con el que se identifican algunos contadores como Horngren,
Datar&Foster (2007), quienes ademas afirman que la contabilidad de costos es la base de la
contabilidad administrativa y contabilidad financiera; este punto toma los postulados de
economistas clasicos como Smith (1776), que desde el siglo XV1I empezé a darle importancia
a la valoracion de la riqueza en torno a la capacidad de produccién de una nacién, siendo
apoyado casi un siglo después por Ricardo (1817), quien postul6 que la rentabilidad capitalista
se sustenta en la ley del valor-trabajo, misma que formula que el valor de una mercancia es el
precio que se asigna a cada hora trabajada, es decir que a mayor cantidad de trabajo demande
un bien, mayor sera su precio.

Por tanto, es preciso revisar las definiciones que existen sobre el valor razonable para
poder conocer cdmo se estd entendiendo su concepto y cuéles son las implicaciones que de
esto resultan tanto en el presente como en el futuro, con lo cual se puede conseguir un aporte
a la ciencia contable traida desde las teorias econémicas, mismas que siendo positivistas en
sus inicios, fueron evolucionando por medio del estudio de otros economistas como Dupuit
(1844), Menger (1871), Jevons (1871), Marshall (1892) y Walras (1896), quienes abrieron la

puerta a una forma diferente de valorar y con esto de obtener el precio de los bienes mediante
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una cantidad y precio que sea aceptado tanto por el comprador como por el vendedor.

Dentro de la ciencia economica, en la basqueda de nuevas formas de valoracion,
Marshall (1892), present6 un modelo matematico de equilibrio de mercado, en el intento de
demostrar como el pensamiento racional de las personas —subjetividad— permitiria llegar a un
acuerdo en cuanto al precio de un bien y, en base a este, determinar la cantidad demandada y
ofertada —objetividad— por tanto las fuerzas existentes entre compradores versus vendedores
de obtener mayor satisfaccion, beneficio o utilidad, conllevarian finalmente a un precio y
cantidad de equilibrio en el mercado.

Walras (1896), parte de la subjetividad del valor dado por el mercado, aplicando el
modelo de oferta y demanda de competencia perfecta de Marshall (1892), en donde al
considerar variables exdgenas como, por ejemplo: caracteristicas especiales, intenta obtener
un precio de equilibrio de mercado, siendo esta la concepcion que se difunde en las aulas
universitarias y que se da por generalmente aceptada para los estudiosos de la economia, mas
no asi por los contadores.

Por lo expuesto, siendo la teoria del valor-utilidad una teoria inmanente que ya habia
sido presentada por Santo Tomas al momento de establecer un precio que sea considerado
como justo en el mercado y, a pesar de que esta teoria viene siendo debatida desde hace cuatro
siglos atrds, continda en su proceso de evolucion; por tanto, tomando los postulados
neoclasicos de Dupuit (1844), Menger (1871), Jevons (1871) y Walras (1896) como el punto
de partida para una re-concepcion del valor razonable, que ya no dependa Unicamente de la
aceptacién de la ciencia econdmica, sino también de la ciencia contable, al momento de
presentar los estados financieros de una empresa y con ello permitir la toma de decisiones
gerenciales.

Por esta razon, con base a lo estudiado por Cardenas (2019), esta investigacion toma
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como base los postulados de William Stanley Jevons (1835-1882), quien en su obra The
Theory of Political Economy (1871) plantea la teoria del intercambio, con la cual marcé un
hito en el cambio del pensamiento paradigmatico de su época. Los postulados de este autor
junto con los de Dupuit (1844), Menger (1871) y Walras (1896), dieron inicio a una nueva
corriente de pensamiento econdémica gque luego seria conocida como corriente marginalista,
en donde como dice Cardenas (2019)

(...) se hizo énfasis en explicar la utilidad y el valor como concepciones que subyacen

a lo simplemente calculable, considerandolas como producto de la subjetividad del

individuo al tener la posibilidad de elegir entre algunas opciones de acuerdo a sus

necesidades y deseos; esta forma de pensamiento cobra fuerza al llegar a conclusiones

coincidentes con las dadas por Carl Menger en Austria o Ledn Walras en Suiza. (p.114)

Para hacer este analisis, Jevons (1871), consider6 que el valor existe porque aun
cuando no es un objeto observable, si es un objeto que se puede calcular, su metodologia la
basd en un enfoque cualitativo, subjetivista; sin embargo, recurrio al positivismo légico (aun
cuando en ese tiempo no se lo conocia de esa manera siendo una teoria epistemolégica que se
la empez6 a aceptar a mediado del siglo XX), es decir la aproximacion estadistica, para llegar
a conclusiones en donde sus resultados eran de tipo cuantitativos, ocasionando controversias
dentro de la ciencia econdmica que persisten en la actualidad. Para Céardenas (2019), Jevons
(1871), demostré de esta manera que no existe investigacion cualitativa que no sea
cuantitativa, pero que si existe una diferencia entre la matematica y la estadistica, proponiendo
esta Ultima como propia de la economia.
Por lo expuesto hasta aqui, parece oportuno, entonces, revisar las definiciones

planteadas sobre el concepto de valor no solamente en la economia, sino en la contabilidad,

considerando que tanto el IASB y el Parlamento Europeo (2001) han sido instituciones que se

ha ocupado de abordar esta problemaética a nivel global, lo cual sin duda influye en el presente
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y en el futuro de la normativa contable mundial. Toda vez que se ha presentado la teoria del
valor como la base sobre la cual se considerara el estudio del concepto del valor razonable, es
necesario exponer las definiciones planteadas por el IASB (FASB) para poder analizar por
qué se presentan problemas en su concepto y por qué el costo histérico ha resultado sencillo o
mas facil de definir y de comprender como aquel valor que esta expresado en un documento
como factura, nota de venta o titulo de propiedad.

El IASB (2000), en la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 lo definié de
la siguiente forma

El importe por el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realizan una
transaccion en condiciones de independencia mutua. (p.489).

En el afio 2004, la definicion incorpord los instrumentos de patrimonio, mismos que
se tratan en la NIIF 2 (pagos basados en acciones), por tanto, para efectos de su medicién
se hace la siguiente aclaracion

El valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicion
especifica de la entidad. Para algunos activos y pasivos, pueden estar
disponibles transacciones de mercado observables o informacion de mercado.
Para otros activos y pasivos, pueden no estar disponibles transacciones de
mercado observables e informacion de mercado. Sin embargo, el objetivo de
una medicion del valor razonable en ambos casos es el mismo -estimar el
precio al que tendria lugar una transaccion ordenada para vender el activo o
transferir el pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la medicién
en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida en la fecha
de la medicion desde la perspectiva de un participante de mercado que
mantiene el activo o debe el pasivo). (p.489).

En esta definicion se toma al valor razonable como la forma de medir el precio, es
decir, es un método de valoracién; sin embargo, otra definicion del valor razonable que ha

sido discutida por el IASB (2004) y el FASB (2004) es

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
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pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (0o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion. (p.491).

Aqui, el valor razonable no es considerado un método, sino que tiene el mismo
significado de precio; con transaccion ordenada se hace referencia a una negociacion sin
presiones, en donde comprador y vendedor poseen informacion completa del bien o
instrumento financiero que se comercializa, por tanto, cualquier transaccién que no se
enmarque dentro de esta definicion o donde los compradores y vendedores no tengan libertad
para negociar su precio no entraria en el significado de valor razonable.

Es decir que, a diferencia del costo historico, el valor razonable no necesariamente esta
expresado en un documento, sino que se obtiene ese valor tras una especie de negociacion,
existe un juego de oferta y demanda en donde se llega a un punto unico en el cual estan de
acuerdo el ofertante y el demandante.

Podria decirse entonces que, al existir una negociacion de por medio es necesario llegar
a una especie de acuerdo, por tanto, el valor razonable existe en base al sujeto, es decir
dependera de quienes intervengan en la transaccion puesto que cuando se empieza a hablar
del significado de valorar, para cada persona se presentaran un sinnimero de ideas, atendiendo
su subjetividad y hermenéutica de vida. No cabe duda que cada cosa presente en su
cotidianidad tiene un cierto valor y que como seres humanos no se posee la misma forma de
valorar el mismo bien.

De igual manera que en la ciencia econémica se han presentado teorias del valor que
han intentado resolver el problema de la subjetividad en la valoracion de los bienes para poder

cuantificarlos, también la teoria contable ha buscado sus métodos con los cuales establecer un

plano de justicia en la valoracion y precio que se da a un bien y asi poder representar ese valor
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mediante el registro contable del mismo en los estados financieros.

Asi también, si hablamos de los bienes que una familia logra obtener con su esfuerzo
diario o los de una compariia que lo hace pensando en transformarlos a largo plazo en un
patrimonio que otorgue solvencia a sus estados financieros, entonces es indiscutible la
importancia que tiene hablar del valor de los activos o instrumentos financieros de inversion
en la actualidad.

Investigadores espafioles como Garcia y Zorio (2002), afirman que esto ha implicado
cambios trascendentales en el modelo contable europeo puesto que se ha debido dejar de tomar
su costo histdrico, es decir el precio de adquisicion, mismo que se encuentra sustentando en el
principio de prudencia. Esto ha implicado para la propia contabilidad una disyuntiva, mas aun
entre ciencias como la contabilidad y la economia dado que persiste la incertidumbre en si el
valor de un bien debe ser entendido como su valor futuro basado en las posibles ganancias, es
decir valor razonable, forma con la que se identifican los economistas, o0 se debe seguir
considerando el precio de adquisicion del mismo, o costo histérico, forma con la que mejor se
han identificado los contadores.

En tal sentido, Bignon, Biondi y Ragot (2009), dejan en claro que las empresas generan
riqueza mediante la generacion de activos adicionales, mismos que se transforman porque se
agregan caracteristicas especificas dentro del proceso de produccién; sin embargo, estas
caracteristicas no tienen un valor comercial, lo que provoca que el valor de cada activo para
la empresa sea siempre mayor que el precio que se recibe en una reventa (Martinez, 2011).

Por tanto, es necesario considerar la especificidad de un activo, es decir la diferencia
entre el valor para la empresa y el valor de mercado, pero mantener la ventaja competitiva que
resulta de la mezcla de estos activos precisa que esta informacion se mantenga en secreto, esto

permite manejar a favor de la empresa la asimetria de informacion entre la empresa y su
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entorno. En el analisis econdmico realizado por Bignon et al. (2009), hablan sobre la votacion
por el Parlamento Europeo en julio de 2002 de las nuevas normas contables que entraron en
vigor el 1 de enero de 2005, en donde indican que

(...) para las sociedades que cotizan en bolsa, orient6 a la contabilidad europea
hacia un nuevo principio, el del "valor razonable". Anteriormente, la
normativa europea se inspiraba principalmente en la I6gica del costo histérico:
la valuacion de los activos en el balance se basaba asi en los "costos de
adquisicion amortizados.”

La introduccion del principio del valor razonable impuso la determinacion del
valor de los activos mediante la estimacion de los flujos de beneficios
esperados descontados que dichos activos podrian generar. Se trataba de
establecer el valor de cada activo segun su potencial contribucion con las
ganancias de la empresa.

El valor razonable no fue el resultado de investigaciones contemporaneas que
conllevasen a reemplazar el costo histérico amortizado. Por el contrario, los
recientes trabajos analizan el proceso de produccion de las empresas que
pedian la limitacion de su uso. Estos trabajos se basaban en tres conceptos:
asimetria de la informacion, complementariedad y especificidad de los activos
utilizados. (p.2)

Lo anterior deja ver que para las sociedades que lanzan sus acciones al mercado
bursatil, el valor de cada activo estaria basado, en adelante, por el valor futuro o esperado en
cuanto a las ganancias que se podrian obtener de la compra — venta de un activo, para lo cual
se debe considerar no solo la asimetria de informacion sino también la especificidad de activos
y la existencia de relaciones de complementariedad, en este caso la utilizacién conjunta de
varios activos podria reforzar su valor econdmico, frente a su uso separado.

Las conceptualizaciones del valor razonable desde la Contabilidad, pueden resumirse
en la siguiente tabla, mismas que consideran las dadas por el IASB (2004) (2007) y tambien

por el Parlamento Europeo (2001).
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Tabla 1l

Definiciones del valor razonable planteadas por el International Accounting Standards Board

Definicion Afio Fuente
“Es el importe por el que puede 2004 Glosario, Compendio
ser intercambiado un activo o Normas Internacionales de
cancelado un pasivo, entre Informacion  Financiera
partes interesadas y 2004.
debidamente informadas, que NIC 16 NIC 17 NIC 18
realizan una transaccién en NIC 21 NIC 33 NIC 39
condiciones de independencia NIC 41
mutua”
“Es el importe por el cual 2004 NIC 19 NIC 20
puede ser intercambiado un NIC 38 NIC 40
activo, entre un comprador y
un vendedor interesados Yy
debidamente informados, que
realicen una transaccion libre”.
“El importe por el cual podria 2007 NIIF 1 NIIF 3 NIIF 4 NIIF
ser intercambiado un activo, 0 5
cancelado un pasivo, entre NIC 2 NIC 16 NIC 17 NIC
partes interesadas y 18 NIC 21
debidamente informadas, en NIC 32 NIC 39 NIC 41
una transaccion realizada en
condiciones de independencia
mutua”
“Es el importe por el cual 2007 NIC 19 NIC 20
podria ser intercambiado un NIC 38 NIC 40
activo entre partes interesadas
y debidamente informadas, en
una transaccion realizada en
condiciones de independencia
mutua”
“Es el importe por el que un 2007 NIIF 2

activo podria ser
intercambiado, un  pasivo
liquidado, o un instrumento de
patrimonio concedido podria
ser intercambiado, entre partes
interesadas y debidamente
informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de
independencia mutua”.

Nota. La tabla muestra las concepciones de valor razonable por parte del IASB. Fuente:
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Elaboracion propia, a partir de Silva y Azua (2006).

Tabla 2

Definiciones del valor razonable planteadas por el Parlamento Europeo y del Consejo de
27.09.2001

Definicion Afio Fuente
“El wvalor razonable se 2001 Art. 42 ter No, Diario
determinara con referencia a: Oficial de las
Comunidades Europeas,
1.- Un valor de mercado, en el 27.10.2001

caso de aquellos instrumentos
financieros para los que
pueda determinarse
facilmente un  mercado

fiable. Cuando no pueda

determinarse con facilidad un
valor de mercado para un
instrumento, pero si para sus
componentes 0 para un
instrumento similar, el valor
de mercado de dicho
instrumento podra inferirse
del de sus componentes o del
instrumento similar,

2.- Un valor obtenido
mediante la aplicacion de
modelos y técnicas de
valoracion generalmente
aceptados, en el caso de
aquellos instrumentos para
los que no pueda
determinarse facilmente un
mercado fiable. Los modelos
o0 técnicas de valoracion
utilizados deberan
proporcionar una
aproximacion razonable al
valor de mercado.”

Nota. La tabla muestra las concepciones de valor razonable por parte del Parlamento Europeo.
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Fuente: Elaboracion propia, a partir de Silva 'y Azua (2006).

Tabla 3
Definiciones del valor razonable planteadas por el Financial Accounting Standards Board
Definicion Afio Fuente
“Es la cuantia por la que 1991 SEAS-107

podria ser vendido entre dos
partes de buena voluntad
todos los activos y pasivos,
distinto de una venta forzosa
0 del precio de liquidacion de
un instrumento financiero.”

Website: www.fasb.org

“Es la cuantia por la que un 1998 SFAS-133
activo (pasivo) podria ser
comprado  (incurrido), o
vendido (liquidado) en una
transaccion corriente entre
partes  independientes vy
libremente, sin estar forzadas
a hacerlo o sin tratarse de una
liquidacién. El precio de
mercado, si este es liquido, es
la mejor evidencia, y deberia
usarse si esta disponible; en
caso de que no lo fuese, para
estimar el valor razonable,
deberian tenerse en cuenta las
circunstancias, los valores de
activos o pasivos similares,
los resultados de diferentes
técnicas de valoracién como
son el valor actual neto,
modelo de opciones, analisis
fundamental, matrices de
precios 0 modelos de precios
de opciones ajustados con
spreads.

Website: www.fasb.org

39



“El valor razonable es el 2006 SFAS-157
precio que se recibiria al
vender un activo o que se
pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion
regular entre los
participantes del mercado en
la fecha de medicion™.

Website: www.fasb.org

Nota. La tabla muestra las concepciones de valor razonable por parte del FASB. Fuente:
Elaboracion propia, a partir de Silva y Azua (2006).

Con base en las conceptualizaciones de valor razonable presentadas, para Silva 'y Azua
(2006), la definicion dada por e FASB, es la que mejor conceptualiza el valor razonable,
indicando que el objetivo de la medicion del valor razonable es obtener un precio de salida
desde la perspectiva de un participante del mercado que controla el activo o adeuda el pasivo,
asi también se aclara que su precio se establece bajo transacciones hipotéticas en la fecha que
se da la medicidn.

Silva y Azua (2006), al investigar sobre la conceptualizacion del valor razonable por
los diferentes organismos que lo han propuesto, avalan que el planteamiento del concepto de
valor es igual al concepto de precio, y que esta forma de concebirlo proviene desde los
planteamientos econdmicos clésicos. Autores neoclasicos como Jevons (1871), al plantear el
concepto de valor lo hace utilizando un concepto diferente a precio, indicando que es mediante
el intercambio que el consumidor obtiene utilidad y que con base en esa utilidad le atribuye
valor a un bien o servicio, es decir, el pensamiento de Jevons cambia la conceptualizacion
clasica de que valor y precio son iguales.

Por las consideraciones expuestas, es preciso distinguir los tres conceptos de valor

razonable del IFRS (2017): Datos de Entrada Nivel 1, Datos de Entrada Nivel 2 y Datos de
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Entrada Nivel 3, los cuales se presentan a continuacion:

Tabla 4

Definiciones de los niveles del valor razonable planteadas por el Financial Accounting

Standards Board

Niveles

Definicion

Confiabilidad

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Son precios cotizados no-
ajustados en mercados activos
para activos o pasivos idénticos y

que pueden ser valorados por la

entidad en la fecha de medicién

Son datos de entrada observables
directa o indirectamente, por
ejemplo, el flujo de caja
descontado utilizando tasa oficial
Son datos de entrada no
observables para el activo o
pasivo, por ejemplo, flujo de caja
descontado utilizando la tasa
definida por el area de tesoreria
sobre la base de un modelo

interno

Presenta mayor confiabilidad
puesto que los datos no
pueden  manipulados  por
quien efectia la medicion,
simplemente se basa en los

pardmetros de mercado

Es menos confiable debido a
que estd sujeto a los
parametros de  medicion
utilizados y por tanto es
susceptible a ser manipulado

por quien lo realiza.

Nota. La tabla muestra la definicion de valor razonable dada por el FASB segun los niveles.

Fuente: Norma Internacional de Informacion Financiera 13 (2017).
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Asi también se debe considerar las técnicas de valorizacion existentes:

e Enfoque de mercado: Utiliza los precios y otra informacion relevante generada por
transacciones de mercado que involucran activos, pasivos 0 un grupo de activos y
pasivos idénticos o comparables, tale como un negocio.

e Enfoque del costo: refleja el importe que se requeriria en el momento presente para
sustituir la capacidad de servicio de un activo.

e Enfoque del ingreso: convierten importes futuros como el flujo de efectivo de ingresos
y gastos, en un importe presente Unico, es decir descontado. La medicion del valor
razonable se determina sobre la base del valor indicado por las expectativas de

mercado presentes sobre esos importes futuros.

Respecto a su medicion, de acuerdo a lo expuesto por Alvarez (2008), inicialmente
existen dos formas de medir el valor razonable desde cuando se identifica el hecho contable y
se comienza con el registro:

a) Medicion por costo histérico: esta forma de medicién considera el valor del activo
al pasivo que se registra en los soportes que el contador tiene para el registro
contable, como, por ejemplo: en el caso de los activos seria el titulo de propiedad,
en el caso de una transaccion de compra o gasto seria la factura. En el caso de la
compra de maquinaria y equipo, al ser un bien, es decir un activo para la empresa,
es probable que en un futuro produzca beneficios econémicos para la misma,
ademas puede ser medido con fiabilidad; esto es importante si se considera que las
caracteristicas para poder registrar contablemente un activo, un pasivo, un ingreso
0 un gasto es que se tenga la probabilidad de producir beneficios econémicos futuros

y que ademas pueda medirlo con fiabilidad.
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Si es un bien que esté entrando a la compafiia, por ejemplo, un vehiculo nuevo, el
mismo se puede adquirir de contado, es decir, haciendo una transferencia bancaria
0 emitiendo un cheque a beneficio de un tercero y este tercero indica el valor del
vehiculo en un determinado monto, el mismo que, en este caso, lo establece la
concesionaria de vehiculos mediante los precios de venta y segun eso la compafia
define qué vehiculo adquirir de acuerdo a sus necesidades o posibilidades
econdmicas. Por supuesto, el valor registrado contablemente sera el que indique la
factura de compra, es decir, aqui no existe negociacién del precio, sino que el mismo
esta fijado y establecido por uno de los actores del mercado, en este caso por la
concesionaria de vehiculos, quien es el vendedor, mientras que la otra parte, en este
caso el comprador, simplemente acepta el precio fijado por este y no esta en
posicién de pedir rebaja del precio.

b) Medicién por valor razonable: Siguiendo con el mismo ejemplo del costo historico,
en el caso que el vehiculo no sea adquirido en una concesionaria de vehiculos, es
decir, no sea una vehiculo nuevo, sino usado, cuando ocurre ese intercambio de
precios entre el vendedor y el comprador, se da paso al regateo de precios, en donde
el vendedor buscara obtener un mayor precio por el bien, pero el comprador deseara
pagar la menor cantidad posible y empezara a ver todos los defectos del vehiculo
para lograrlo; es ahi, en ese intercambio de ideas, en donde empieza una especie de
oferta y demanda y es lo que se conoce en contabilidad como valor razonable.
Entonces, en la adquisicion de bienes de segunda mano, no existe costo histérico;
lo mismo pasa en el mercado de acciones, cuando, por ejemplo, la entidad decide
invertir en titulos valor como acciones u obligaciones.

Respecto a los mercados de acciones, segun la Internacional Banking Federation -
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IBFed (2009), la medicion hecha a valor razonable satisface las necesidades de la
comunidad de los usuarios y los objetivos de la informacion financiera, en donde
los criterios esenciales para satisfacerlos son que la informacion suministradas tiene
que ser relevante, confiable, comprensible y comparable. Sin embargo, esta misma
entidad, indica que a pesar de que la medicion a valor razonable ofrece una base de
contabilidad apropiada que hace que la informacién sea “util”, tampoco es menos
cierto que la medicion plena a valor razonable de los instrumentos financieros
sobre-expresaria la extension en la cual los instrumentos son tenidos para
negociacion o son administrados sobre la base de valor razonable dentro del
negocio, asi como la extension en la cual existen mercados profundos y liquidos.

La realidad es mas compleja de lo que se puede informar en el modelo a valor
razonable, para el IBFed (2009), cuando la entidad no administra instrumentos financieros
sobre la base de este modelo, el costo histérico es la manera méas apropiada para estimar los
flujos de efectivo futuros, la informacion del valor razonable se revela en las notas de los
instrumentos financieros, siendo el formato mas confiable para entregar la informacion a los
inversionistas.

El IBFed (2009), considera gque la informacién relevante sobre el desempefio nunca se
lograra si la estructura de la informacidn financiera se incrusta de manera rigida en un modelo
contable, ya sea a costo histdrico o a valor razonable, para este organismo, lo preferible es que
las entidades utilicen un modelo mixto de medicion el mismo que se basaria en el
reconocimiento del hecho de que diferentes entidades pueden seguir diferentes modelos de
negocio; es decir que, en lugar de la determinacién del International Accounting Standards
Board (IASB) de que un enfoque ofrece un modelo superior a otros, la intencién debe ser que

los estandares de contabilidad alojen los diversos modelos de negocio asi como las
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circunstancias en las cuales se usan los instrumentos financieros.

Por lo expuesto hasta aqui, se puede apreciar que existe una situacion problematica
para la Contabilidad en cuanto a lo referente a la representacion fiel del valor en las
transacciones que se registran, puesto que lo que se indica en un documento como una factura,
es el precio, sin que esto asegure que se esta registrando el valor del mismo.

Respecto a esto, Silva y Azua (2006), encontraron que la aplicacion del concepto de
Valor Razonable, en paises como Canada, Estados Unidos, México, Brasil, Paraguay,
Uruguay, Argentina, Chile, Alemania, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espafia, Finlandia,
Francia, Grecia, Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Portugal, reino Unido, Suecia y Japon,
involucra el uso de diversos criterios de medicidn, lo cual podria deberse a que la mayor parte
de paises han adoptado el concepto de valor razonable de forma total o parcial de las NIIF,
afirmando que

(...) el aumento del numero de paises que han adoptado este concepto es

perfectamente atribuible a la influencia que ejercen en nuestro mundo globalizado

las NIIF, que se transformaran de esta manera en el lenguaje comun que facilitara

el acceso a los mercados de capitales y contribuira a hacer el funcionamiento de

estos mas eficientes. (p.65)

En el mismo orden de ideas, Perea (2015), al investigar sobre el concepto de deterioro
del valor, reflexiona en que Adam Smith (1982) considerd el trabajo como la mejor unidad de
medida para estudiar el valor, puesto que lo tomé como la mejor forma, o al menos la mas
exacta, para cuantificar el valor de todos los bienes sin importar el tiempo o el lugar; para
Perea (2015), lo trabajado por Smith (1982), no llega a una determinacién de una teoria del
valor, pero si a unateoria de costos de produccion, puesto que al pensar que los precios de una
mercancia se determinaban por los costos de trabajo natural en los cuales se debe incurrir para

su produccion, se llevaba a una determinacion del “valor de cambio” o precio de los bienes

que era equivalente al tiempo de trabajo invertido en su proceso de produccién.
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Esta reflexion lleva a Perea (2015), a afirmar que la forma de “valorar” mediante los
costos de produccion, en la actualidad ya ha quedado obsoleta, puesto que al existir un proceso
de apertura mundial y de avances tecnologicos, esta corriente clasica se ha ido superando de
tal manera que existen otras teorias que ayudan a determinar el valor de un bien atendiendo
otros aspectos de la valoracion que subyacen a unicamente conocer los costos de produccién
o el tiempo invertido y cuantificarlo en unidades de trabajo.

Perea (2015), en el recorrido de su investigacion sobre el deterioro del valor en la
contabilidad, encontré6 que los modelos valorativos que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) utilizan, se fundamentan en la teoria clasica y neoclasica del
valor, puesto que “La teoria clasica correspondiente a la base valorativa del costo historico y
la teoria neo- clasica soportan las bases valorativas del valor razonable y valor de uso, por el
grado de subjetividad que tiene su determinacion.” (p.77). No obstante, aunque la valoracion
es un componente fundamental en la representacion y registro contable, al parecer por si solo
no significa para el contador un problema que se deba investigar, puesto que el mismo
simplemente se representa por un documento que indica el valor de la transaccion y la
propiedad de quien compra o adquiere un bien a un determinado valor,

Por tanto, la fiabilidad de la informacion otorgada por el valor razonable, conlleva un
problema contable por cuanto el mismo, al no tener informacidén completa que permita realizar
la observacion de precios de cotizacion en mercados que sean organizados y que publican con
regularidad sus precios, debe medirse utilizando modelos y técnicas de valoracion que al
incluir mayor subjetividad y ayudarse de fuentes alternativas de mercado, resultan en datos de
baja confiabilidad, especialmente cuando estos datos hacen referencia a variables financieras
que provienen de la entidad que ha valorado las mismas.

Gonzalo (2009), al hablar sobre la relevancia del valor razonable, expone que existe
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una situacién problematica que se deriva de los organismos emisores de normas contables,
puesto que indican que entre los datos de valor razonable versus aquellos elaborados con otros
criterios valorativos, se debe tomar los de valor razonable ya que contienen mayor contenido
informativo para tomar decisiones, el problema que resulta es que para que la informacion
relevante para que sea Util primero debe ser fiable.

Aun en la actualidad, la relevancia de la informacion obtenida a valor razonable no se
cuestiona, mas si su fiabilidad, especialmente cuando los mercados desaparecen o cuando se
obtienen usando modelos muy complejos. Por tanto, no es que se considere que un modelo de
costo historico sea mejor, puesto que son los mismos reguladores y emisores de normas
quienes indican que no es asi, dado que no es un modelo de mucha utilidad, pero si implica
considerar que se debe mejorar el aumento de la confiabilidad, lo cual posiblemente conlleva
establecer mayores controles sobre la elaboracion de la informacion contable a valor
razonable.

A pesar que el concepto de valor razonable ha ido penetrando de a poco, no solo en la
practica contable por quienes realizan la informacion, sino también por parte de los usuarios
de la misma, aln se percibe como necesidad primordial conocer el resultado del ejercicio
contable cuando las normas contables no buscan eso como objetivo principal, sino establecer
correctamente los activos y pasivos, resultando en su diferencia el patrimonio neto, ademas
para esto es preciso considerar que la NIIF 13 establece que un activo no financiero debe tener
en cuenta la capacidad del participante de mercado para generar beneficios econémicos
considerando el maximo y mejor uso de los activos no financieros, o mediante la venta de éste
a otro participante de mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

Esta problematica conceptual ocasiona complicaciones entre quienes hacen las normas

y quienes son los usuarios de la informacion, puesto que no siempre son los mismos, como
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resultado se genera una incomprension o confusion de la informacién contable realizada a
valor razonable y con esto una falla en la toma de decisiones basadas en la misma.

Por tanto, considerando que existen diferentes opiniones en cuanto a cdmo entender
un concepto como el valor razonable en la propia contabilidad, ¢como se puede lograr que el
mismo sea entendido en otra ciencia como la economia y mas aln, que ambas ciencias puedan
comprenderlo llegando a un consenso sobre su conceptualizacion? La individualidad de las
ciencias es un asunto que ha venido siendo muy discutido dentro de muchas comunidades
cientificas en la actualidad; por ello, existe una necesidad interdisciplinaria entre la
Contabilidad y la Economia para lograr lo afirmado por Rosanas (2011), quien afirma que
resulta importante buscar formas de establecer sinergias entre ciencias que ayuden no
solamente a la creacién de nuevas disciplinas, sino que establezcan nuevos constructos
cientificos que sean una solucion real a los problemas de la sociedad.

Avanzando en este razonamiento, no se puede negar que los avances tecnologicos que
se presentan dia a dia, llevan a la necesidad de buscar formas de cooperacion entre las
diferentes ciencias, con lo cual se siguen desarrollando nuevas teorias cientificas. La
interdisciplinariedad, en la actualidad, es una exigencia para la formacién y el ejercicio del
profesional contable como Contador Publico Autorizado (CPA). Las nuevas condiciones de
empleo, presentan la posibilidad de desempefiar funciones en cualquier escenario del ambito
profesional demanda a los contadores publicos un conocimiento contable integrado en
disciplinas como la economia, las finanzas y la administracion, que los habilite.

Los procesos interdisciplinarios en los que la Contabilidad puede ingresar permitira
ampliar los horizontes, propiciando cambios metodoldgicos, que faciliten argumentar nuevas
formas de comprender el funcionamiento del entorno socioeconémico, laboral, administrativo

y financiero de los negocios y del mercado en el actual proceso de globalizacion. Las
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economias han transformado sus orientaciones, para trascender de una mirada local a una
internacional, lo cual inevitablemente ha conducido a cambios en las orientaciones de
disciplinas asociadas, especificamente en las Finanzas y la Contabilidad.

Para el profesor Ariza (2002), la interdisciplinariedad resulta absolutamente necesaria,
aborda este proceso como enriquecedor para la practica contable, puesto que permite formar
a los profesionales en un criterio analitico y critico con lo cual la profesion contable se dotara
no solo de contadores, sino de verdaderos lideres sociales. En este mismo orden de ideas,
Ariza (2002) indica que “Entre ser un buen empleado contador y un lider social hay un abismo,
la interdisciplinariedad podria ser la via para cerrar esta brecha” (p.75), es decir que, los
nuevos horizontes de la contabilidad van mas alla de una simple praxis de registro contable y
de disciplina, sino de considerar a la contabilidad como una ciencia que surge del intelecto y
del analisis critico de sus profesionales contadores.

El proceso de internacionalizacion exige a la disciplina contable una matiz
primordialmente financiera, desde la conceptualizacion y la aplicacién de medicion, valuacion
y revelacion en la preparacion de informacidn financiera pero es preciso que se considere su
entendimiento dentro del contexto econdmico, lo que lleva no solo a concebir la contabilidad
desde una perspectiva de administracion corporativa y de mercado de valores, sino también
desde la economia, como un insumo relevante en la preparacion de informacion financiera
pertinente para la toma de decisiones.

Por lo expuesto hasta aqui, se puede decir que la contabilidad y la economia se
necesitan para cooperar en el logro de una mejor comprension del concepto de valor razonable.
Como ya se ha dicho, la ciencia econdémica busca generar un valor futuro que permita a la
empresa mejorar su imagen y captar mayor cantidad de accionistas y ventas, mientras que para

la ciencia contable esto podria constituir un engafio que no pase de ser una ilusion al no estar
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consignada en ninguno de sus registros contables ni estados financieros; sin embargo, ambas
desean lo mismo: poder valorar razonablemente sus activos con el menor riesgo financiero.

A pesar que la contabilidad, desde siempre, aporta a la comprension de la realidad de
una empresa u organizacion de la cual depende un determinado grupo de personas y sus
familias, por ende, toda una sociedad, no ha podido ser ubicada como una de las ciencias
sociales mas importantes y basicas que toda persona debe conocer y comprender. No es menos
cierto lo afirmado por Casal y Viloria (2007), sobre que la contabilidad desde su aparicion
formal por medio de Luca Paciolo en 1494 no ha logrado ubicarse en este sitial de importancia
debido a que se ha venido estancando en una continua repeticion de un modelo contable frio
y alejado de la realidad empresarial actual, en donde todo se resume a la ecuacion basica de la
contabilidad A=P+C, aparentando una equidad entre lo perteneciente a una empresa y lo
adeudado por ella, pero considerando al capital de los socios como parte indispensable para la
existencia de este equilibrio.

Quizés lo expresado por estas autoras, podria deberse a que la ecuacién basica de la
contabilidad, para poder ser registrada contablemente, tiene implicita una unidad de medida
en la cual los bienes tangibles o intangibles, propios o en deuda, se transforman a un concepto
de valor por medio de la obtencidn de su precio. Nuevamente, es en este ultimo constructo
“precio” en donde la contabilidad ha tenido serias observaciones dadas principalmente por
economistas neoclasicos, puesto que los contadores, aun bajo la NIIF 13, siguen basandose en
el registro de estos bienes mediante la obtencion de precios con base en las teorias econdémicas
clasicas positivistas formuladas por economistas como Adam Smith (1777), David Ricardo
(1817), Jhon Stuart Mill (1848) o Karl Marx (1867).

La teorias clasicas del valor, al ser refutadas por economistas neoclasicos como

Menger (1871), Walras (1874), Jevons (1871) y Dupuit (1844), dieron paso a una nueva
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concepcion y forma de obtener el “precio justo” de los bienes o valor razonable, basandose en
la subjetividad del valor dado por el mercado, en donde entra en aplicacion el modelo de oferta
y demanda de competencia perfecta adjudicado a Marshall (1890), siendo esta forma de
obtener el precio de equilibrio generalmente aceptado por los economistas en la actualidad y
que se difunde en las aulas universitarias.

Del mismo modo, resulta interesante revisar lo dicho por Ryan (2009), quien presentd
una ponencia a nombre del Council of Institutional Investors a la mesa redonda sobre
contabilidad y auditoria del valor razonable convocada por la Securities and Excange
Commision (SEC) el 9 de julio de 2008, en donde indicé que la aplicabilidad practica del valor
razonable ha sido probada por las condiciones del mercado extremas en épocas de crisis
financieras y en base a los resultados obtenidos en estas situaciones, han sido las instituciones
financieras quienes se contraponen y critican la contabilidad a valor razonable, incluyendo la
orientacion para la medicion que contiene el FAS 157, mismo que indica

El SFAS 157 tiene la intencion de incrementar la consistencia, la comparabilidad y

la transparencia de las mediciones hechas a valor razonable usadas en la

informacidn financiera y lo hace mediante (1) establecer una sola definicion, con

caracter de autoridad, para el ,,valor razonable™ (“precio de salida”), (2) establecer
una estructura para la medicion del valor razonable, y (3) ampliar los requerimientos
de revelacion del valor razonable en los estados financieros. EI SFAS 157 no
introduce ningln nuevo requerimiento de medicion a valor razonable; mas aun,
codifica el significado del valor razonable usado en otros principios de contabilidad

generalmente aceptados en los Estados Unidos (US GAAP). (p.1)

A pesar que el SFA 157, indica que debe haber una sola definicion del valor razonable,
anteriormente se ha podido establecer que no es asi, esta situacion podria provocar confusion
en el significado del valor razonable, dando lugar a que exista un grupo de contadores que aln
defiendan el uso de la teoria clasica positivista para la determinacién del valor razonable

considerandolo igual a obtener precios de los bienes de una empresa, y que se rebelan contra

el modelo neoclasico subjetivista de oferta y demanda de Marshall (1890) quien se basa en el
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proceso de negociacion que existe en el intercambio de bienes que formuld Jevons (1871). Su
postura podria basarse en el razonamiento l6gico de que el modelo de competencia perfecta
no es una realidad, sino que éste se expresa de mejor forma por medio de modelos de
competencia imperfecta que distorsionan el mercado, como monopolios, duopolios,
monopsonios, entre otros, lo cual no permite la obtencion de un “precio justo” que pueda ser
registrado contablemente.

Esta es una razon mas por la que es necesario abordar el concepto de valor razonable
mediante la interdisciplina, para encontrar un punto concordante en el uso de ambas teorias
econdmicas, una de corriente clasica referente al precio por costo histérico y actualmente
financiero usada por los contadores en la contabilidad financiera a valor razonable y otra de
corriente neoclésica referente al precio por valor-intercambio usada por los economistas;
ambas teorias a pesar de buscar el mismo fin, son aparentemente contrarias.

A la luz de estas reflexiones, se parte de que la realidad ontologica respecto del
concepto de valor razonable, es objetiva, puesto que bajo la teoria de la eleccién de Jevons
(1871), el estudio del concepto de valor, lleva al final a una cuantificacion de esa realidad. Sin
embargo, epistemoldgicamente se declara una realidad del concepto de valor razonable
subjetiva, puesto que su concepcion como realidad existe si el sujeto la puede percibir; en el
caso del valor razonable es una realidad que no podria existir si no hubiera, como ya se ha
dicho, una especie de “acuerdo de las partes”, por tanto, es necesario que el sujeto exista para
que esa realidad exista.

Una vez se declara la postura ontoldgica y epistemolégica respecto del valor razonable,
se traza el camino para encontrar las principales diferencias en la aplicacion de las teorias de
valor por parte de la Contabilidad y la Economia, con esto sera posible empezar a buscar los

puntos coincidentes en donde confluyen ambos puntos de vista; para esto la investigacion se
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guiara por la siguiente incognita: ¢Cuéales son las similitudes teoricas en la contabilidad y la
economia referente al valor razonable?, es decir ;cOmo pueden aportarse mutuamente?

Con base en lo expuesto hasta aqui, es necesario reflexionar que sobre el valor
razonable, se ha discutido mundialmente, Mantilla (2009), afirma que existen muchas facetas
en donde se muestran contradictores, especialmente las instituciones financieras por plantear
que las pérdidas reportadas son engafiosas porgque son temporales; que los valores razonables
no son faciles de estimar y eso disminuye su confiabilidad, y que las pérdidas reportadas
afectan adversamente los precios de los mercados lo que les lleva a pérdidas adicionales e
incrementan el riesgo general del sistema financiero. Por otro lado, también se presentan
defensas fuertes en donde se intenta conceptualizar el significado de valor razonable como lo
gue menciona Ryan (2009), quien presenta la contabilidad de valor razonable como un

(...) enfoque de informacion financiera en el cual se le requiere o permite a las

compafias medir y reportar sobre una base continua ciertos activos y pasivos

(generalmente instrumentos financieros) a estimados de los precios que recibirian
si fueran a vender a los activos o pagarian si fueran a ser liberados de los pasivos

(p-2)

A lo dicho por Ryan (2009), se puede acotar que la concepcion del valor razonable ha
ido evolucionando, existiendo estandares que a la actualidad se han incrementado para
permitir a las compafiias que aplican la contabilidad a valor razonable orientarse de mejor
manera. Por tanto, esta investigaciéon va dirigida para una inmensa mayoria de contadores
financieros, pero también para una inmensa mayoria de economistas ortodoxos que
desconocen de la existencia del valor razonable como una nueva concepcion de precio justo
que esta afectando a las compaiiias y por ende a la economia mundial, especialmente porque
muchos contadores elaboran los estados financieros bajo simple cumplimiento de normas, sin

razonar en absoluto en que muchas de ellas no son mas que un acomodo de la contabilidad a
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intereses particulares.

Atendiendo estas controversias, otra incognita que guiara esta investigacion es:
¢existen diferencias teoricas en la contabilidad y la economia respecto al valor razonable? A
la luz de lo investigado por Biondi et al (2009), se puede decir que si existen diferencias en la
contabilidad y la economia desde lo tedrico, mismas que luego se reflejan en la préctica
contable, estos autores indican que

El principio del valor razonable propone determinar el valor de los activos

mediante la actualizacién de flujos de los beneficios esperados. Segun la teoria

econdmica, este valor es igual al valor de mercado de los activos en la hipotesis

ideal de un mercado perfecto. (p.17)

Segun esto, bajo el supuesto de que la competencia es pura y perfecta, el valor del
activo deberia ser el mismo valor que va a producir en un futuro, pero si el mercado es
imperfecto, una modelizacion debe permitir construir el valor de los flujos generados por este
activo, en este punto, el IASB propone que se debe elegir el mayor de estos dos valores como
patron para la depreciacion del valor de un activo registrado como costo amortizado (NIC 36).

A pesar de lo indicado, y de que existen defensores del valor razonable como el IBFed,
Biondi et al (2009) también indican que existe otra diferencia en la conceptualizacién del valor
razonable y se encuentra en que el principio del costo histérico amortizado encuentra en la
teoria econémica contemporanea, principalmente en la teoria de la especificidad y de la
complementariedad de los activos, un fundamento sélido, Biondi et al (2009) se basan en esta
diferencia para ignorar todo lo relacionado a la presentacion y armonizacion de los estados
contables y los planes de cuentas, dado que esta informacion puede ser suministrada en los
anexos, fuera de la cuenta de resultados.

Otra diferencia entre el valor razonable y el costo histdrico, radica en la disciplina,

puesto que, si el valor razonable obtenido mediante métodos contables fuera el mismo que el

54



obtenido mediante métodos economicos, en ambas ciencias, contables y econdmicas, la
utilidad econdémica obtenida al vender un bien debe ser la misma que se registra
contablemente, no obstante, el valor razonable que se registra contablemente no es el mismo
que se obtiene econdmicamente.

Esta diferencia disciplinar parte de una diferencia teérica demostrada por Alvarez
(2009) en microcontabilidad, en donde confirma que en el valor razonable se aplica la teoria
clasica y la teoria neoclasica del valor utilidad generalmente de manera combinada, esto
implica una aplicacion del modelo subjetivo (teoria neoclasica) al modelo objetivo (teoria
clasica) lo cual trae como consecuencia una afectacion en los resultados, dado que
contablemente se fija el valor de los bienes en base al costo de factores (salarios y rentas),
valor de reposicion, valor de entrada mercantil o costo historico.

Sin embargo, una vez los bienes se venden, el valor correspondiente al beneficio se
contabiliza como ganancia (utilidad contable), pero la venta de estos bienes se realiza como
lo indica Marshall (1890), a “precios de mercado”, en base a la oferta y demanda existente o
por una asignacion de precios que dan las pautas organismos reguladores. En palabras de
Alvarez (2009) se podria decir que se utiliza la teoria econémica clasica para la asignacion de
precios, pero se utiliza la teoria econdmica neoclasica para explicar la demanda real de los
bienes en el mercado.

Por consiguiente, aqui se encuentra otra diferencia, en donde el valor razonable tiene
dos criterios diferentes de devengo: uno contable que se basa en la teoria econdmica clasica
del valor y el otro econémico que se basa en la teoria neoclasica del valor. Esto ocasiona una
tension cientifica al no existir un concepto adecuado del valor razonable que explique como
el precio de un bien puede ser obtenido bajo una corriente subjetiva, pero a la vez es registrado

contablemente bajo una corriente objetiva, por tanto, la utilidad econémica obtenida por la
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venta de un activo no es igual a la utilidad contable registrada.

Atendiendo estas diferencias, es preciso considerar lo mencionado por Casal y Viloria
(2007), quienes sefialan que la contabilidad no ha escapado de una realidad que desde el
principio de la ciencia contable se ha venido dando al utilizar métodos cuantitativos
positivistas como la linealidad cartesiana, el mecanicista de Newton y el positivista de Augusto
Comte, ya que de esta manera satisface la necesidad del ser humano de contar y registrar, sin
dar el suficiente aporte racional y analisis profundo a las cifras obtenidas, lo que no ha
permitido que sea vista como una ciencia sino como una técnica que tiene por proposito
realizar una actividad empirista, objetiva, repetitiva y fria de contar y registrar; la cual cabe
afiadir, sigue siendo aprendida y ensefiada de esta forma por muchos docentes universitarios.

Bajo este andlisis, es posible encontrar una similitud tedrica, puesto que, si para la
contabilidad lo importante es llevar un registro contable “frio” de los costos de produccion de
una empresa u organizacion, entonces esta es una forma valida para establecer la cantidad
ofertada posible y por medio de esto establecer la oferta, con esto acercarse a determinar el
“precio justo” por parte del vendedor que deberia solicitar por un bien o servicio. Aqui existe
un punto en donde la economia concuerda con la contabilidad, puesto que Smith (1776) ya
habia mencionado que el registro contable “frio” de los costos de produccion permite una
aproximacion al “precio justo” de los bienes ofertados.

De igual forma, autores como Marshall (1890), afirman que si para la economia
neoclésica, lo importante es determinar la satisfaccion que una unidad adicional de un bien
otorga al consumidor, entonces puede establecer la cantidad demandada que ese bien tendra
dentro de un mercado especifico, bajo esta reflexion se podria decir que si puede establecer la
demanda también puede determinar el “precio justo” que los consumidores estarian dispuestos

a pagar por una determinada cantidad de bienes como lo habia postulado Jevons (1871-1998),
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por tanto el intercambio de un bien otorga un determinado nivel de satisfaccion al consumidor
y al productor lo que deviene en una especie de convenio que finalmente permite establecer
un “precio justo” de los activos.

Por consiguiente, a pesar de existir una aparente contradiccion tedrica en la forma de
concebir el valor razonable o “precio justo” entre ambas ciencias se puede observar que es
posible la existencia de puntos coincidentes, pues las dos —desde diferentes posiciones
tedricas— buscan obtener las cantidades idoneas de oferta o demanda que las lleve
irreversiblemente a encontrar un “precio de equilibrio” [Véase Smith, Ricardo, Marshall,
Menger, Jevons, Dupuit] que satisface tanto a los ofertantes como a los demandantes.

Mediante la basqueda de mas similitudes como las expuestas, se podria encontrar
fundamentos que permitan de manera tedrica presentar una propuesta nueva para re
conceptualizar el concepto del valor razonable, de ahi que lo que se pretende con esta
investigacion, es re-orientar el sentido del valor razonable, es decir volver a expresar su
concepcidn puesto que su significado no solo que ha sido modificado por el IASB desde sus
inicios hasta la actualidad, sino que ademas ha ido tomando nuevas caracteristicas dentro de
la contabilidad, afectado otros contextos como el econdémico y el financiero lo cual se
transforma en un problema social.

Lo dicho hasta aqui apoya lo mencionado por Casal & Viloria (2007), sobre que al
dejar que la contabilidad se haya limitado al registro “mecénico y frio” de informacion
mercantil, no se ha podido lograr una evolucién en la ciencia contable. Esto, dentro de un
objeto de estudio como el valor razonable, lleva a establecer discrepancias entre la economia
y la contabilidad en donde la primera ha evolucionado en su pensamiento hacia teorias
econdmicas neoclasicas de utilidad marginal, mientras que la segunda en su intento de pasar

de un enfoque clasico de fijacién de precios mediante costo historico considerando el trabajo
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como unidad de medida, a otro de negociacion y acuerdo de las partes, deja por fuera el
problema de la subjetividad en su valoracion. Esta consideracion es importante al momento
de aplicar la NIIF 13, puesto que el precio de transaccion o intercambio es el precio pagado o
recibido pero el mismo puede diferir del valor razonable en el momento inicial.

Por consiguiente, se puede decir que la contabilidad corre el riesgo de quedarse en un
letargo cientifico que dificulta que sea apreciada como una ciencia util a la sociedad por cuanto
se encuentra lejos de entender y representar verdaderamente los problemas del entorno que le
rodea, aparentando una imagen de disciplina técnica, como por ejemplo las tecnologias,
obviada de las ciencias sociales en donde se encuentra la economia, dandole muy poca
representatividad e importancia.

Esto ocasiona una tension cientifica dado por la aplicacion del concepto de valor
razonable en la NIIF 13, el cual deviene de una teoria del valor que permite calcular el precio
de un bien econdmicamente, parte epistemologica subjetiva del valor razonable, pero no
permite registrarlo contablemente, parte ontoldgica objetiva del valor razonable, por tanto, la
utilidad econémica obtenida no es igual a la utilidad contable registrada.

En base a lo expuesto se puede encontrar algunos problemas y dificultades en torno al
valor razonable a nivel conceptual, entre ellos estan:

1. La inconsistencia existente entre su definicion y las entradas inobservables: Si el
concepto de valor razonable lo expresa como el valor que se considera cuando hay
vendedores y compradores con independencia mutua y se le asigna un valor, entonces
se puede decir que ese concepto no es universal, porque se presentan circunstancias en
la cual existen activos que no pueden ser medidos en un mercado activo en donde hay

compradores y vendedores con independencia mutua.
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2. Segun Ryan (2009), existe un problema en la practica de auditoria derivada de la
"ambiguedad” de su concepto: "Consideraciones del auditor en relacion con las
mediciones hechas a valor razonable” y en uno de los parrafos indica: "Dado el rango
amplio de las posibles mediciones hechas a valor razonable, que van desde
relativamente simples hasta complejas, y dados los variantes niveles del riesgo de
declaracion equivocada material asociado con el proceso para la determinacion de los
valores razonables, los procedimientos de auditoria planeados por el auditor pueden
variar de manera importante en su naturaleza, oportunidad y extension™

3. A pesar de que el concepto de valor razonable ha ayudado a la ciencia contable a
avanzar en el plano cientifico, tampoco es menos cierto que ha provocado la aparicion
de polémicas dentro de su aplicacion, dado que existen posiciones contrarias entre los
expertos en torno al cumplimiento de principios como la prudencia, objetividad,
confiabilidad y comparabilidad debido a que la aplicacion de la subjetividad en su
determinacion presenta desconfianza en los usuarios de la informacion financiera.

4. La asimetria de informacién implica una aplicacion sesgada del valor razonable;
Penman (2007; 2011), Mantilla (2009), Potencia (2010), Ball & Shivakumar (2008),
en el intento de delimitar los problemas que atraviesa la contabilidad financiera para
obtener un valor razonable que rompa con las asimetrias de informacion existentes
encuentran que, al parecer, se ha convertido en un circulo vicioso sin ningun progreso
tangible en cada iteracion.

Sobre los problemas en contabilidad, Luca Pacioli (1494), expuso que los mismos no
siempre han sido considerados como importantes o de eje central; sin embargo, hoy se puede
decir que son muy importantes pues ocupan los ejes centrales en debates de los organismos

normativos dados por practicantes que se resisten a las normativas impuestas, lo cual podria
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deberse a un posible “status quo” que ha otorgado el mecanicismo con el que se ha tratado la
contabilidad desde sus inicios y del cual esta siendo muy dificil sacarla.

Sin embargo, al hablar sobre valor razonable, cuando se enlaza la ciencia econémica a
este analisis no resulta tan sencillo, puesto que el valor de la transaccién ya pasa de ser una
simple determinacion de precio basado en un costo historico, a buscar un precio que sea
“justo”, es decir, que sea sensato con la realidad del mercado actual; logrando de esta forma
la aceptacion del mismo al considerarlo un “valor razonable™.

Cosa parecida sucede también con Hans Hoogevorst (2012), Presidente de IASB, quien
manifiesta que valorar razonablemente un activo requiere de prudencia y que ésta no es otra
cosa que actuar con cautela si se tiene dudas frente al valor de un activo o un pasivo,
Ilamandola como una forma de actuar de “sentido comun” que todas las personas deberian
realizar. Sin embargo, esta afirmacion deja todavia dudas sobre como utilizar ese “sentido
comun” al momento de aplicar la contabilidad a valor razonable en un activo, es decir ;como
lograr que tanto contadores como economistas tengan un “sentido comiin” simil?

Conforme a lo anterior, la falta de una investigacion que permita establecer puntos
coincidentes de las ciencias contables y economicas en lo referente a un objeto de estudio
como el valor razonable, es lo que no permite una comprension mas completa de la teoriay la
practica contable. De ahi que resulta importante dar una resignificacion a la conceptualizacion
del valor razonable, que permita un entendimiento y buena aplicacion del mismo en las
ciencias contables, trayendo a la actualidad lo realizado por William Stanley Jevons (1874)
cuando propuso su teoria de intercambio, en la cual usé un proceso interdisciplinar entre la
economia y la psicologia para conceptualizar el comportamiento del consumidor y del
productor.

Sobre la base de los argumentos expuestos, se evidencia que se necesita contar con una
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propuesta de construccion tedrica para hacer frente al concepto del valor razonable.
Atendiendo esta necesidad, el problema se formula de manera general a partir de la siguiente
interrogante: ¢Cual es el fundamento epistémico que sustenta la concepcion de valor
razonable, en base a la teoria subjetiva del intercambio propuesta por William Stanley Jevons?

De manera especifica, se presentan las siguientes interrogantes: ¢Cuéles son los
elementos tedricos que configuran la definicion de valor razonable expresados en la NIIF 13?
¢Cuales son los fundamentos del concepto valor razonable desde la teoria de la eleccion
propuesta por William Stanley Jevons?, ;Cémo derivar los fundamentos epistemolégicos del
concepto valor razonable a partir de la subjetividad de William Stanley Jevons?, ;Cuales son
los fundamentos epistemologicos que explican de una forma diferente el concepto de valor
razonable a la luz de la propuesta de William Stanley Jevons?

Por tanto, el propdsito es establecer una simbiosis entre la contabilidad y la economia
mediante la interdisciplina que permita re-conceptualizar el valor razonable; sin duda esto
implicara un gran avance para la ciencia contable, pero mas importante adn, sera un valioso
aporte al desarrollo econémico y social, proporcionando una mejor comprension de los

hechos, objetos y del entorno que nos rodea.

1.1.0bjetivo general

Re-conceptualizar el concepto del valor razonable planteado en la NIIF 13 a partir de la teoria

economica del intercambio de William Stanley Jevons.
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1.2.0Objetivos especificos

2. Estudiar los elementos que configuran el concepto de valor razonable expuestos en la
NIIF 13.

3. Identificar onto-epistemologicamente las posturas del concepto de valor razonable.

4. Explicar los fundamentos tedricos del valor razonable a partir de la teoria econdémica
del intercambio de William Stanley Jevons.

5. Generar una re-concepcion del concepto valor razonable propuesto en la NIIF 13 a
partir de un aggiornamento de la teoria econdémica del intercambio de William Stanley

Jevons.

Justificacion teodrica de la investigacion

La busqueda de una reconceptualizacion del valor razonable es importante porque
permite el avance de la ciencia contable a través de un proceso de emancipacion de esta ciencia
con el paradigma empirico positivista en donde el valor razonable “contable” se basa en las
corrientes economicas clasicas. Esta investigacion pretende encontrar una “corriente contable”
nueva, en donde el concepto de valor razonable se comprenda mejor con ayuda de las
corrientes econémicas neoclasicas de enfoque subjetivo, de esta forma se podran suavizar las
tensiones existentes en ambas ciencias respecto de su concepcion.

Es substancial la revision de esta investigacién para entender que aunque en la
actualidad existen diferencias que generan tensiones frente a la conceptualizacion del valor
razonable entre la contabilidad y la economia,, también existen puntos concordantes en donde
se puede llegar a una forma de “acuerdo de las partes” que permite superar las limitaciones

existentes en las ciencias contables mediante un cambio paradigmatico, llevandolo del
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positivismo al subjetivismo; asi mediante la interdisciplinariedad de la economia y la
contabilidad llevar a esta Gltima a un proceso de evolucion y adaptacion con el fin de ser una
ciencia que se acerque mas a la realidad de su entorno.

Como ya se ha dicho anteriormente, se han presentado a la luz otros investigadores que
han ido realizando una serie de aportes con algunos cambios en la teoria de oferta y demanda
de como Marshall (1890), Robinson (1933), Hastings (1933), entre otros; sin embargo,
ninguno se ha preocupado de establecer un punto coincidencial de las ciencias contables y las
ciencias economicas en donde el valor razonable obtenido econdmicamente de caracter
subjetivo sea el mismo que se registra contablemente.

El International Accounting Standards Board (IASB) como organismo de
estandarizacion de normas contables, no toma en cuenta la falta de comprension que las
ciencias contables pueden tener frente a otras ciencias sociales como la economia, la
administracion o las finanzas. Esto podria ser la causa para que existan quienes se oponen a la
aplicacion de ciertas normas como la NIIF 13; Ryan (2009), indica que algunas de las
refutaciones que el valor razonable tiene dentro de sus contradictores incluyen:

- Ladificultad para estimar los valores razonables, por lo que carecen de confiabilidad.

- El reporte de pérdidas es engafioso porgue son temporales, la mayoria concuerda en
que se reversaran cuando los mercados retornen a la normalidad.

- Los precios de los mercados se afectan adversamente por las pérdidas reportadas, lo
cual conduce a pérdidas adicionales e incremento del riesgo general del sistema

financiero.

A pesar que estas criticas son validas, también es importante analizar cual es la utilidad

mayor de aplicar el valor razonable en las compaiiias, es decir, conocer si la contabilidad a
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valor razonable puede ofrecer a los inversionistas informacion que sea de mayor utilidad que
otros enfoques alternativos de la contabilidad. Para Ryan (2009), la respuesta es “si”. Sus
razones incluyen desde el reporte exacto de las cantidades que se presentan en los estados
financieros versus el reporte alternativo de contabilidad existente.

Asi también, reportar la contabilidad a valor razonable permite que las compaiiias
muestren cantidades actualizadas; por otro lado, restringe la capacidad de las empresas para
adulterar sus ingresos netos debido a que las ganancias o pérdidas deben ser reportadas en el
periodo exacto en que suceden, no al final como resultado de la transaccidn, asi también estas
ganancias o pérdidas pueden evidenciar resultados econdémicos que los inversionistas
consideren necesarios de ser revelados.

Considerando lo expuesto, esta investigacion se ocupara de dar respuesta a cuatro
preguntas precisas que seran la base y justificacion de esta investigacion:

1. ¢Cuales son los conceptos en la contabilidad y la economia que estan alejados o son
diferentes respecto al valor razonable?,

2. ¢Cuales son conceptos en la contabilidad y la economia referente al valor razonable
gue son similares o que se repiten en ambas? ;Cémo se conectan entre ellos?,

3. ¢Cbmo se puede re-conceptualizar el concepto de valor razonable?,

4. ¢Cudl puede ser la contribucion de esta re-conceptualizacion interdisciplinaria del

valor razonable al avance de la ciencia contable?

Por tanto, la tesis planteada en esta investigacion se justifica por cuanto consiste en
establecer los puntos disyuntivos y aquellos coincidentes de las posturas argumentales
relacionadas con el valor razonable, planteado tanto por los contadores desde el IASB en la

NIIF 13, como por los economistas marginalistas de la corriente filosofica Jevoviana,
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especificamente en la teoria del intercambio.

Esta investigacion tendrd un enfoque mixto, dado que las normas de informacién
financiera son de caracter objetivista, dejando por fuera al sujeto, lo cual ha llevado que un
concepto tan delicado como es el valor razonable de caracter subjetivo, presente una serie de
inconsistencias entre el discurso tedrico epistemoldgico que sustenta su concepcion versus el
discurso establecido en la NIIF 13.

En base a lo anteriormente mencionado, se mostraran las tensiones existentes, algunas
ya han sido analizadas por otros autores como Alvarez (2004, 2007); Pineda (1997) y
Mattessich (2002) para posteriormente definir las compatibilidades de estas teorias v,
finalmente se llegara a la teleologia de la investigacidon que consiste en re conceptualizar de
una forma diferente al valor razonable encontrando mayor aceptacién y comprension por
contadores y economistas.

Alcance de la investigacion

Esta investigacion se limita a la construccién de los fundamentos epistémicos del
concepto de valor razonable desde la postura subjetiva del valor de Jevons, basada
especificamente en la teoria del intercambio. Por tanto, se analizan los planteamientos
expuestos en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 13 emitida por el IASB.
Esta norma se basa en que el valor razonable es el monto o importe al cual se intercambia un
bien o activo, o se cancela un pasivo entre un comprador y vendedor que debe poseer
informacién completa y que realizan la transaccidén con total independencia, es decir sin
ninguna presion.

Sin embargo, como se planted en el problema, la definicion del valor razonable
expuesta en la norma, a pesar de parecer existir ontoldgicamente bajo un enfogque objetivo se

encuentra formulada epistemoldgicamente bajo un enfoque subjetivo, limitandose al
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establecimiento de una metodologia para determinar su calculo, deja por fuera los aspectos
subjetivos implicitos en la teoria del valor — intercambio propuesta por Jevons.

Por tanto, esta investigacion se limita al establecimiento de los fundamentos
epistemoldgicos de las categorias y subcategorias de términos linguisticos en las cuales se
afianza el concepto del valor razonable establecido por la NIIF 13, desde la perspectiva de la
teoria subjetiva del valor — intercambio de William Stanley Jevons, es decir, la investigacion
se centrara en reformular el concepto del valor razonable, re-conceptuandolo, con lo cual se
podra ayudar a que las caracteristicas de la informacion financiera se cumplan como la

fiabilidad, la representacion fiel y la relevancia.
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CAPITULO Il

ANALISIS RETROSPECTIVO DEL VALOR RAZONABLE EN CONTABILIDAD Y
ECONOMIA

2.1 Estado del arte de la investigacion: Antecedentes

En el presente capitulo, se despliega una investigacion de revision documental en
donde se aborda lo que se ha escrito y publicado cientificamente sobre el valor razonable y la
NIIF 13. Esta actividad investigativa se la ha realizado mediante un proceso riguroso que
implica un andlisis critico de los contenidos para escoger y presentar la informacion mas
relevante de una extensa literatura cientifica encontrada en diversos motores de bisqueda de
internet; esta actividad cientifica obedece a procesos inductivos de recoleccion y
sistematizacion de datos, asi como a procesos deductivos de interpretacidn y reconstruccion
de los contenidos que afianzan la aplicacion del valor razonable desde la teoria para
interrelacionar con otras apuestas explicativas, con esta estrategia se tiene como propdsito la
construccién de una nueva forma de concebir el concepto de valor razonable considerando lo
ya realizado por otros investigadores del area.

Sosa (2014), mediante el articulo de investigacion titulado “El auge del valor razonable
en las normas internacionales de informacion financiera” presenta a la contabilidad como
“resultado de una construccion social porque es el resultado de la interaccion de los seres
humanos para lograr determinados propdsitos colectivos”(p.86), también habla sobre la
existencia de dos modelos de medicion para representar la realidad econémica de las empresas
y la necesidad de que la gerencia decida entre tomar el modelo del costo histérico o el modelo
del valor razonable.

Para Sosa (2014), esta eleccion, siempre ha estado durante afios en el centro del debate,
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pero es preciso que la decision se tome atendiendo el contexto de la globalizacion econdémica
y el desarrollo que han tenido los mercados financieros, mediante la revision documentar el
investigador deja ver que el modelo del costo historico ya tenia oponentes desde los afios
ochenta, puesto que factores como la inflacion, la expansion y el mayor dinamismo de los
mercados financieros internacionales, asi como el desarrollo de nuevas tecnologias de
informacidn que permiten tener en tiempo real la informacion financiera de las empresas, han
sido variables que han llevado a demostrar que el costo historico es un modelo estatico frente
a las necesidades complejas y cambiantes de los usuarios de los estados financieros.

Es interesante revisar las diferencias que logra establecer el investigador, en lo
referente a la forma de aplicar la teoria del valor en la medicion del valor razonable, hace
especial énfasis en indicar que sin lugar a dudas, el costo histérico se basa en la teoria clasica
del valor (valor de cambio), mientras que el valor razonable deviene de la teoria neoclasica
del valor (valor de uso), a continuacion se presenta una tabla que resume las diferencias

encontradas por este investigador y que serviran de guia para el logro del objetivo planteado.

Tabla s

Diferencias entre el modelo de costo historico y el modelo de valor razonable

Modelo de costo histérico Modelo de valor razonable

Medicion contable basadaen Medicidn contable basada en
los importes acordados en los precios que serian
Medicion transacciones del pasado. recibidos o pagados en el

futuro.
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Criterio de devengo vy
determinacién del resultado

de las operaciones

Teoria base

A los activos y pasivos se les
asigna importes que pueden
comprobarse en los
documentos que soportan los
registros contables

En este método se reconocen
incrementos en los
resultados de las operaciones
a partir de transacciones que
la entidad realiza
Teoria clasica del valor,
expresada en el valor de
cambio, esto es, la capacidad
de compra de otros bienes
que confiere la tenencia de
un bien, es decir, el grado de
equivalencia entre diferentes
bienes para realizar
actividades comerciales
Reconoce el valor y los
incrementos de éste, en la
los

medida en  que

A los activos y pasivos se les
asigna los precios que se
podrian recibir o pagar en
transacciones de mercado en
las fechas de las mediciones
En este método es permitido
reconocer incrementos en los
resultados, derivados de las
variaciones de los valores
razonables entre distintas
fechas

Teoria neoclasica del valor,
expresada en el valor de uso,
es decir el

grado de

satisfaccion que ésta
proporcione al usuario, o la
capacidad que tienen los

bienes  para  satisfacer
necesidades de consumo o
produccién

Parte de la premisa de que el
de

valor los bienes no

necesariamente proviene de
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Criterio del reconocimiento

del ingreso

Enfoque

intercambios se materialicen

con otros agentes
econdmicos, o se utilicen los

factores de produccion

Las ganancias proyectadas

mediante  valuacién  se
consideran como no
realizadas

El costo historico no se basa
en transacciones hipotéticas
0 en técnicas para su
determinacion, por lo que es

netamente objetivo

intercambios con los demas
agentes economicos. De ahi
que permita reconocer las
variaciones del valor como
beneficios o  pérdidas,
independientemente de que
tengan lugar las
transacciones en el mercado
Permite la contabilizacion de
las ganancias Unicamente
mediante la valuacion, lo
cual dependera del
procedimiento aplicado y los
supuestos que formulen sus
participantes

Se deben formular supuestos
sobre los precios a los que se
podrian vender los bienes y
utilizar estos supuestos en la

medicion contable, contiene

cierto grado de subjetividad

Nota. La tabla muestra las diferencias entre el modelo de costo histérico y el modelo de valor
razonable. Fuente: Elaboracion propia a partir de Sosa, E. (2014)

En esta investigacion, Sosa (2014), también aboga sobre la principal razén que los
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partidarios del modelo de valor razonable defienden, como es la entrega de informacion de
mayor utilidad y relevancia, puesto que el costo historico al presentar valores pasados no tiene
la misma representatividad ni la relevancia que se deberia tener frente a la dindmica del mundo
de los negocios, sin embargo también expone la existencia de criticas al modelo del valor
razonable, las cuales recaen principalmente en la influencia de subjetividades al momento de
valorar un activo, en donde son factibles de manipulacion, especialmente cuando no se tiene
mercados activos en donde se pueden establecer valores razonables en funcion de precios de
venta, contrario a las mediciones realizadas mediante costo historico, cuyos montos contables
son perfectamente verificables.

Dicho trabajo aporta al trabajo de investigacion propuesto porque no solamente devela,
sino que ademas da pie a advertir que la discusion de escoger uno de los modelos trasciende a
lo simplemente observable y representativo de un estado financiero, puesto que es necesario
revisar la teoria del valor y considerar cuales son las perspectivas que los usuarios tienen
referente a lo que necesitan saber de las empresas para poder tomar decisiones de inversion.

Gomez & Alvarez (2013), presentan una revision tedrica sobre como la academia y los
organismos reguladores han venido discutiendo acerca de si es conveniente o no realizar
mediciones a valor razonable considerando los principios de transparencia, objetividad y
comparabilidad de la contabilidad.

En este trabajo, los investigadores realizan una revision histérica del aparecimiento del
valor razonable, en donde encuentran que el mismo aparece en los afios 80, especificamente
en los instrumentos financieros derivados, “al momento de que estos eran utilizados como
cobertura de los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio” (p.445), luego se lo incluyd
como concepto en la NIC-25 Contabilizacion de las Inversiones Financieras, misma que fue

sustituida parcialmente cuando el IASB emiti6 en 1998 la NIC-39 Instrumentos Financieros:
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reconocimiento y medicion, a partir de esta norma se ha ido aplicando esta forma de medicion
a otras normas emitidas por IASB.

Cuando el FASB emiti¢ el Statement of financial Acoouting Standars No. 157, Fair
Value Measurements, establecié el marco de referencia para medir el valor razonable y realiza
una definicién del mismo, poniendo especial interés en que

El principal objetivo de la medicion del valor razonable es obtener un precio de

salida desde la perspectiva de un participante del mercado que controla el activo o

adeuda el pasivo, considerando que el precio se establece de manera hipotética en

la fecha de medicidn. (p.445)

En este punto, es en donde esta investigacion se torna importante para el trabajo
academico propuesto, puesto que comparando que el FASB emite una nueva normativa en
febrero de 2007, denominada FAB Statement No. 159, The Fair Value Option for Financial
Assets and FlInancial Liabilities, en donde incluye una enmienda del FASB Statement No.
115, los investigadores encuentran que la consultora Deloitte, afirma que la norma intenta
establecer una sola definicidn de caracter de autoridad, sin embargo, es necesario indicar que
con la aplicacion del SFAS 157 y con base en el IASB (2008), el concepto del valor razonable
no queda lo suficientemente claro ni explicito en si es un precio de entrada o de salida.

Como resultados, esta investigacion sefiala que la contabilidad financiera, tuvo un
importante cambio de paradigma al introducir el concepto de valor razonable dando prioridad
a su naturaleza econdmica, asi también, muestran como la crisis financiera trajo muchas
criticas al uso de la contabilidad a valor razonable, lo cual llevé a que organismos reguladores
como el IASB emita una nueva norma para unificar la forma de aplicar esta medicion en las
NIIF. Finalmente, los autores concluyen que llevar contabilidad a valor razonable es de mayor

relevancia para los empresarios e inversionistas, a pesar de las criticas al método de medicion

por el uso de la subjetividad cuando hay un mercado activo, dejando las puertas abiertas para
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seguir investigando sobre como ayudar en la resolucion de este dilema que estd dentro del
campo de la subjetividad econdmica.

Castellanos (2015), pone en claro que una de las primeras decisiones mas importantes
que todo gerente debe tomar es si la contabilidad que llevara sera a costo historico o a valor
razonable. Al optar por la segunda opcion, es decir, el valor razonable, el gerente debe
considerar dentro de la medicion de activos no financieros como propiedades, planta y equipo
NIC 16, propiedades de inversion NIC 40 y activos intangibles NIC 38, los principios de
relevancia de la informacion financiera, restriccion del costo, medidas de rentabilidad,
endeudamiento, costo de oportunidad y el perfil de la gestién empresarial.

El enfoque utilizado en esta investigacion es cualitativo, de modalidad documental,
mediante el cual el investigador destaca que es necesario identificar elementos vinculados a la
relevancia de la informacion financiera, restriccion del costo, medidas de rentabilidad,
endeudamiento, costo de oportunidad y perfil de la gestion empresarial. Algunas
consideraciones importantes sobre la presentacion de los estados a valor razonable que se
pueden encontrar en esta investigacion son:

e Primeramente, el estado del resultado de un periodo y otro resultado integral debe
realizarse de tal manera que se puedan observar las ganancias o pérdida ocurridas por
los cambios en el valor razonable de una partida, asi también las ganancias o pérdidas
integrales por cambios en el valor razonable de una partida.

e Luego, el Estado de Situacion Financiera o Balance General debe mostrar las partidas
medidas a valor razonable relativas con activos y pasivos que hubieran resultado
afectados por el reconocimiento de ganancias o pérdidas ocasionadas por los cambios
en los valores razonables. Por tanto, es necesario que se aclaren las cuentas que puedan

surgir en el Patrimonio, por ejemplo, aquellas que tengan que ver con el superavit por
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revaluacion, mismo que se encuentra inmerso en la medicion de propiedades, planta y
equipo.

Como tercer hallazgo, el Estado de Flujo de Efectivo, en el rengldn de ajustes debe
omitir cualquier cuenta que presente un ingreso o egreso operacional debido a la
variacion en el valor razonable, dado que estas cuentas no inciden en el movimiento
del efectivo de una organizacion en un periodo determinado.

Un cuarto hallazgo, en referencia al Estado de Cambios en el Patrimonio, solamente
en caso que aplique, se debe agregar a la presentacion normal las partidas de ganancias
o pérdidas integrales por cambios en el valor razonable de una partida especifica, asi
también los aumentos y disminuciones y la partida de superavit por revaluacion.

El quinto hallazgo, se da en cuanto a las notas explicativas, las cuales deben ser claras
y muy detalladas, de tal forma que permitan revelar desde donde se esté obteniendo la
informacion para el célculo del valor razonable. En este punto, se debe explicar
claramente si el valor razonable se lo obtuvo a partir de cotizaciones de mercado, si se
hizo algin ajuste a los precios, o en todo caso si el valor razonable fue obtenido

mediante técnicas financieras.

Esta investigacion es interesante para la el estudio propuesto, por cuanto demuestra

como la aplicacion del valor razonable, trae consigo notables cambios en la contabilidad, la

misma que tiene ventajas y desventajas, sin embargo, no hace referencia a un estudio de la

concepcidén epistemolodgica del significado de valor razonable, sino que netamente se va a

términos explicativos de la aplicacion de la norma y resalta en que la contabilidad a valor

razonable sigue siendo una decision de la alta gerencia dado que la norma asi lo permite.

Por otro lado, Sosa (2016), expone los principales riesgos y desafios y las
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oportunidades que enfrentan los auditores al examinar partidas de los estados financieros
preparados sobre la base del valor razonable. En este articulo, el autor se refiere al valor
razonable como principal modelo de medicién en las NIIF, lo cual ha traido cambios
paradigmaticos sustanciales para poder satisfacer las necesidades de los usuarios de los
estados financieros.

En palabras de Sosa (2016), el auditor debe cumplir con normas de auditoria, él hace
referencia a la Norma Internacional de Auditoria 200 (NIA 200), misma que trata sobre la
importancia de aumentar el grado de confianza que los usuarios tienen en los estados
financieros, por tanto, la responsabilidad principal del auditor es obtener evidencia que posea
veracidad y que sea adecuada para realizar los examenes necesarios de los estados financieros
que permitan conocer si los mismos reflejan razonablemente el rendimiento financiero, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo de la entidad.

En esta investigacion, se enfatiza que el valor razonable distingue entre variables y
técnicas. Las variables son la hipotesis que emplearian los participantes de mercado para
determinar los precios de los activos y pasivos, estas variables se dividen en observables y no
observables. Las primeras son aquellas que se pueden obtener desde la informacion publica,
es decir lo que esta publicado sobre las transacciones reales. Por otro lado, las variables no
observables son aquellas que no se obtienen por informacion publicada sobre las
transacciones, sino que se realizan supuestos en que los participantes del mercado se valdrian
para establecer precios.

En cuanto a las técnicas, el autor indica que consisten en los métodos y procedimientos
especificos para calcular el valor razonable, para ello, la NIIF 13 utiliza tres enfoques que se

los puede resumir a continuacion:
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Tabla 6

Enfoques de medicion del valor razonable

Enfoque de medicion Forma de aplicacion

Enfoque de mercado Utiliza los precios y otra informacion relevante que
se haya generado por las transacciones de mercado
en donde se involucren los activos y pasivos objeto
de medicion

Enfoque del costo Muestra el monto que se requeriria para sustituir la
capacidad de servicio de un activo

Enfoque del ingreso Convierte importes futuros de efectivo en un
importe presente Unico descontado, bajo este
enfoque, se debe determinar el valor razonable
sobre la base del valor indicado por las expectativas

presentes de mercado sobre esos importes futuros

Nota. La tabla muestra los enfoques de medicién del valor razonable segin la NIIF 13. Fuente:
Elaboracion propia a partir de Sosa, E. (2016)

Es importante decir que la NIIF 13 expresa que se deben utilizar las técnicas de
valoracion que mejor se puedan aplicar, lo cual va a depender de la informacion disponible,
debiendo maximizar el uso de variables observables y minimizar el uso de variables no
observables; respecto a esto, Sosa (2016) presenta una jerarquia de variables de acuerdo a
niveles, en donde el primer nivel es el que prioritariamente se debe utilizar puesto que la
evidencia es mas fiable, aqui estan los precios cotizados en mercados activos pero, los activos
y pasivos deben ser idénticos; en segundo nivel se encuentran los precios cotizados en

mercados activos con la diferencia que los activos y pasivos no son idénticos pero si similares,
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asi también, en este nivel estan los precios de activos y pasivos que siendo idénticos no se
cotizan en mercados activos; en tercer y tltimo nivel se encuentran los precios que se cotizan
mediante variables no observables y se utilizan solamente cuando no se tenga a disposicion
variables observables relevantes, se debe recordar que cuando se utilizan estas variables es
preciso mantener los supuestos que utilizarian los participantes de mercado, incluyendo
aquellos que se refieren al riesgo.

En esta investigacion, el autor enfatiza en que el paso del costo histérico al valor
razonable conlleva una serie de retos, los cuales resume en

(...) el propio objetivo de la medicion; la disponibilidad y fiabilidad de la

evidencia; los activos y pasivos a los que debe aplicarse; la diversidad y

complejidad de métodos de valoracion; asi como a formulacién de juicios sobre

hip6tesis significativas derivados de la opinidn de expertos. (p.303)

Este paso del costo histdrico al valor razonable, también involucra una serie de riesgos,
especialmente los referidos con la volatilidad de los mercados en los estados financieros, lo
que podria recaer en la creacion de una burbuja financiera promovida por el reconocimiento
de ganancias por variaciones efimeras de los valores de mercado de activos y pasivos. Otro
riesgo se da al considerar que las cifras contables con las que se hace la medicion del valor
razonable se ven influenciadas por el juicio del director, gerente o administrador de la entidad,
lo cual aumenta el riesgo de que existan errores de medicion en los estados financieros.

Asi también, Sosa (2016) deja ver que la aplicacion del valor razonable, conlleva un
ejercicio de entendimiento de su significado, permite comprender la aplicacién del concepto
dado por el IASB en la NIIF 13, referente a que el costo histérico informa acerca del monto
desembolsado al momento de adquirir un activo, mientras que el valor razonable informa cual
es el precio de salida del activo, en otras palabras, el valor de mercado.

Por otro lado, el autor sefiala que es preciso que las entidades que apliquen el modelo
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de valor razonable mediante el método del ingreso, deben ayudarse de un tasador externo,
hace recomendaciones a los auditores respecto de emplear métodos y modelos alternativos a
los que la organizacion que audita se encuentra aplicando, con esto, los riesgos se pueden
transformar en desafios y oportunidades en cuanto a la adquisicion y actualizacion de
conocimientos en temas de valoracion de activos, empresas, acciones, bonos y otros
instrumentos financieros de mayor complejidad, asi como el funcionamiento de los activos
bioldgicos, inmobiliarios y los mercados financieros, ayudandose de modelos de simulacion
financiera y métodos estadisticos de prondstico que les permita cumplir con su funcion social
de mantener la confianzas de los inversionistas en los estados financieros que presentan las
empresas en las que ha puesto su inversion o en aquellas en las que desean invertir.

Finalmente, Sosa (2016), recomienda que es necesario que las universidades busquen
abordar el estudio del valor razonable desde otros puntos de vista, dejando de lado su estudio
de forma aislada desde una sola ciencia, sino buscando la formacion de equipos
interdisciplinario de docentes que puedan tocar temas como pronosticos, modelaciones
financieras, contabilidad, estadistica, contabilidad y auditoria financiera de una forma mas
holistica.

Esta investigacion es relevante para el desarrollo del presente estudio por cuanto devela
de una forma clara, concisa y sencilla los cuatro enfoques del valor razonable y su forma de
aplicacion, asi también deja abierto el problema del riesgo que existe en la aplicacion del valor
razonable mediante la técnica del ingreso y el problema que sigue enfrentando esta Gltima
forma de medicion en términos de subjetividad, no solamente por cuestiones académicas sino,
por las altas probabilidades de generar burbujas financieras basadas en prondsticos muy
optimistas de altas ganancias que pueden no ocurrir en la realidad.

Otro aporte se encuentra en la investigacion de tesis doctoral realizada por Maria del
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Carmen Bada Olaran (2016), titulado “Valor razonable, valor de revalorizacion y coste en la
valoracion de los inmuebles: evidencia empirica en el Reino Unido”, con la cual alcanzo el
grado de Doctor en Ciencias Econdémicas y Empresariales de la Universidad Complutense de
Madrid, mismo que aborda la NIC 16 y NIC 40 de donde se derivan tres modelos alternativos
para la valorizacion de inmuebles, los cuales pueden ser: modelo del coste, modelo del valor
razonable y modelo del valor de revalorizacion.

La investigadora parte de la hipotesis de que los organismos emisores de normas,
paises y organizaciones se basan en hacer valoracion sea a costo historico o a valor razonable
pero no toman en cuenta el modelo de revalorizacion. Este estudio tiene como objetivo
analizar el impacto cuantitativo en la informacién de los estados financieros entre estos tres
modelos aplicados en los bienes inmuebles en Reino Unido, considerando la coyuntura
economica del momento de la valoracion.

Para el desarrollo de la investigacion, se toma una muestra que valoran sus inversiones
inmobiliarias a valor razonable, y con base en los tres escenarios posibles de acuerdo al modelo
de valoracion que se utilizd se obtiene algunas conclusiones:

e EIl momento econémico en el cual se realiza la valoracion tiene un impacto directo
sobre las cifras del patrimonio neto y resultado, lo cual determina diferencias
cuantitativas en la aplicacion de los tres diferentes métodos.

e Cuando existen periodos de recesion, la incidencia cuantitativa en los estados
financieros indicada anteriormente, no difiere en nada, puesto que en los estudios
realizados tanto el patrimonio neto como el resultado obtenido por los tres modelos es
el mismo, con esto la investigadora afirma que es preciso ahondar en épocas de
expansion, ya que es ahi cuando la aplicacion de los tres modelos es significativamente

diferente.
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e Cuando el estudio se realiza en periodos de expansion, el patrimonio neto obtenido a
valor razonable como a valor de revalorizacién son iguales, ademas ambos son
superiores al valor obtenido mediante el método del coste; por otro lado, el resultado
del ejercicio a valor de revalorizacion y coste son iguales, pero inferiores al encontrado
a valor razonable.

e Con base a los resultados cuantitativos, en donde se evidencia que, en épocas de
expansion, la valoracion de un inmueble mediante cualquiera de los tres modelos arroja
resultados diferentes, se puede decir que existen diferencias significativas entre
inmovilizado material e inversiones inmobiliarias, lo que justifica claramente la

existencia de una norma separada.

Este estudio es importante y se vincula con la investigacion propuesta, pues se
determina que la aplicacion de concepciones diferentes de valoracion, especialmente en
épocas de expansion, lleva a las organizaciones a una disyuntiva contable importante, por tanto
es necesario que exista un unico criterio valorativo para el inmovilizado material y otros para
las inversiones inmobiliarias, esto solo se puede lograr si se tiene claro el concepto de valor
razonable, lo cual evitaria el abuso de la subjetividad, manteniendo la discrecionalidad y
evitando el oportunismo por parte de los directivos de las empresas.

Christensen & Nikolaev (2013), realizan un estudio sobre los activos méas polémicos
en lo referente a la valoracion, ellos observan que la propiedad, planta y equipo, asi como los
activos intangibles y las propiedades de inversion han llevado a una polémica entre
académicos, investigadores y empresarios en el Reino Unido y Alemania. Esta polémica se
presenta debido a que antes de la adopcion de las NIIF en la Unién Europea desde el 2005, en

el Reino Unido los principios de la contabilidad de aceptacion general (PCGA) exigian que
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las propiedades, planta y equipo, asi como las propiedades de inversion sean medidas a valor
razonable, mientras que, en Alemania, estos mismos activos, se median por costo histérico.

Este estudio aporta a la investigacion propuesta por cuanto permite revisar las
comparaciones realizadas en lo referente al cambio que implica en la contabilidad el aplicar
el valor razonable a determinadas cuentas del activo, versus la contabilidad que se basa en
costo historico y permite reafirmar el problema de la aplicacion del concepto de valor
razonable, no realiza ningun estudio de la parte epistemoldgica de su concepcidn, sino que se
va directamente a la revision de las fuentes de medicion.

Finalmente, investigadores como Vicente, Molina y Ramirez (2013), realizan un
importante analisis de los factores que conducen a que se vallen las propiedades de inversion
mediante el modelo del costo histérico o del valor razonable, para realizar el estudio, los
autores tedricamente se basan en la teoria de la agencia, poniendo cuatro hipétesis que se basan
en elementos referentes a las asimetrias de informacion entre los distintos agentes, la
relevancia que se da a las propiedades de inversion en el estado de situacion financiera y la
incidencia de aceptar el método del valor razonable para la valoracion de propiedades de
inversion. La metodologia utilizada para esta investigacién tiene un enfoque cuantitativo, en
donde utilizan la correlacion simple y miden la fuerza de correlacion de cada variable por
separado, luego lo amplian para hacer un andlisis multivariante mediante una regresion
logistica en donde miden la incidencia que todo el conjunto de variables tiene sobre la eleccion
del modelo de valoracion.

Como resultados los investigadores encuentran que la eleccién de un modelo de
medicion contable pone de manifiesto la reduccion de las asimetrias de informacién,
encontrando que en los grupos espafioles que fueron parte del estudio, la actividad

patrimonialista es el principal segmento en la estructura de negocio, por lo cual son mas
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propensos a optar por llevar contabilidad a valor razonable dado que asi pueden mostrar al
mercado informacion relevante que permita a sus posibles inversores tomar mejores
decisiones ya que esta informacidn es comparable a nivel internacional.

Otro hallazgo interesante, es que una vez realizados los célculos de los modelos de
regresion simple y multivariante logit, se encontré que a pesar que el impacto del valor
razonable en los grupos cotizados, fue mayor a los esperados, estos grupos son menos
propensos a elegir el modelo de contabilidad a valor razonable, lo cual asumen podria deberse
a una posible actitud conservadora heredada de la contabilidad tradicional, sin embargo esta
forma de comportamiento trae efectos positivos, como los vistos en la caida del mercado en
2008, donde no se produciria volatilidad exagerada de la cuenta de resultados, 0 movimiento
prociclicos, dado que se tendria un colchdn generado en etapas de crecimiento y puesto que
no se ha realizado una especulacion exagerada de los precios, entonces las caidas de valor no
deberian influir negativamente en la cuenta de resultados, salvo que sea por debajo del coste.

Este trabajo contribuye en la investigacion planteada por cuanto permite explicar los
factores que determinan la eleccion contable, especialmente para la valoracion de activos no
financieros. Los investigadores dejan abierto el campo del debate sobre la aplicacion del valor
razonable como criterio de valoracidn, especialmente para las inversiones inmobiliarias, sin
embargo, dejan en claro que no pueden contribuir a los hallazgos realizados en otras
investigaciones que muestran una relacion entre el endeudamiento y la dispersion de la
propiedad con la eleccion del modelo contable.

Finalmente, con base a la revision de los trabajos expuestos, se puede afirmar que el
analisis del valor razonable ha sido objeto de estudio por parte de muchos investigadores, sin
embargo, el mismo no ha sido abordado desde su fundamentacion epistémica en lo referente

a su re conceptualizacion bajo la teoria subjetiva del intercambio de William Stanley Jevons
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mediante la interdisciplina entre la contabilidad y la economia.

2.2 El valor razonable propuesto por la NIIF 13: aportes interdisciplinares entre la
contabilidad y la economia para su re concepcion

La Contabilidad como muchas otras ciencias y disciplinas se han valido de la
Economia para generar nuevos segmentos de su propia estructura, asi es como, la teoria del
valor- trabajo generada por los clasicos de la Economia y revisada anteriormente, fue el punto
de partida para la teoria de los costos historicos, los cuales se diferencian de los costes
econdmicos al considerar el coste de oportunidad y permitieron a la Contabilidad establecer
teorias basadas en ecuaciones matematicas como la de los costos totales, que resultan de la
diferencia entre costos variables y costos fijos.

Por lo que se refiere a la Contabilidad, autores como Fronti (2015), en su investigacion
sobre la Contabilidad critica y las perspectivas interdisciplinares de la Contabilidad con otras
ciencias, manifiesta que

La economia -y sobre todo la economia neoclasica- ha sido la fuente de conceptos
tales como el valor o la riqueza para la Contabilidad, y por lo tanto base para la
discusion y evaluacion de alternativas (Roslender y Dillard, 2003). La teoria
econdmica positivista puede ser utilizada para explicar la eleccion entre varias
alternativas de medicion para el segmento de la Contabilidad financiera.
Generalmente se fundamenta la eleccion de un método contable en términos de la
mejor forma de reflejar la condicion financiera de la empresa y los resultados de sus
operaciones en un periodo. Pero existe un planteo alternativo que propone un camino
que podria resultar méas satisfactorio para explicar por qué las empresas eligen un
método particular de contabilizacion en términos de la teoria econdémica positivista
(Dhaliwal y Schepanski, 1984). La teoria de la firma (o teoria econdmica de la empresa,
desarrollada por Ronald Coase y Oliver Williamson) puede ser aplicada para que
los informes financieros reflejen mejor los modelos de negocio de las
empresas. La mencionada teoria puede ayudarnos a entender por qué las empresas
existen y por qué los precios de mercado estan disponibles para algunos productos,
pero para otros no lo estan (Singleton-Green, 2014). Este tipo de investigacion que
vincula la Contabilidad con la economia suele aplicarse a funciones de produccion,
curvas de utilidad y eficiencia de mercado. (p. 77)
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Con esta investigacion, Fronti (2015), en su estudio sobre la interdisciplina contable,
encuentra posibles vinculaciones de la Contabilidad con otras disciplinas, las cuales
pertenecen a la Contabilidad Critica y a la Contabilidad Social, siendo esta ultima un claro
ejemplo de que la investigacion contable se desarrolla utilizando teorias, metodologias y
métodos de varias disciplinas. La metodologia vista desde el lenguaje genera brechas, y por
esas brechas, es que el investigador puede encontrar los vacios existentes, por tanto, se debe
considerar que el discurso nunca sera inocuo.

La Contabilidad no escapa de esa realidad, pues asi como Berge y Luhmann (1967),
hablan de las instituciones como un fenémeno social, es Searle (1997-2009) quien les empieza
a llamar instituciones y aporta fundamentos a una teoria poderosa como lo es el
institucionalismo; en el caso de la Contabilidad el principal exponente es Richard Laughlin
(1987), quien cred el modelo de teoria de esqueleto basado en Habermas (1981a, 1987, 1989);
por su lado, Focault (1982) se intereso por la historia y, otros autores como Derrida (1995), se
interesaron por el lenguaje. Este escenario deja ver las innumerables posibilidades existentes
para gque la Contabilidad avance en la construccion y entendimiento de su conocimiento con
apoyo en otras ciencias.

Se podria decir entonces que, la Contabilidad tiene su existencia mediante su
afianzamiento en las teorias y modelos de otras ciencias; en nuestra opinion seria una grave
falta a la humildad del conocimiento contable pensar que en la actualidad todo esta descubierto
Y que no hay ninguna otra cosa que se pueda descubrir dentro de este campo. Por tanto, resulta
interesante buscar nuevas formas de coadyuvar a la evolucion del conocimiento de la ciencia
contable, y para ello no se puede dejar de lado otras ciencias, buscando coincidencias, pero
también divergencias en la forma de abordar determinados objetos de estudio que, aun sin

darnos cuenta, se encuentran en el diario vivir, lo que les confiere una importancia latente en
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el individuo comudn que busca satisfacer sus constantes deseos y necesidades.

Lo dicho hasta aqui, no intenta afirmar que buscar la interdisciplina de la contabilidad
con otras ciencias sea la Unica forma de realizar una evolucion o aporte a la misma, sino que
existe la posibilidad de abordar los problemas contables a partir de la luz de otras ciencias,
que sin subyugar la ciencia contable a otras disciplinas permita utilizar diferentes enfoques,
teorias, métodos o metodologias, conduciendo a la contabilidad a dar solucion a los problemas
propios de su conocimiento.

En relacidn a lo expuesto, es preciso acotar que Roslender y Dillard (2003), hacen
énfasis en las diferencias sobre la existencia de una relacion de “suplemento” de aquella de
“complemento” de la disciplina que acompana a la Contabilidad. Esta diferencia radica en
que, la disciplina contable inicia utilizando ciertos aspectos de la otra ciencia como un
“suplemento” y conforme aumentan los grados de intensidad esta situacion se convierte en un
“complemento” entre la ciencia contable con aquella ciencia de donde obtuvo su teoria,
enfogque o método.

En este punto, adentrdndonos en este proceso de cavilacion es preciso subrayar lo
afirmado por Morin (1994) quien manifiesta que

El espiritu hiperdisciplinario va a devenir en un espiritu de propietario que prohibe

toda incursion extranjera en su parcela del saber. Se sabe que en el origen la palabra

disciplina designaba un pequefio fuste que servia para autoflagelarse, permitiendo

por lo tanto la autocritica; en su sentido degradado la disciplina deviene en un medio

de flagelacién a los que se aventuran en el dominio de las ideas que el especialista

considera como de su propiedad. (s/n)

A la luz de lo expuesto por Morin (1994), se puede decir que el proceso de busqueda de
la interdisciplina, devela que es necesario considerar que es un paso que requiere de una

mentalidad abierta, en donde el conocimiento no se lo puede tomar de manera aislada ni

atribuible a la propiedad individual de una disciplina y que por tanto no pueda ser aplicado en
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otra disciplina. Partiendo de que, las ideas, los pensamientos y los actos que se realizan a partir
de estos, constituyen el patrimonio dinamico del diario vivir, por tanto, no se deberia tratar de
definir un sistema de valores que sea Unico para toda la humanidad puesto que esto es,
precisamente, lo que da un valor agregado y aporta al sustento del pensamiento y su posterior
aplicacion mediante los actos.

Es decir que, més alla de aceptar que lo existente es algo inamovible e imposible de
cambiar, se debe empezar por definir las posturas reflexivas que coadyuven a la creacion de
nuevas concepciones Yy representaciones, mismas que en correspondencia a los datos
hermenéuticos puedan ser sometidos a los supuestos de cualquier tipo de detracciones,
objeciones o cuestionamientos que fomenten su consolidacion y aceptacion cientifica.

En las ciencias contables, esto no puede ser distinto, por tanto se debe establecer un
juicio prudente, que basado en supuestos relativos, devenga en la creacion de una coexistencia
con otras ciencias que sin dejar de ser coherentes entre si, lleven a una construccion de puntos
de reflexion, de didlogo, de discusion entre la sociedad y el entorno, apuntado a la generacion
de una equidad vista, como dice Bonil, Sanmarti, Tomas y Pujol (2004) “desde el didlogo
entre individuos y colectividades y, por otro lado, por el didlogo entre dependencia y
autonomia.” (p.7). (Es por tanto la interdisciplina una manera adecuada para la creacion de
nuevas concepciones dentro de la disciplina contable? Tal como lo dice Morin (1994) al hablar
sobre la interdisciplinariedad

El ejemplo de la hominizacion y la del ecosistema muestran que, en la historia de

las ciencias, hay rupturas de encierros disciplinarios, de sobrepasamiento o

transformaciones de disciplinas por la constitucion de un nuevo esquema

cognitivo, lo que Hanson llamaba la retroduccion. El ejemplo de la biologia
molecular muestra que esos sobrepasamientos y transformaciones pueden
efectuarse por la invencidon de hipotesis explicativas nuevas, lo que Pierce llamaba

la abduccion. La conjuncién de nuevas hipétesis y del nuevo esquema cognitivo

permiten articulaciones, organizativas o estructurales, entre disciplinas separadas
y permiten concebir la unidad de lo que estaba hasta entonces separado. (s/n)
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Disociando lo dicho por Morin (1994), en nuestra opinion, al pensar en nuevos
supuestos o0 esquemas cognitivos dentro de la disciplina contable, promueve que esta ciencia
vaya en una evolucion de concepcion de la necesidad de segmentacion o desfragmentacion de
la misma, que, aungue resulta imperceptible para el individuo comdn, subyace dentro de su
conocimiento del mundo y la realidad en la que realiza sus acciones.

Para ejemplo de esta reflexion tenemos la Contabilidad Financiera, la misma que ha
resultado de la adhesion del analisis financiero al contable, lo que ha dado pie a la concepcion
de un estudio contable — financiero que ayude a la toma de decisiones gerenciales por parte de
los inversionistas externos. En este caso, podemos considerar como la determinacion del valor
razonable de los activos -cuya determinacidn sobrepasa el andlisis contable individual- toma
concepciones financieras como el valor presente para poder realizarlo, siendo probablemente
una aplicacion de un concepto que sobrepasa lo netamente disciplinal llegando a una posible
complejidad dentro de ambas disciplinas.

Estas observaciones nos llevan a revisar algunas reflexiones de otros autores como
Bonil, Sanmarti, Tomas y Pujol (2004), quienes al hablar sobre la complejidad estudian las
obras de Morin y las sintetizan de la siguiente forma

Las primeras referencias al paradigma de la complejidad las da Morin (1977, 1980,

1984, 1986, 1991, 1994, 1995, 1996), en contraposicion a lo que denomina

paradigma de la simplificacién. Este plantea la necesidad de construir un

pensamiento complejo y la importancia de una accion ciudadana orientada por una
forma de posicionarse en el mundo que recupera los valores de la modernidad.

Morin (2001), define siete principios basicos que guian el pensamiento complejo,

considerandolos complementarios e interdependientes. Situa el principio

sistémico o sic organizacional bajo el que se relaciona el conocimiento de las
partes con el conocimiento del todo; el principio hologramatico que incide en que

las partes estan dentro del todo y el todo esta en cada parte; el principio retroactivo

que refleja como una causa actla sobre un efecto y, a su vez, éste sobre la causa;

el principio recursivo que supera la nocion de regulacion al incluir el de
autoproduccidn y auto-organizacion; el principio de autonomia y dependencia en
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el que expresa la autonomia de los seres humanos pero, a la vez, su dependencia

del medio; el principio dialdgico que integra lo antagénico como complementario;

el principio de la reintroduccion del sujeto que introduce la incertidumbre en la

elaboracion del conocimiento al poner de relieve que todo conocimiento es una

construccién de la mente. Paralelamente, a estos principios orientadores del
pensamiento complejo, Morin plantea lo que denomina “politica de civilizacion”,
orientadora de valores y de la accion, introduciendo la denominada “estrategia

ecologica de la accion”™. (p.6)

Todo esto parece confirmar que, lo que permite a una ciencia o disciplina propagar una
semilla de donde nacera una nueva disciplina, es la apertura de la mentalidad investigativa y
el rompimiento del claustro de una disciplina en si misma; sin embargo, es preciso discurrir
que esto no significa que se lo hara de cualquier forma, sino, considerando algunos principios
basicos que se complementan, pero al mismo tiempo son interdependientes.

En lo que respecta a la Ciencia Contable, considera que esta forma de dar cara a la
solucion de los problemas disciplinarios de la Contabilidad y su posterior aplicacién en el
ejercicio profesional conllevan a una evolucion del pensamiento contable, rebasando lo
netamente fisico y tangible como la existencia de un debe y un haber, llevandonos a una
manera de pensar que permita al empresario o individuo comun cambiar ese status,
transformando los debes en haberes, lo cual es un concepto tan antiguo como la hominizacion
del hombre y no es otra cosa que transformar las pérdidas en triunfos, en la bisqueda
vehemente de la felicidad.

Para finalizar esta primera parte de reflexion, es importante acotar un ultimo discurso
de Bonil et al. (2004) sobre el paradigma de la complejidad, en donde afirman que

Constituye una opcion filoséfica ideoldgica que ofrece nuevas posibilidades para

una revolucion conceptual, y abre nuevos caminos para la formacion de una

ciudadania capaz de pensar y construir un mundo mas justo y sostenible. Incluye
valores éticos, valores epistémicos y valores de accion. (p.7)

De acuerdo a esto, entonces se puede decir que existe un universo infinito de
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posibilidades para ampliar el espectro del conocimiento, tanto como las circunstancias son
variables, asi también el espectro cambia y eso nos lleva a que las diferentes disciplinas
busquen la necesidad de una cohesion que puede ser interdisciplinaria, transdisciplinaria o
multidisciplinaria, misma que —bajo la guia de un pensamiento complejo- pueda generar
campos “policompetentes” que ayuden a resolver las nuevas emergencias cognitivas y a dar
explicacion a nuevas hipotesis y supuestos logicos, dando paso a la constitucion de dominios
disciplinarios emergentes que operaran a futuro en un sistema teérico comun.

Al empezar a abordar un objeto de estudio como el valor razonable, se ha realizado
una revision de las bases en las cuales se fundamenta su construccion teorica. Se inicia
revisando la ciencia econémica, a fin de situar en el tiempo desde cuando la valoracion de los
bienes y servicios se estudia como un problema a resolver.

La economia hortodoxa supone que la Unica forma de valorar un bien o servicio es
considerando la cantidad de trabajo que se ha invertido para obtenerlo y el precio que ha
costado cada unidad de trabajo empleada, es decir la remuneracion de cada uno de los
trabajadores.

Es preciso recordar que estas teorias formuladas por algunos de los autores clasicos de
la economia de mayor relevancia, han permitido desarrollar otras, como aquella en donde el
principio del precio de adquisicion es una forma que tiene la ciencia contable de valorar los
activos, considerando que los bienes, derechos y obligaciones deben ser contabilizados por el
precio al cual se ha adquirido el bien o por el costo de haberlos producido, a este Gltimo
concepto lo llamaran luego como coste historico.

Lo anterior nos lleva a encontrar que en el siglo XVII1I el precio de adquisicion no es
mas que aquel que se obtiene mediante la sumatoria de los gastos incurridos en la produccion

de bienes o servicios; quiza la mejor definicion es la igualdad del valor razonable al precio de
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coste de produccion. La revision de esta corriente hace que en lo posterior se promueva el
marginalismo como un segundo momento en la escuela de pensamiento econémico, a fin de
difundir y situar sus reacciones contrarias a la escuela clasica en el mundo académico. Bajo
esta corriente, el valor da importancia a la Gltima unidad producida y no a la primera, pues es
en esta Ultima en donde el cliente obtiene una utilidad marginal inferior que tiende a disminuir

conforme se sigue adicionando una unidad mas.
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CAPITULO Il
MARCO TEORICO DEL VALOR

3.1 La Economiay la teoria del valor

En base a las propuestas tedricas de economistas ortodoxos, que componen el
pensamiento clasico de la economia, se inicia el estudio de la valoracién como un tema
econdmico importante, el cual data desde comienzos de la fisiocracia y mercantilismo en el
Siglo XV hasta el XVII, en el cual el tinte es netamente objetivo de enfoque positivista, el cual
podria justificarse por un seguimiento del método cientifico de Descartes que era lo que
primaba en la teoria cientifica en aquel entonces. En este conjunto de estudiosos se encuentran,
Adam Smith (1776), David Ricardo (1815) y Karl Marx (1858). Este es el escenario —de corte
positivista- en el cual se enmarcan algunas concepciones tedricas bases de otras ciencias
sociales como son las contables, especialmente en contabilidad de costos, contabilidad
financiera y contabilidad gerencial.

La siguiente figura representa el camino andado en la teoria del valor desde Smith
(1776), con la teoria del valor-trabajo, hasta Karl Marx (1867) quien aumentd el costo social
al factor trabajo siendo ese un aporte que intentaba dar cuenta de la importancia de valorar el

conocimiento del ser humano dentro de este factor.
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Figura 1

Autores clésicos de la teoria del valor-trabajo

Adam Smith (1776) David Ricardo (1817) Karl Marx (1867)
"Principios de economia

"La teoria del valor" politica y tributacion"

"El capital"

Nota. La figura muestra los autores clasicos de la teoria del valor-trabajo. Cardenas-Pérez

(2019).

Con el devenir de los afos, a finales del siglo XVIII y comienzos del siglo XIX, se
presenta un tipo de pensamiento que, sin dejar de ser positivista, da importancia al caracter
subjetivo del valor en términos econémicos. Este tipo de pensamiento lo componen un
conjunto de economistas ortodoxos de corte neoclasico, quienes consideran que el valor se
basa en la satisfaccion o utilidad que un bien puede dar a quien lo adquiere, lo cual crea una
nueva corriente de pensamiento economico basada en la subjetividad que significd una
revolucion dentro de la ciencia econdmica, que permed en la misma, dandole una alta
connotacion a esta ciencia hasta los afios 30 en donde apareci6 el Keynesianismo.

En el intento de realizar un analisis profundo de los origenes del marginalismo, se
encontrd que su concepcidn deviene de un grupo de economistas que se los podria considerar
como predecesores de esta teoria, ya que —a pesar de no haber generado la teoria como tal-

son quienes aportaron con las bases de la misma al intuir que habia algo méas que motivaba al
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consumidor a consumir cada vez menos de un bien a pesar que el precio siga siendo el mismo.

A tenor de lo expuesto, se ha identificado cuatro autores neo-clasicos, a los cuales los
llamaremos ‘neoclasicos de primera generacion’, ellos son: Cournot (1838), Dupuit (1844),
J.H.Von Thunen (1826 y 1850) y finalmente Gossen (1854), siendo este Gltimo quien se
refiere a la utilidad como una teoria que — aunque pasa desapercibida en su tiempo- entrega
algunas caracteristicas fundamentales al establecer las dos leyes de Gossen, la primera
determina que la satisfaccion suplementaria obtenida del consumo de un bien disminuye
progresivamente a medida que la cantidad consumida aumenta vy, la segunda, que establece
que al no poder satisfacer todas las necesidades hasta la saciedad el maximo de satisfaccion
se obtiene cuando las satisfacciones marginales obtenidas de los diferentes bienes se igualan
entre si. Dicho lo anterior, se presenta la linea del tiempo del grupo de ‘neoclésicos de primera
generacion’, a fin de tener claro el escenario en el cual esta teoria ha ido evolucionando.
Figura 2

Autores ‘neoclasicos de primera generacion’ de la teoria del valor-utilidad

Cournot 1801 - Gossen 1810 - 1858
1877 “Researches sur les Dupuit 1804 - 1866 "De J. H. Von Thunen 1783 - 1850 “Entwicklung des
principes mathematicos de la Mesure de I'Utilité des "El Estado Aislado" 1826y Gesetze des
la theorie des richesses" Travaux Publics" 1844 1850 Menschlichen
1838 Verkehrs" 1854

Figura 2. Autores ‘neoclasicos de primera generacion’ de la teoria del valor-utilidad

Céardenas-Pérez (2019).
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En relacion con lo anterior, a pesar de que estos aportes entregan el conocimiento de
una nueva forma de valorar un bien y a pesar que se considera implicito un enfoque de
subjetividad que implica la utilidad, no se podria decir que se salié del pensamiento positivista
y cuantitativo que permeaba en la sociedad de aquella época, en donde la matematica era
considerada esencial en la Economia que le daba el lugar de ciencia.

Es en este contexto, que Jevons, Walras y Menger (1921) -todos de forma
independiente- Marshall (1924) y Pareto (1923) redescubren la teoria del valor y, retoman los
estudios de los anteriores investigadores, reflexionando en que la determinacién del valor de
un bien o servicio considera factores de caracter subjetivo como es el bienestar que se obtiene
en la adquisicion de ese producto y reflexionando en la utilidad marginal decreciente de los
bienes de consumo. En la siguiente figura se sintetiza este pasar del tiempo conjuntamente con
las obras de cada autor.

Figura 3

Autores ‘neoclasicos de segunda generacion’ de la teoria del valor-utilidad

Walras 1834- Jevons 18"35- Menger 1840-1921 Marshall 1842-1924 Pareto 1848-
1910 “Compendio de 1882 “La Teoria de la o i “Principios de 1923“Manual de
Economia Politica Economia Politica”, Pr|r,1(?|p|,f)s de Economia Economia Politica”, Economia Politica,
Pura”, Nova Cultural, Nova Cultural, 1996 / Politica” , Folio, 1996 / ltural Nova Cultural,
1871 Nova Cultural, 1996 /
1996 / 1874 1871 1890 1996 / 1909

Nota. Autores ‘neoclasicos de segunda generacion’ de la teoria del valor-utilidad. Cardenas-

Pérez (2019).
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Los autores mencionados marcan un hito en la historia de la teoria del valor, pues al
trabajar de manera autbnoma, a saber, en Inglaterra Stanley Jevons, en Austria Carl Menger y
finalmente en Suiza Leon Walras, logran que la Economia amplie sus fronteras de
investigacion al ‘liberar el conocimiento’ de Inglaterra, mas atn al llegar los tres a la obtencion
de resultados similares, por tanto, esto marca una revolucion muy importante para los
investigadores econdmicos Yy la ciencia en si que habia sido subyugada hasta ese momento a
un origen inglés, es por tanto este el hito que marca a estos investigadores como los fundadores
del marginalismo.

Algo semejante ocurre con Friedrich Von Wieser, quien en lo posterior siendo uno de
los discipulos de Menger, continda con los estudios de su maestro y bajo la influencia de todos
los anteriores investigadores de corte ‘neoclasico de segunda generacion’?!, presenta su teoria
del valor en donde acufia los términos de ‘utilidad marginal’ y ‘coste alternativo’, este altimo

en la actualidad se lo conoce como ‘coste de oportunidad’.

3.1.1 Aportes de cada autor econdmico a la teoria del valor
A partir de la revision realizada sobre los autores clasicos y neoclasicos que han
aportado a la evolucion de la teoria del valor en la Economia, a continuacidn, se presenta una

sintesis que permita clarificar este estudio.

Tabla 7

Autores clasicos y neoclasicos que aportan a la evolucién de la teoria del valor

Evolucién de la teoria del valor en la Economia y su principal aporte cientifico

1 En su madurez, Friedrich Von Wieser recibe la influencia de Marshall (1892) y Pareto (1923) por quienes al
pertenecer a la Escuela de Lausiana no se le confiere como estudios de la Escuela Austriaca

95



Tipo de autor Autor y afio de Titulo de la obra Aporte a la

publicacion economia
Teoria clasica Adam Smith; (1776). Investigacion sobre la La riqueza de una
del naturaleza y causas de nacion estd en su
valor - la riqueza de las capacidad de
trabajo naciones producir. EIl valor

es creado por la
conjuncién de
factores, tierra,

capital y trabajo.

Ninguno de tales
factores puede
David Ricardo (1815). explicar
Principles of Political individualmente la
Economy and Taxation. creacion de valor
como valor de
cambio  (criterio
objetivo del valor).
El valor de un bien
se da por la
cantidad de trabajo
que se ponga en el

mismo.

El valor es creado
por el trabajo
humano
socialmente

Karl Marx (1858). necesario
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Grundrisse: Elementos
fundamentales para la
critica de Economia

Politica (Borrador)

acumulado en el
producto que tiene
valor de uso y valor
de cambio (criterio
objetivo del valor)

Teoria Cournot 1801 - 1877
neoclasica del
valor-utilidad

‘neoclasicos

de primera

generacion’  Dupuit 1804 - 1866

J. H. Von Thunen 1783 -
1850

Gossen 1810 — 1858

“Researches sur les

principes mathematicos
des

de la theorie

richesses" 1838.

"De la Mesure de
I'Utilité des Travaux
Publics" 1844

"El Estado Aislado"
1826 y 1850

“Entwicklung des
Gesetze des

Menschlichen
Verkehrs" 1854

Maximizacién del
beneficio,
monopolio y

duopolio

Utilidad absoluta y
relativa; excedente
del consumidor

Economia espacial

y salario natural

Economia espacial
y salario natural
Las leyes de H.
Gossen

Jevons 1835-1882

“La Teoria de la

Economia Politica”,

el grado final de
utilidad
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Menger 1840-1921

Walras 1834-1910

Marshall 1842-1924

Pareto 1848-1923

Nova Cultural, 1996 /
1871

“Principios de
Economia Politica”,

Folio, 1996 / 1871

“Compendio de
Economia Politica

Pura”, Nova Cultural,

1996/ 1874
“Principios de
Economia Politica”,

Nova Cultural, 1996 /
1890

“Manual de Economia
Politica, Nova Cultural,
1996 / 1909

Las tablas de

intensidad.

El equilibrio
general

La “tijera
marshalliana”, la
oferta  representa

costos y la demanda
representada por la
utilidad marginal.
El “Excedente del

consumidor”

El  “optimo de
Pareto”, la maxima
prosperidad comun
se obtiene cuando
ninguna  persona
puede aumentar su
bienestar en un
Intercambio sin

perjudicar a otra.

Nota. La tabla muestra los aportes teoricos realizados por los diferentes autores clasicos y
neoclasicos de la economia a la teoria del valor. Cardenas-Pérez (2019).
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3.1.2 Analisis de la teoria clasica del valor —trabajo

Los economistas clasicos tuvieron una real importancia en el siglo XV hasta el siglo
XVII. Dentro de la teoria del valor-trabajo, su principal exponente es Adam Smith (1776)
quien, a pesar de no haber sido el primero en hablar sobre estos temas, pues antes de él otros
autores ya habian referido algo sobre el tema como por ejemplo John Stuart Mill (1660), de
donde empieza a tomar sus pensamientos.

Esta teoria, hace que los ortodoxos de ese tiempo, siguiendo un enfoque netamente
positivo, no sean capaces de vislumbrar otra manera posible de abordar el valor sino mediante
la cuantificacion de los factores de produccidn siendo el trabajo, en ese tiempo de revolucion
industrial, el mas importante. Este factor se cuantifico mediante el niUmero de horas que se
necesitan para elaborar un producto, considerando que el trabajo manual era mas demorado
que aquel que se hacia mediante las maquinas de aquel tiempo, entonces éste tendria un valor
mas alto en el mercado.

Lo expuesto, es precisamente una de las condiciones del mercado que finalmente
fueron abordadas por Marshall (1892), al momento de elaborar el modelo del equilibrio
perfecto. La escasez de productos provoca que esos bienes sean mas valorados que cuando
existe abundancia de ellos, por tanto, en una época de revolucion industrial como la que se
vivia en aquel tiempo, se tenderia a que los bienes bajen su valor al poder producir en mayores
cantidades y con menor cantidad de horas laboradas.

Por su lado, los estudios de Marx (1858), se basan en que la fuerza de trabajo es una
mercancia como cualquier otra, por lo que su valor es igual al tiempo de trabajo socialmente
necesario para producirla, es decir, el valor de los bienes necesarios para la existencia del

trabajador y su familia. Pero la fuerza de trabajo tiene la particularidad respecto a las demas
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mercancias empleadas en la produccion (maquinaria, materias primas) de que puede traspasar
a la mercancia un valor superior a su propio valor, un plusvalor. Este plusvalor surge del
plustrabajo o el trabajo mas alla del necesario para reproducir el valor de la fuerza de trabajo.

La teoria del valor de Marx (1858), no tiene como objetivo predecir el precio de las
mercancias, sino de comprender las fuerzas principales que regulan el intercambio de las
mercancias. En el caso particular de la mercancia "fuerza de trabajo”, la ley del valor sirve

para explicar el origen de la ganancia capitalista: el plusvalor.

3.1.3 Andlisis de la teoria neoclésica del valor-utilidad

En lo referente a la teoria neoclasica del valor-utilidad, es necesario considerar que el
enfoque aungue mantiene intrinseco la subjetividad al reflexionar sobre el mercado en
términos de precios “acordados” entre compradores y vendedores, en donde ese acuerdo
responde a una subjetividad de las personas que intervienen en la transaccion, también es
completamente necesario aclarar que continué permeando el enfoque positivista al intentar
demostrar matematicamente todo tipo de relacion existente entre las variables que motivan
tales decisiones en el mercado.

Tras una larga trayectoria, la Economia logré imponer ideas que transitaban el
pensamiento econdmico que, visto desde el origen mismo desde Aristoteles, con su “valor de
uso”, hasta el utilitarismo de Bentham, con su idea de maximizar placer, teniendo presente
que, en cantidades crecientes del consumo de un bien, su utilidad decrece.

El pensamiento de la utilidad marginal decreciente, a pesar de no ser presentado como
una teoria por los ‘neoclasicos de primera generacion’, se regd por todo el campo de la
economia, en donde cada unidad de bien adicional que se consuma genera una menor

satisfaccion o sensacion de bienestar, esta teoria se encuentra vigente de manera muy especial
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en la teoria de la demanda.

Como se ha dicho, el positivismo con el enfoque cuantitativo heredado de la economia
clasica, busca que la teoria neoclasica se apegue a la matematizacion de todo tipo de
investigacion, considerando que para esa €poca, existia una ‘moda’ en buscar aglutinar en la
microeconomia los comportamientos de los agentes econémicos, lo que no permite cortar ese
cordon umbilical de la economia clasica, sin embargo aparentando un cambio al tomar el
pensamiento subjetivo de cada ser humano dentro del acuerdo establecido por comprador y
vendedor al momento de realizar una transaccion.

Se podria decir entonces que este punto de vista de caracter subjetivista, se basa en la
racionalidad del ser humano, mismo que en la bldsqueda de su satisfaccion (fin utilitarista)
busca el grado maximo de placer, pero con el menor esfuerzo posible. Esta forma de pensar
Ilevé a distinguir las utilidades como los beneficios, siendo la utilidad el nivel de satisfaccion
medido en “Utiles” mientras que el beneficio constituye la diferencia entre el ingreso total y el
costo total de producir un bien.

Por tanto, el enfoque de esta teoria es que los individuos al ser racionales buscan
maximizar no solamente sus utilidades sino también sus beneficios, es decir que el consumidor
buscaria maximizar su utilidad mientras que el productor buscaria maximizar sus beneficios,
ambas cosas mediante un modelo de competencia perfecta marshalliano, en donde nadie pueda
influir en el mercado ni establecer precios por decreto, es decir, cero intervencionismos al
momento de lograr un equilibrio de mercado.

La construccion de las curvas de indiferencia en esta parte de la ciencia econémica,
lleva a establecer que el precio del mercado no solamente depende del acuerdo entre las partes
para encontrar un precio, sino ademas de poder cuantificar las necesidades y satisfaccion, lo

cual son cualidades dificiles de medir y en donde entra la subjetividad de las persona; es aqui
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en donde aparecen las curvas de indiferencia, en donde cada una de las curvas significa una
utilidad o satisfaccion deseada del consumidor de un bien especifico, lo cual hace facil su
comparacion entre los bienes existentes.

Se debe agregar que esta teoria enfoca tres conceptos diferentes: Valor de uso, valor
de cambio y el valor. El primero, se refiere a la utilidad que entrega el bien para la satisfaccion
de necesidades; el segundo hace referencia al precio que se puede comprar y vender ese bien
segun la utilidad del mismo y el tercero, se determina por el precio que se paga por un bien X
segun su utilidad., considerando que el precio esta medido en un bien que tiene moneda como
unidad de cambio.

La utilidad, es la relacion que, aungue no sea intrinsecamente, atiende las necesidades
que el ser humano entrega a un bien determinado. Por otro lado, la concepcion de lo marginal
implica que se mida en términos de una unidad adicional cada nivel de satisfaccion que se

logre de acuerdo a las necesidades que el individuo posea.

3.1.4 Enfoque econdmico de la teoria del valor

Como la teoria neoclasica de los ‘neoclasicos de segunda generacion’ presupone que
la economia se desenvuelve en un libre mercado que esta compuesto por agentes, oferentes y
demandantes que, bajo condiciones estaticas, actian racionalmente y maximizan utilidades, al
intercambiar sus productos se encuentra un punto de equilibrio que satisface las necesidades
del conjunto de individuos de la sociedad, es decir una determinada cantidad demandada y
ofertada a un determinado precio. En este sentido, se analiza los componentes del mercado
tanto desde el Consumidor como desde la perspectiva del Productor.

Por el lado del Productor, luego de analizar técnicas productivas, diferentes mercados

de bienes y servicios, éste combina ciertos Precios y Costos para maximizar su Beneficio y
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minimizar los Costos. Se puede explicar la ecuacion de acuerdo a lo siguiente: respecto al
Consumidor, cumpliendo los presupuestos marcados, éste lo hace bajo una cierta restriccion
presupuestaria (lo maximo que tiene para consumir) maximizando su utilidad. De esta manera
obtendra los productos que le sean mas ‘ttiles’ de una canasta de bienes y servicios, buscara
los que mejor cumplan con sus expectativas y los combinard de tal manera que pueda

conseguir el precio mas bajo.

3.2 La concepcion del valor razonable en la contabilidad a partir de la teoria del valor-
eleccion de William Stanley Jevons desde la economia

Este punto parte de una revision de los planteamientos de William Stanley Jevons
(1835-1882), economista y pensador cuya concepcidn epistémica se distancié de la empirista
dominante en su época, esto le ha merecido situarse —junto con Léon Walras (1834-1910) y
Carl Menger (1840-1921) — como uno de los pensadores economicos que revolucionaron la
teoria del valor y del precio a través de su postulado sobre la teoria de la utilidad marginal. En
su obra, “The Theory of Political Economy” (1871) hace un especial esfuerzo en el
planteamiento de su pensamiento a manera de algunas teorias como: la teoria del placer vy el
dolor, teoria de la utilidad, teoria del intercambio, teoria del trabajo, teoria de la renta y teoria
del capital.

No se puede negar que Jevons (1871), marc6 un hito en el cambio del pensamiento
paradigmatico de su época, en el cual siendo predominante el pensamiento l6gico, hizo aportes
gue constituyeron una nueva corriente del pensamiento que mas adelante se la conoceria como
“corriente marginalista”, en donde se hizo énfasis en explicar la utilidad y el valor como
concepciones que subyacen a lo simplemente calculable, considerandolas como producto de

la subjetividad del individuo al tener la posibilidad de elegir entre algunas opciones de acuerdo
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a sus necesidades y deseos; esta forma de pensamiento cobra fuerza al llegar a conclusiones
coincidentes con las dadas por Carl Menger en Austria 0 Leon Walras en Suiza.

Siendo el interés de esta investigacion, abordar la postura ontologica, epistemoldgica
y metodoldgica de Jevons (1871) en cuanto a la construccion del conocimiento en lo referente
al valor, se puede decir que este intelectual construye la realidad epistemologica del valor
partiendo de una postura filoséfica en la que el conocimiento del mismo se origina en la razén.
Por tanto, para Jevons (1871), la realidad se construye sin pensar en como podria ser la realidad
en si misma, él cree que la funcion de la ciencia es construir modelos que imiten su
funcionamiento y no es necesario observar los hechos, sino que basta con poder imaginar
(calcular) su estructura interna, mediante el doble recurso iterativo del ensayo y error
(hipotesis 1 — falsacion 1; hipdtesis 2 — falsacion 2...; hipdtesis n — falsacion n).

Jevons (1871) basa sus convicciones ontoldgicas acerca del sujeto con la realidad, en
que el objeto existe con independencia del sujeto, es decir que si bien el objeto de estudio
“valor” (¢l lo denomino “ratio of exchange”) no es un objeto observable, si es un objeto
calculable. Aun sin saberlo (puesto que este concepto aparece afios después), dio paso al
pensamiento de que el valor era un objeto pensable o calculable.

En cuanto a la postura metodoldgica, a pesar de que Jevons (1871) al plantear su teoria
del intercambio partia de un enfoque cualitativo y subjetivista, recurre al positivismo lIdgico
(aproximacion) para llegar a conclusiones en los modelos planteados que eran resultados de
tipo cuantitativo; esto ha sido hasta la actualidad una de las controversias generadas por esta
corriente del pensamiento. Se podria decir que Jevons (1871) demuestra que no existe
investigacion cualitativa que no sea cuantitativa pero que si existe una diferencia entre la
matematica y las ciencias exactas, siendo la aproximacion (estadistica) una forma matematica

que la propone como propia de la economia.
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Esta controversia generada por esta corriente del pensamiento econdmico no ha sido
ajena para el pensamiento contable en cuanto a lo referido con el costo histérico,
especialmente desde escenarios financieros en donde entran al mismo campo los inversionistas
y capitales de riesgo. Actualmente, se propone el valor de mercado como alternativa de
reemplazo al costo histérico, considerando prospectivamente un cambio en el concepto de
mercado a mercados financieros en donde ¢l valor de mercado se lo ha denominado ‘valor
razonable’ o ‘valor justo’, lo cual pareciera un intento en darle un significado mas axiologico,
apegado a la relacion que deberia existir entre la contabilidad financiera y la ética.

Pero ¢ qué tiene que ver esto con un pensador econémico como W.S. Jevons? Lo que
Jevons hace para poder demostrar sus teorias es digno de rescatar, puesto que encuentra en
una ciencia diferente como la psicologia, una forma de explicar la economia, es decir, los
comportamientos economicos de las personas en cuanto a las decisiones que toman respecto
de la asignacion de valor a los diferentes bienes y servicios.

No solo que el proceso de salirse de su &mbito natural de estudio como era la economia,
ya constituye en si un acto interesante y digno de ser revisado, sino que ademas atrae como
base de referencia en cuanto a encontrar el camino que tom¢é para la formulacién de las
diferentes teorias que propuso. Esto es lo que pretende presentarse en este estudio, una revision
de la postura asumida por tan importante pensador econdémico que ayudd a la ciencia
econdmica a pasar de lo netamente objetivo y matematico hacia lo subjetivo, haciendo uso del
positivismo ldgico y de la inferencia estadistica; es decir no dando soluciones concretas sino
aproximando esas posibles soluciones a escenarios futuros.

Esta forma de usar la matematica en la economia a partir de otra ciencia, como la
psicologia, para estudiar un concepto econémico como es el valor, ha sido la motivacion para

investigar como desde una teoria econdémica como la teoria del intercambio propuesta por este
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pensador en su obra “La Teoria de la Politica Econémica” podria dar luces para esclarecer o
resignificar la conceptualizacion de un término netamente contable como es el valor razonable,
de tal forma que sea comprensible y reconocido no solamente por los contadores sino también
por los economistas.

En la busqueda de este proposito, 1o que se desea intrinsecamente, es poder subir un
nuevo escalon en el conocimiento de un objeto de estudio contable tan complejo como es el
valor razonable, posiblemente el proceso interdisciplinar con la economia, lleve a la
contabilidad a dar ese paso, posiblemente se puedan encontrar nuevos escenarios y formas de
revelar o —como lo hizo Jevons (1971)- “dimensionar” las expresiones que hablan de valor
razonable en la economia y la contabilidad.

Como ya se ha dicho anteriormente, con esta investigacion se pretende llegar a un
entendimiento de la conceptualizacién actual del valor razonable por parte de los contadores
y economistas, para que a partir de la teoria del intercambio y mediante la practica
interdisciplinar entre la contabilidad y la economia se pueda resignificar este constructo y
conocer si esto facilita su aplicacion considerando que pueden presentarse diversos factores
gue intervengan directamente en el mismo, como los contextos en los que se debe aplicar o
las intencionalidades y conveniencias de quienes lo emplean en el proceso de intercambio.

Esto ha sido reconocido por otros autores como Argilés, Garcia-Blandon & Monllau
(2011); Alvarez (2007); Alvarez (2009), Cachanosky (1994), Rueda (2007) entre otros,
quienes al estudiar el valor coinciden en que efectivamente existen problemas al momento de
valorar un bien por parte de los contadores y de los economistas, esto no solo dificulta el
proceso de instauracion de las normas internacionales de informacion financiera (NIIF por sus
siglas en inglés) trayendo una dificultad en la armonizacion contable internacional sino que

ademas repercute en la economia de cada pais al no ayudar en los procesos de distribucién de
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riqueza.

Por tanto, es interesante analizar que el valor razonable es un constructo contable que
debe considerar varios factores econémicos y sociales para su calculo, entre ellos estan, la
asimetria de la informacidn, complementariedad y especificidad de los activos utilizados. Al
respecto, Bignon, Biondi & Ragot (2009) dicen

Las empresas crean riqueza, generando activos adicionales, porque les afiaden

caracteristicas especificas en el proceso de produccion utilizado. Dichas

caracteristicas no tienen valor comercial y por lo tanto el valor de cada activo para

la empresa es siempre mayor que su valor de reventa. La especificidad de un activo

se define entonces como la diferencia entre el valor para la empresa y su valor de

mercado. La sostenibilidad de la ventaja competitiva que resulta de esta

combinacion de activos especificos requiere mantener esta informacion en secreto:

pues existe una asimetria de informacion entre la empresa y su entorno. (p.2)

Lo anterior expresa como la valuacion de los activos es una actividad que requiere de
la especificidad y la complementariedad entre activos, esta es probablemente la principal razon
por la que los contadores se ven obligados a utilizar modelos de valuacion para determinar el
valor de los activos y de esto se sirven las finanzas para valorar sus empresas; sin embargo,
esto no constituye un valor confiable puesto que un pequefio cambio en sus hipétesis podria
resultar en grandes cambios para los resultados esperados. Esto cambios en sus hipdtesis
podrian darse por especulacion, generando una asimetria de informacion que dificulte realizar
operaciones de intercambio en mercados financieros en donde el capital y el riesgo juegan el
papel fundamental para la maximizacion del valor de las empresas.

Autores como J. S. Mill (1848), al hablar afios antes sobre el problema de la
especulacion originado por la falta de informacion por parte de los agentes econdmicos al
tomar decisiones de intercambio de sus bienes y servicios, afirmé

Casi la misma especulacidn respecto de los intereses econdmicos que constituyen

una sociedad, implica cierta teoria del valor: el error mas pequefio sobre ese tema
se infecta con el error correspondiente a todas nuestras otras conclusiones, y
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cualquier cosa vaga 0 nebulosa en nuestra concepcion crea confusion e
incertidumbre en todo lo demaés. (p.143)

Se puede decir que el problema de la valoracion viene acompafiado con el problema
de la volatilidad financiera —generado por especulacion- y, este tltimo, viene de la mano de la
introduccion del concepto de valor razonable en la contabilidad, lo cual genera incomodidad
en la economia. Para autores como Bignon et.al. (2009), la volatilidad financiera, demostrable
tedrica y empiricamente, genera un riesgo innecesario y provoca una tendencia a la reduccion
en la capacidad de financiamiento de las organizaciones.

Por lo expuesto, se entiende que el valor razonable es un concepto netamente contable,
considerado un valor exacto, que esta siendo tomado por las finanzas para cumplir con su
proposito de maximizacion del valor de la empresa; sin embargo, para la economia es un
concepto que no es reconocido como un valor exacto sino como un concepto ambiguo.

Jevons (1871) ubica al valor en la realidad como una “relacién” en donde interfiere el
proceso de pensamiento y toma de decisiones de las partes ofertante y demandante, incluso
para diferenciarlo del precio ¢l lo denomin6 “relacion de Intercambio” (“Ratio of Exchange”)
y en base a esto la ciencia econémica ha ido comprendiendo de una forma diferente el concepto
de la palabra valor, como un constructo que —en la medida en que puede utilizarse
correctamente- simplemente expresa la circunstancia de su intercambio en una cierta
proporcién por alguna otra sustancia.

Para la contabilidad, en cambio existen principios que deben seguirse para poder
aplicar la disciplina, entre ellos estan los principios de medicion y revelacion. En el principio
de medicion se considera el costo historico y el valor razonable; en el principio de revelacion
la informacion medida se presenta en los estados financieros, las notas y la informacion

complementaria.
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Segun el Marco Conceptual “Medicion es el proceso de determinacion de los importes
monetarios por los que una entidad mide los activos, pasivos, ingresos y gastos en sus estados
financieros. La medicion involucra la seleccion de una base de medicion” (p. P.4.54). Las
normas internacionales de informacion financiera amplian el concepto de costo histérico y
valor razonable, el pensamiento contable desde este escenario desarrollada el entendimiento

de la marcha de la estructura financiera de las organizaciones.

3.2.1 William Stanley Jevons y el subjetivismo del valor razonable

Jevons (1871), intent6 ahondar en criterios mas idéneos para contribuir o explicar el
valor econdémico de las cosas mas alla de las consideraciones de caracter objetivo de los
economistas clasicos. Se inmiscuyd en la exploracion de la naturaleza de las decisiones
humanas basandose en el andlisis psicologico; utilizd la introspeccion para conocer las
necesidades y las consideraciones de caracter subjetivo que motivaban ciertas conductas de
los agentes econdémicos.

Si bien es cierto, Jevons no fue el primero en representar estadisticas economicas
mediante diagramas; algunos de sus diagramas tienen, efectivamente, una gran semejanza con
los de Playfair (1805), cuya obra parece ser que conocia, sin embargo, Jevons (1871) recopil
y elaboro estadisticas econémicas con un nuevo propoésito, y las ponder6 de una manera nueva.
La significacion de su método puede expresarse diciendo que se acerco a los complejos hechos
econdmicos del mundo real, tanto metafdrica como literalmente, en el plan de un meteorélogo.

Jevons (1871), siendo un economista tedrico, percibe el valor como un objeto
cambiante y complicado, que se ve influenciado por procesos de incertidumbre y especulacion,
gue solamente responde si se prepara, compara y analiza con el fin de descubrir uniformidades

y tendencias. No lo considera como un valor Unico, sino como un valor que fluctda en el
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mercado de acuerdo a los diferentes criterios o juicios a los que se enfrentara dentro del
proceso de intercambio.

Para Jevons (1871), la realidad existe incluida la percepcion de las personas, por lo
tanto, se puede producir teoria generalizante, es asi como se sirve de la psicologia para
entender el proceso econdmico del intercambio, es decir, construye la realidad a través de la
interdisciplina. No obstante, dando una mirada retrospectiva, es posible ver que el costo de
esta forma de construir la realidad econémica fue que muy pocos tomaran en cuenta sus
estudios dentro de la economia inductiva durante los cincuenta afios que siguieron al de 1862
en donde realmente él postulé sus ideas. No obstante, actualmente puede atribuirse una
generacion innumerable de seguidores, a pesar de que el criterio cientifico que permite
interpretar doctamente escenarios tan conflictivos de la estadistica econdmica, no es mas
comun de lo, que fuera entonces.

Por lo expuesto, se podria decir que el contador no es menos alejado de estos problemas
de la razon en cuanto a términos de valor, puesto que para dar fe pablica se basa en postulados
y principios que le dan la potestad para expresar que un valor es “razonable” es decir que ese
valor es ‘muy cercano’ a la realidad o que es una ‘copia o fotografia de la realidad’, por tanto,
valorar razonablemente para el contador se refiere al uso del ‘juicio del contador’ bajo la razon,
como lo expone Jevons (1871) “significa no un objeto en absoluto, sino una circunstancia de
un objeto” (p.77).

De lo anterior, se infiere que al momento de valorar razonablemente se debe desarrollar
el sentido comun, la Idgica contable, financiera, la lbgica en cuanto a establecer las premisas
sobre las cuales vamos a fundamentar que esos estados financieros estan acordes con la
realidad. No obstante, es importante decir que el sentido comdn lo da la experticia, se lo

desarrolla con el tiempo y eso atenla los efectos que la discrecionalidad puede generar, ya que

110



como se habia mencionado anteriormente, las decisiones pueden ser mas por conveniencia
que por sentido comun.

Ahora veamos, Jevons (1871), logro6 dar un giro a la ciencia econémica porque utilizo
un proceso de interdisciplina que le permitio ser capaz de observar su objeto de estudio desde
otra perspectiva como la psicologia y desde ahi formuld su teoria del intercambio. Pero ya
estuviera Jevons (1871) equivocado o fuera temerario en las hipotesis que fraguo sobre la base
de sus estudios inductivos, el acercarse al tema de esta forma, sin duda, fue un cambio
revolucionario para una persona que era un légico y un economista deductivo.

Para entender mejor a Jevons (1871), es preciso revisar a Keynes (1956), quien sobre
este pensador de la economia escribe un articulo en donde revela algunos datos curiosos
respecto de la vida de este autor; este estudio permite conocer como Jevons (1871) no solo
tuvo que pasar por momentos de depresion al ver que sus teorias no tenia cabida en la ciencia
econdmica, practicamente estaba siendo ignorado por otros estudiosos de la economia que
consideraban que sus escritos no cumplian con las condiciones necesarias para ser
considerados como teorias, dado que en la época al permear el método cientifico, los
postulados de Jevons (1871) no se ajustaban a lo esperado.

La investigacion realizada por Keynes (1956), ayuda a entender como Jevons (1871)
realiza el proceso interdisciplinar de la economia con la psicologia. Siendo la psicologia una
ciencia de caracter méas cualitativo y subjetivista, le obliga a Jevons (1871) a recurrir al
positivismo l6gico (aproximacion) para poder expresar sus ideas en modelos matematicos,
quiza buscando encajar en el modelo cientifico que se requeria en ese momento. Al respecto,
Keynes (1956), expresa lo siguiente

Utilizando esos métodos, Jevons hizo alejarse a la economia de las ciencias morales

a priori, llevandola hacia las ciencias naturales construidas sobre una firme base
experimental. Pero los materiales de la economia son cambiantes al mismo tiempo
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que complejos. Jevons perseguia un arte sumamente dificil y ha tenido tan pocos

sucesores como predecesores, que han llegado al mismo nivel al que él llego.

(p-560)

Lo expuesto acerca de W.S Jevons (1871), es la base sobre la cual se podria justificar
el uso de su postulado en la teoria del intercambio, presentada en el Capitulo Il de su obra
“La Teoria de Economia Politica”; bajo esta premisa, la investigacion podria abordarse desde
un enfoque cualitativo que permita resignificar el constructo del valor razonable bajo una
perspectiva interdisciplinaria entre la contabilidad y la economia, llevando a la contabilidad a
otros escenarios, como el de las ciencias econdmicas, con lo cual se pueda estudiar el valor
razonable para la comprension de los mercados volatiles y sus métodos de valoracion en ambas
ciencias.

Ahora bien, ¢por qué se pretende llevar a la contabilidad al escenario de las ciencias
econdémicas? y ¢Por qué basarse en un pensador econdmico como Jevons? Para responder
estar cuestiones, es preciso revisar lo afirmado por Alvarez (2007), cuando con un notorio
toque de indignacion, comienza su ponencia afirmando que la contabilidad ha sufrido una
especie de aislamiento por parte de los estudiosos de las demas ciencias, incluyéndola como
parte de la administracién, de la economia, de la gerencia, del comercio, pero nunca como una
ciencia independiente, como si careciera de importancia ante las demas; quizéa el proceso de
facturacion y registro de la venta de un bien es considerado como una actividad simple y
sencilla que carece de importancia, sin pensar que esa actividad es el inicio de toda la actividad
economica.

Alvarez (2007), continta indicando cémo el proceso de registro de la venta de un bien
es el génesis de la operacion contable que lleva a la operacion financiera y econémica en una
empresa; pero este registro se lo hace a partir de principios y normas que lo rigen para que

siga un sentido logico, que si se lo medita a fondo, es el pensamiento con el que Jevons (1871)
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inicid su investigacion sobre el valor y, en base a ello, desarrollé la teoria del intercambio, es
decir, la teoria del intercambio de Jevons podria ser el génesis tedrico de una actividad que se
registra contablemente y es gracias a ese registro que existe no solo para la contabilidad sino
para las demas ciencias que se sirven de ella, dado que aun cuando una factura no es el

producto vendido si constituye la materialidad del intercambio realizado.

3.2.2 William Stanley Jevons y sus constructos desde el punto de vista tedrico

Cuando se habla de William Stanley Jevons, no se puede negar que fue un economista
polifacético, pues a su preparacion cientifica y experimental, que le condujo a sus estudios
inductivos, y a su inclinacion I6gica y analitica, que le llevé a los estudios deductivos, él afiadia
una fuerte predisposicion a la revision historica del objeto de investigacion. En el documento
escrito por Keynes (1956) se puede leer “Desde sus primeros dias Jevons sinti6 una inclinacion
innata a hacer retroceder sus estudios inductivos en el tiempo y a descubrir los origenes
historicos de cualquier teoria en la que estuviera interesado.” (p.574)

Por tanto, resultaria interesante tomar la teoria del intercambio como la teoria fundante
en la cual se basa la concepcién de la palabra valor y con la cual encontrar una linea de
investigacion interdisciplinaria entre la economia y la contabilidad. Asi como Jevons (1871)
utilizé otras ciencias para postular sus constructos de valor, llevando a la economia a la
exploracién de la subjetividad como una forma de investigacion cientifica y ubicandola en el
plano de las ciencias sociales, también se buscara llevar a la contabilidad a encontrar nuevos
caminos por explorar en el plano epistemoldgico de la construccion del pensamiento contable,
especificamente del valor razonable.

3.2.2.1 Teoria del intercambio Jevoviana

La generacion del conocimiento, desde la postura de Jevons (1871) se bas6 en
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supuestos abstractos y simplificados que sin lugar a duda contribuyeron con mucha
originalidad al estudio de la ciencia econdmica. Se podria decir que Jevons (1871) construyo
su propio enfoque epistemologico, bajo el cual la investigacion econdémica no podia ser
unicamente objetiva, sino que también debia incursionar en la subjetividad para poder
comprender de mejor forma la relacion existente entre el sujeto y su entorno economico. Al
respecto, Keynes (1956) dice

Pues, dejando a un lado a los precursores Cournot, Cossen, Dupuit, Von Thiinen y

demaés, hubo varios economistas, especialmente Walras y Marshall, que en 1871

pergefiaban ecuaciones con X e y, deltas mayusculas y des minusculas. No obstante,

la Teoria de Jevons es el primer tratado que presenta en forma acabada la teoria del

valor, basada sobre valoraciones subjetivas, el principio marginal y la hoy familiar

técnica del algebra y de los diagramas de la materia. (p.564)

Cuando Keynes (1956) hace referencia a las valoraciones subjetivas, permite
identificar que Jevons (1871) pretendia dar un enfoque cualitativo a su investigacion, para ello
tomo el paradigma del comportamiento, sirviéndose de la psicologia para estudiar la conducta
de los sujetos y asi fundamentar epistemoldgicamente su investigacion, nuevamente deja ver
que la construccion del conocimiento lo hizo mediante un proceso interdisciplinar.

Esta forma de abordar su investigacion le llevé a estudiar a otros autores como Smith
(1776), Oliver Twist, Le Trosne y Condillac (1776), quienes habian tratado el concepto de
valor anteriormente y en base a esa triangulacion de autores formuld la teoria del intercambio.
Para ello parti6 de la comparacion del concepto de valor entre estos autores y el uso popular
que se le daba a este término, con esto pudo identificar tres significados parecidos que parecian
estar confundidos entre ellos: Valor en uso, Estima o urgencia del deseo y relacion de
intercambio.

Adam Smith (1776) citado por Jevons (1871), ya habia explicado el primer y tercer

concepto al decir que “Las cosas que tienen el mayor valor en uso a menudo tienen poco o
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ningun valor a cambio; y, por el contrario, aquellas que tienen el mayor valor a cambio tienen
frecuentemente poco o ningun valor en uso” (p.79). Para Jevons (1871) esta explicacion daba
un nuevo concepto del ‘poder de compra’, misma que para €l significaba “la relacion de
intercambio por otras mercancias y en este sentido, el valor parece ser idéntico al grado final
de utilidad de una mercancia” (p.79); esto llevé a Jevons (1871) a concluir que “la palabra
valor se usa a menudo en la realidad para significar la intensidad del deseo o la estima de una
cosa” (p.80)

De esta manera, Jevons (1871), llegd a la conclusion que existia una confusion en la
concepcién de la palabra valor y que era necesario que se haga una distincion entre ellas,
presentandolas asi:

(1) Valor en uso = utilidad total
(2) Estima = grado final de utilidad
(3) Poder de compra = relacién de intercambio (p.81)

Asi también, Jevons (1871), dejé en claro que en su obra se referiria al tercer
significado ‘relacion de intercambio’, mismo que a menudo era llamado por los economistas
como ‘intercambio’ o ‘valor de intercambio’, por lo cual dice ‘“sustituiré la expresion
totalmente inequivoca Ratio of Exhange, especificando al mismo tiempo cuales son los dos
articulos intercambiados” (p.81); es decir que para este autor, esta expresion se referiria a la
relacion de intercambio del nimero de unidades de una mercancia en referencia al nimero de
unidades de otra mercancia, las unidades serian magnitudes concretas arbitrarias pero la
relacion un numero abstracto.

Esta re-concepcion de la palabra valor dada por Jevons (1871), significO una
contraposicion frontal con los planteamientos de uno de los economistas méas importantes de

su época como J. S. Mill (1848), quien en sus capitulos sobre valor habla una y otra vez de
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cosas que se intercambian entre si en relacion a su costo de produccién, pero omite decir
distintivamente que ese valor de cambio es en si mismo una cuestion de relacion.
Seguidamente, Jevons (1871) continta dimensionando el valor, y la dimension que le
otorga es simplemente de cero, su discurso prosigue indicando cdmo se expresara el valor, es
aqui en donde empieza a hacer uso de la matematica, concluyendo que el ‘valor en uso’ de
Adam Smith (1776), o la ‘utilidad total’, es la integral de U.¢M vy tiene las dimensiones MU.,
exponiendo su concepcidn de la siguiente forma:
Tabla 8

Conceptualizacién Jevoviana del valor

Expresion popular del significado Expresion Cientifica Dimensiones
(1) Valor en uso Utilidad Total MU
(2) Estima, Urgencia de deseo por méas Grado Final de U
Utilidad
(3) Poder de compra Relacion de Me
Intercambio

Nota. La tabla muestra la concepcion de valor de W.S. Jevons. Fuente: Jevons, W. S. (1871)
— La teoria de la Politica Econémica (p.84)

El uso de la matemética que Jevons (1871) hizo en la postulacion de la teoria del
intercambio fue objeto de duras criticas, sin embargo, él defendi6 su postulado diciendo que
El hecho es que el trabajo, una vez empleado, no tiene influencia sobre el futuro
valor de un articulo: ha desaparecido y se ha perdido para siempre. En el comercio
lo pasado esta pasado para siempre, y en cada momento empezamos de nuevo,
juzgando los valores de las cosas con vistas a una futura utilidad. La industria es
esencialmente prospectiva, no retrospectiva; y muy raramente los resultados de
una empresa coinciden exactamente con las primitivas intenciones de sus
promotores. (p.95)
Asi también, cuando habla sobre la teoria de la utilidad aborda una discusion contra los
postulados de Ricardo (1817) y Mill (1848) a quienes acusa temerariamente de haber llevado

a la ciencia econdmica a una total falacia e inducir al error en sus concepciones, molestandose

al sentir que existia un adoctrinamiento casi apostolico de los estudiantes de economia hacia
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estos autores, lo que le llevo a fundamentar su teoria bajo esta reflexion

Pero si bien el trabajo no es nunca la causa del valor, si es en un amplio nimero de
casos la circunstancia determinante de la manera siguiente: El valor depende
solamente del grado final de utilidad. ; Como podemos variar este grado de utilidad?
Teniendo mayor o0 menor cantidad de bien que consumir. ¢Y cémo tendremos mas
0 menos cantidad? Consumiendo mas o menos trabajo en la obtencidn de existencias
de ese bien. Por lo tanto, segln este punto de vista, existen dos etapas entre el trabajo
y el valor. El valor afecta a la oferta y la oferta afecta al grado de utilidad, que rige
el valor o la relacion de cambio. Con objeto de que no pueda haber error alguno con
respecto a esta muy importante serie de relaciones, voy a formularla en una tabla,
como sigue:

El coste de produccion determina la oferta;

La oferta determina el grado final de utilidad;

El grado final de utilidad determina el valor (p.59)

Esta revision teorica, ha sido fundamental para sentar las bases sobre las que se
pretende resignificar el concepto de valor razonable, pero no solamente eso, sino de postular
posibles teoremas que promuevan un cambio de tendencia a cuanto a las posibilidades de
medir variables subjetivas dentro de la contabilidad y presentarlas en los estados financieros,
basdndose en el pensamiento tedrico de los postulados formulados por los economistas
neoclasicos y atreviéndose a presentar una postura nueva, que sea el inicio de una nueva era

para la contabilidad como ciencia social.
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CAPITULO IV

FUNDAMENTOS EPISTEMOLOGICOS

En este capitulo se presenta los fundamentos epistemoldgicos en los que se basa el
desarrollo de la investigacion, el cual se ha estructurado en funcion de las convicciones y
competencia de la investigadora para el abordaje del objeto de estudio, asi como de la

naturaleza del problema y objetivos de investigacion.

4.1 Postura epistemoldgica de la investigacion

El valor razonable, objeto de estudio en esta investigacion, ha sido tratado desde la
concepcidn del constructo valor a partir del siglo XV1I por los mercantilistas y fisidcratas bajo
el paradigma cientifico positivista, cuya caracteristica principal fue considerar que el valor se
mide por el nimero de horas de trabajo que un sujeto puede rendir en una jornada laboral;
posteriormente en el siglo XVI11 el valor empez6 a ser estudiado desde el paradigma cientifico
subjetivista dado por los tedricos marginalistas y siendo reafirmado en el siglo XX por el
positivismo ldgico, en donde la realidad existe de una forma interna y en dependencia del
sujeto.

Desde entonces, estos dos paradigmas han intentado encontrar un “modelo ideal” que
interprete la realidad de lo que significa el valor en la sociedad, siendo una discusion que aun
a la actualidad no ha terminado ya que el valor, al ser calculable (valor de cambio), tiene una
parte objetiva, pero también posee una parte subjetiva que tiene que ver con el nivel de
felicidad, afinidad, apego, sentimientos o axiologia (valor de uso), que el sujeto asigne como
caracteristicas propias de un bien determinado.

Por esta razén, en esta investigacion no se concebira a la realidad como totalmente
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objetivista o totalmente subjetivista, considerando lo dicho por Crotty (1998), quien ademas
de hablar sobre objetivismo y subjetivismo, acota que es posible comprender y explicar la
realidad desde un paradigma mas: el construccionismo. En su discurso, expone que el
positivismo basa su enfoque epistemoldgico en metodologias cuantitativas y que la realidad
es lo que es, en otras palabras, la realidad no depende del sujeto, sino que es independiente de
él, no depende de su existencia ni de su conciencia para existir.

En cuanto al subjetivismo, Crotty (1998) expone que la realidad se crea a partir del
sujeto, en donde ésta resulta siendo una imposicion de lo que el sujeto cree sobre el objeto;
por tanto, esa realidad existira de acuerdo a la cultura, conocimientos, axiologia o sentimientos
individuales o colectivos que los sujetos asignan a los objetos en su interaccion en estos. Por
tanto, este enfoque epistemoldgico se basa en metodologias cualitativas, en donde la realidad
necesita del sujeto para existir.

Por su lado, en el construccionismo segun Crotty (1998), mas alla de pensar en que la
realidad puede ser Unicamente objetiva o subjetiva, la misma puede existir a partir de la
construccién de significados, para ello, tanto sujeto y objeto son aliados, en otras palabras, el
significado comienza su existencia dentro y fuera del mundo, por tanto, no hay significados
sin sujeto como tampoco lo habré sin objeto.

De forma semejante, para W.S. Jevons (1871), la funcion de la ciencia es construir
modelos que imiten su funcionamiento y no es necesario observar los hechos, sino que basta
con poder imaginar (calcular) su estructura interna, mediante el doble recurso iterativo del
ensayo Y error (hipotesis 1 — falsacion 1; hipotesis 2 — falsacion 2...; hipotesis n — falsacion
n), abogando por el uso del método hipotético — deductivo en lugar del empirismo de John
Stuart Mill o Francis Bacon, introduciendo el concepto del constructo valor en la teoria del

intercambio diciendo que
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El valor expresa simplemente la circunstancia de su intercambio en una
cierta relacion contra cualquier otro bien. De ello resulta que el valor de
cambio es un precio relativo. Es también wuna relacion de
cantidades: ¢cuantas unidades del bien 1 hay que dar para obtener una
unidad del bien 2? Como P1Q1=P2Q2 resulta que: P1/P2=Q2/Q1. (cap. VI).

El "valor de cambio" o "tipo de cambio™ al que hace alusidn Jevons, es lo que él llamo
"poder de compra™ de un bien sobre otro; es aqui en donde el concepto de valor razonable de
la NIIF 13 estd involucrado, puesto que este concepto hace alusion al precio, es decir, a la
materialidad de los bienes, lo que se opone a las propiedades mercantiles de precios y valor.
Asi también, el trabajo de Jevons (1871), se centr6 en distinguir cuidadosamente otros
conceptos pertinentes del término valor. El "valor de uso" de cierta cantidad es sin6nimo de
la utilidad total y la "estimacion™ es sindnimo del "grado final de utilidad".

Por tanto, la perspectiva epistemoldgica construccionista, seré la base en la presente
investigacion, en donde se buscara aprehender el constructo valor razonable a través de una
deconstruccion y reconstrucciéon de su significado, tomando en consideracion la forma en
como conciben la realidad sobre el valor las diversas escuelas, que dieron lugar a los
paradigmas que elaboraron el constructo valor razonable, basandose en el racionalismo critico
y la falsacion Popperiana.

4.1.1 Teorias de Apoyo

Considerando que re conceptualizar el constructo valor razonable, no supone una tarea
que se pueda realizar apoyandose en una sola teoria, es importante considerar otras teorias
como apoyo operativo de la parte epistemoldgica de la presente investigacion, mismas que
servira de soporte permitiendo el andlisis tedrico y empirico, estas teorias seran: la teoria de
conjuntos y logica difusa.

Teoria de conjuntos: dentro de la matematica, el término conjunto no tiene una
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definicion exacta, sino que es un concepto primitivo. Los conjuntos estan integrados por un
mismo tipo de objetos que cumplen ciertas caracteristicas para llamarse elementos, para
ejemplos podemos citar, el conjunto de ndmeros racionales o el conjunto de peces en un
acuario. Esta teoria servira de apoyo a la construccion de una re conceptualizacion del
constructo valor razonable, mediante la separacion de los elementos tedricos que involucra
cada palabra dada en su definicion, partiendo de la NIIF 13, para abstraer una realidad por
separado, de alli determinar los objetos del mundo y categorizarlos por grupos a los que
pertenece, dandoles propiedades a través de la reflexion y la razon.

En el contexto de esta investigacion, los significados que sobre valor razonable existan
seran resumidos en términos que seran analizados mediante la teoria de conjuntos la cual sera
la base para abstraer la realidad de cada una de ellos, representarlos graficamente y establecer
cuéles de ellas pertenecen a un mismo conjunto asi como cuéles de esos elementos no
pertenecen a ningln conjunto o si en su defecto estan dentro de un conjunto vacio, pudiendo
de esta manera evaluar si la interpretacién que se hace, funciona acorde a la teoria que
fundamenta el constructo de valor razonable dado en la NIIF 13.

Ldgica difusa: la l6gica difusa o l6gica borrosa, es aquella que utiliza expresiones que
no son totalmente ciertas pero que tampoco son totalmente falsas, en otras palabras, es la
I6gica que se puede aplicar a conceptos que pueden tomar un valor cualquiera de veracidad
dentro de un conjunto de valores que oscilan entre dos extremos, la verdad absoluta y la
falsedad.

Dado que la l6gica difusa, estudia objetos que son borrosos, imprecisos, vagos; al tratar
el constructo valor razonable, mismo que presenta un indeterminismo epistemoldgico, resulta
conveniente para la presente investigacion su aplicacion puesto que la misma se basa en la

idea de que los elementos sobre los que se construye el pensamiento humano no son nimeros
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sino etiquetas linglisticas, por tanto, la logica difusa, permite representar el conocimiento
comdun, a través del analisis del discurso dado que dicho conocimiento es mayoritariamente
del tipo linguistico cualitativo y no necesariamente cuantitativo, permitiendo trabajar a su vez
con datos numéricos y términos lingiisticos, siendo los datos linguisticos inherentemente
menos precisos que los datos numericos pero que en muchas ocasiones aportan informacion
mas util para el razonamiento humano.

Por esta razon, la ldgica difusa, serd la teoria que mediante la I6gica proposicional
permita tomar como unidades basicas a las proposiciones que construyen el constructo valor
razonable en la NIIF 13, considerando la certeza de una proposicion en cuestion de grado, es
decir, aproximandolos, siendo flexible, tolerante con la imprecisién, dando oportunidad a
modelar el problema de una forma no-lineal, basandose en el lenguaje natural para contrastarlo
con las proposiciones de la teoria de valor de las diferentes escuelas epistemoldgicas,
combinarlas entre ellas por medio de conectivos Idgicos que ayuden a la formacion de
argumentos validos, para permitir finalmente llevarlos a una re conceptualizacion del

constructo valor razonable.

4.2 Postura ontologica de la investigacion

El objeto de estudio, esta constituido por el valor razonable o “fair value” en la
informacién financiera, ubicandose dentro del indeterminismo ontoldgico, puesto que tiene un
componente objetivo, pero también tiene un componente subjetivo, sin embargo, la IFRS
Foundation (2017), en la NIIF 13, lo define como “el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de medicion” (p. A719).

Si se queda con la conceptualizacion de valor = precio, entonces se estaria diciendo
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que el objeto es netamente objetivo por cuanto es cuantificable, sin embargo, al buscar el
significado de “precio” que la IFRS Foundation (2017) instaura, se puede apreciar que no
existe, puesto que al hablar de precio redunda, indicando que “precio es el precio que se
recibiria por una transaccién de venta de activo o por transferencia de pasivo, considerando el
mercado mas ventajoso, teniendo un precio de salida, lo cual es indistinto de si el mercado es
observable directamente o si el mismo estd estimado mediante alguna técnica de
valoracion.”(pag. A.719)

Es decir, el concepto que la NIIF 13 da al valor razonable es que el mismo es igual al
concepto de precio, pero al buscar como concibe el concepto de precio, sencillamente no lo
declara. Coincidentemente, los lineamientos tedricos dados por Willliam Stanley Jevons sobre
el valor, hablan sobre que el valor es un objeto calculable si pero que también es intuible, y al
hablar de intuicion, se ubica en un enfoque tedrico racional/ideal (Padron, 2007), puesto que
bajo esta perspectiva epistemolodgica el autor se abre camino al mundo de los objetos intuibles,
en donde empieza a primar la comprension antes que la explicacion. En base a esto, se puede
apreciar que la realidad ontoldgica del constructo valor razonable parte no solo de la
objetividad sino también de una construccion social, por tanto, tiene un componente subjetiva
e idealista puesto que existe mediante el discurso argumentativo, orientado por una auto
referencialidad de caracter reflexivo en cuyo centro se encuentra el sujeto.

Por lo expuesto, la presente investigacion se guiara bajo el enfoque Racionalista-
Idealista, con base en este enfoque se pretende elaborar, examinar y validar construcciones
conceptuales para representar, comprender y aprehender el constructo tedrico referente al
valor razonable, considerando a este concepto como un constructo producido y validado por
la razon, en el que ademas del ideal de busqueda conceptual se hace necesario también su

evaluacion y reconstruccion permanente.
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Lo dicho hasta aqui, va de acuerdo con lo propuesto por W.S. Jevons (1871) en cuanto
al construccionismo; este investigador asienta sus convicciones acerca del sujeto con la
realidad, en que la realidad existe incluida la percepcion de las personas, por lo tanto se puede
concebir teoria generalizante; el autor cree que si bien el objeto de estudio “valor” (o como ¢l
lo denomind “ratio of exchange™) no es un objeto observable preguntandose ;Quién ha visto
un precio/valor caminar?, esto no impide que se constituya como un objeto no solamente
calculable sino intuible, por tanto para este autor, la realidad no deja de existir, solo hay un
mundo real que permanece desconocido, en donde los sujetos cuentan con una intuicion
sumamente elevada dandoles la capacidad de ver claramente qué acciones son correctas y
razonables a través de procesos reflexivos.

A la luz de lo expuesto, esta investigacion sale al encuentro de su objeto de estudio
partiendo de que el objeto de conocimiento tiene su componente objetivista, es calculable,
pero a su vez, también posee un elemento subjetivista, lo cual no permite que esa realidad sea
calculada con exactitud, por tanto, cae en un indeterminismo ontoldgico, puesto que solo se
pueden hacer suposiciones.

Por esto, es que, a la perspectiva epistemoldgica construccionista y enfoque tedrico
racional/ideal que seran la guia de esta investigacion, se toman los lineamientos teéricos y
metodoldgicos de William Stanley Jevons, a partir de la teoria del intercambio, su estudio bajo
un enfoque interdisciplinario entre la Contabilidad y la Economia, ampliard su comprension
significativa mediante una construccion racional de la realidad del valor razonable, re
conceptualizandolo, buscando conocer el mundo de los objetos mediante su intuicion,
construyendo esa realidad y observando como otros observadores la observan, es decir
tomando a la realidad como una perspectiva sistema/entorno lo cual permitira aprehender el

constructo valor razonable bajo nuevas complejidades y sentidos.
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En este sentido, la investigadora aborda lo mostrado hasta el momento en la NIIF 13
como valor razonable, desde dos posibles premisas. La primera premisa parte del pensamiento
en que, valor razonable definitivamente no es lo mismo que precio; la segunda, plantea que
valor razonable es algo mas que precio. A partir de esto, se bosquejan dos ecuaciones que
seran la guia para la construccién de un nuevo conocimiento:

Ecuacion 1: VR =No P
Ecuacion 2: VR, =P + X

Donde X = no es igual a precio

De esta forma, la tesis planteada por la investigadora es que valor razonable es una
estimacion del precio de intercambio de un activo o un pasivo, que se basa en comparaciones

a valor presente en el mercado donde existe la mayor homogeneidad del bien examinado.

4.3 Postura axioldgica

Lo axiologico hace referencia a la ética del investigador para el desarrollo de la
investigacion. En tal sentido, la construccién de los fundamentos epistemologicos del
concepto valor razonable desde la perspectiva de la teoria subjetiva del valor de Jevons, se
realiza atendiendo a los lineamientos de las Normas de citacion seguidas por el Doctorado en
Ciencias Contables (FACES ULA) y respetando la propiedad intelectual de los autores

exponentes de las teorias que sustentan esta investigacion.
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CAPITULO V

FUNDAMENTOS METODOLOGICOS

En este capitulo se presenta el componente metodoldgico disefiado para el desarrollo
de la investigacion, el cual se ha estructurado en funcién de las convicciones y competencia
de la investigadora para el abordaje del objeto de estudio, asi como de la naturaleza del

problema y objetivos de investigacion.

5.1 Metodologia de William Stanley Jevons en la teoria del intercambio

Jevons (1871), a pesar de haber buscado el uso de herramientas como la estadistica
probabilistica, queria mostrar que la ciencia para existir no debia ser inicamente matematica
y fisica (tangible) sino que podia existir desde la reflexion y la experiencia personal de cada
sujeto, por tanto, no podia existir una verdad Unica.

En la formulacién de la teoria del intercambio, Jevons (1871) empez6 por encontrar la
expresion popular del significado de valor y sus diferencias en cuanto a la concepcién por
parte de los economistas clasicos versus los actuales (en la época del autor); aunque el enfoque
que Jevons (1871) pretendio dar a su teoria fue de caracter subjetivo y cualitativo, utiliza el
método tedrico-estadistico, mediante el positivismo légico, a pesar que en su tiempo ain no
se lo conocia de esa forma, para lograr que la teoria emerja a partir de los datos recolectados
a través de un muestreo.

Jevons (1871), primeramente, selecciond los sujetos de estudio: economistas clasicos,
comparieros de la universidad, miembros de la British Association, entre otros, versus
economistas actuales; luego codificoO matematicamente los conceptos obtenidos por cada uno

de ellos, los categorizo y les dio dimensiones de MU, U y M° para finalmente simbolizar
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mediante el calculo inferencial sus postulados y asi encontrar su teoria del intercambio tal
como se la conoce.

En la revision metodoldgica de Jevons (1871), es preciso hacer una exploracion de la
larga serie de estudios inductivos hechos por él sobre las fluctuaciones comerciales y los
precios, iniciados en su ponencia "Sobre el estudio de las fluctuaciones comerciales
periddicas, con cinco diagramas”, leida ante la British Association en 1862 (p.22). Con esta
ponencia, se marca el inicio de una nueva etapa para la ciencia econdémica, puesto que existian
otros investigadores que se encontraban estudiando los cambios estacionales y para predecir
cuéles serian las opciones de periodos de negocios buenas y malas.

La metodologia que Jevons (1871) utilizaba para presentar sus estadisticas economicas
—basado en sus propias teorias como la teoria de la eleccion, la teoria de la utilidad o teoria del
trabajo- no era solamente de representacion matematica bajo formulas algebraicas, sino que
ademas lo hacia mediante diagramas, aunque autores como Keynes (1956) mencionaron que
se asemejaban mucho a los de Playfair (1786) (1805). No obstante, Jevons (1871) siguio
recopilando y diagramando estadisticas y las ponder6 de una forma tan singular, que ya en su
época fue reconocida por la British Association como una representacion muy cercana a los
complejos hechos econdmicos del mundo real.

Seguidamente, Jevons (1871) continué dado sus propias definiciones a conceptos
como Mercado, Cuerpo Comercial, formula la ley de la indiferencia y acto seguido presenta
la teoria del intercambio. Como ya se ha dicho, la forma de usar las matematicas por Jevons
(1871) le costd duras criticas por parte de otros estudiosos del tema, sin embargo, él sigue en
su libro con declaracion simbdlica de la teoria del intercambio, en donde se ayuda del célculo
diferencial para establecer las cantidades en proporciones, revisando cOmo esta teoria se basa

en la utilidad que las partes obtengan de la transaccion realizada.
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Para Jevons (1871), el uso de las matematicas mediante el positivismo logico, le lleva
al final a afirmar que “las leyes de la oferta y la demanda son, pues, el resultado de lo que me
parece la verdadera teoria del valor o el intercambio” (p.101). Bajo esta metodologia, el autor
Ilega a postular una teoria que explique una ley que estaba dada y aceptada por los estudiosos
de la economia, es decir que la metodologia seguida por Jevons (1871) le lleva al inicio del
pensamiento econdémico en el cual una actividad diaria, como es la mercantil, se debia estar
basando realmente.

De lo revisado, se puede decir que William Stanley Jevons (1871), es uno de los
pensadores econdmicos mas prominentes que cambiaron el curso de la ciencia econdémica,
esto le permitid llevar a la economia a ser considerada como una ciencia que debia dar cuentas
en ciencias exactas de lo que ocurria en la realidad del dia a dia. No es menos cierto que esto
le costo grandes tristezas y ser considerado como alguien que no sabia usar las matematicas
adecuadamente y cuyo pensamiento era inaudito, sin embargo, es loable el aporte cientifico
que realizé a la economia, ayudandole a dar un gran salto en su epistemologia cientifica.

Pero es gracias a sus investigaciones que se ha podido dar cuentas desde la economia
hacia otras ciencias como la psicologia o sociologia, en donde se ha estudiado el
comportamiento del consumidor y las causas que motivan este comportamiento, cémo se
genera el proceso de toma de decisiones y a este descubrimiento plasmarlo matematicamente
mediante el positivismo ldgico como herramienta.

En este orden de ideas, es preciso resaltar los aportes que William Stanley Jevons
realizd a la teoria del valor mediante la subjetividad interdisciplinaria de la teoria del
intercambio, sin dejar de lado los aportes que otros estudiosos del tema han realizado al
concepto de valor en contabilidad, lo que permite comprender como ha ido evolucionando en

el tiempo, asi como las semejanzas y diferencias que tiene en cuanto a lo planteado por las
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NIIF y lo postulado por la teoria econdémica.

En lo referente a la NIIF 13, tema objeto de estudio en esta investigacion, es preciso
destacar que la misma guarda una estrecha relacion con los postulados de William Stanley
Jevons (1874), porque al utilizar el modelo de valor razonable es preciso el uso de la teoria
del intercambio en donde se explica que todo proceso de valoracion deviene de una especie
de negociacion entre agentes econdmicos. La busqueda de una re concepcion ayudaré a que la
contabilidad y la economia se ayuden mutuamente en el entendimiento del valor razonable,
concepto contable que siendo epistemologicamente cualitativo, se presenta ontoldégicamente
como cuantitativo, lo cual abre un camino a ser explorado para teorizar desde la realidad y con
esa teoria ayudar en la validacion de las propiedades, cualidades o atributos del concepto de

valor razonable, lo que facilitara la comprension y aplicacion de su concepcion.

5.2 Enfoque metodoldgico de la investigacion

5.2.1 La interdisciplina de la contabilidad con la economia
Como se ha podido encontrar, muchas otras ciencias y disciplinas son el resultado de la
cohesion entre unas y otras. En lo especifico de la Contabilidad, Fronti (2015), en su
investigacion sobre la Contabilidad critica y las perspectivas interdisciplinares de la
Contabilidad con otras ciencias, manifiesta que

La economia y sobre todo la economia neoclasica ha sido la fuente de conceptos tales
como el valor o la riqueza para la Contabilidad, y por lo tanto base para la discusién y
evaluacion de alternativas (Roslender y Dillard, 2003). La teoria econémica positivista puede
ser utilizada para explicar la eleccion entre varias alternativas de medicion para el segmento
de la Contabilidad financiera.  Generalmente se fundamenta la eleccién de un método

contable en términos de la mejor forma de reflejar la condicion financiera de la empresa
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y los resultados de sus operaciones en un periodo. Pero existe un planteo alternativo que
propone un camino que podria resultar mas satisfactorio para explicar por qué las empresas
eligen un método particular de contabilizacion en términos de la teoria econdémica positivista
(Dhaliwal y Schepanski, 1984).

Lateoria de la firma (o teoria econdmica de la empresa, desarrollada por Ronald
Coase y Oliver Williamson) puede ser aplicada para que los informes financieros
reflejen mejor los modelos de negocio de las empresas. La mencionada teoria puede
ayudarnos a entender por qué las empresas existen y por qué los precios de mercado estan
disponibles para algunos productos, pero para otros no lo estan (Singleton-Green, 2014). Este
tipo de investigacion que vincula la Contabilidad con la Economia suele aplicarse a funciones
de produccion, curvas de utilidad y eficiencia de mercado. (p. 77)

Analizando las reflexiones de Fronti (2015), se puede decir que, a pesar que la
Economia es una de las ciencias desde la cual la Contabilidad se nutre al momento de indagar
soluciones a los problemas contables mediante la presentacion de posibles alternativas,
reflexionarlas, debatirlas y cuestionarlas; también afirma que su uso no es aplicado a toda la
Contabilidad sino para un segmento de ella que necesita dar cuentas de la eleccidn entre esas
‘varias alternativas’ y que ese segmento, es la Contabilidad Financiera. A esto, autores como
Biondi, Glover, Jamal, Ohlson, Stephen, Penman, Sunder, Tsujiyama (2012), lo llamaron los
problemas exantes y expost, dado que para tomar decisiones de tipo financiero es necesario
cifras prospectivas, es decir, futuras, a semejanzas de una evaluacion de proyectos.

Siguiendo en la reflexion sobre lo expuesto por Roslender y Dillard (2003) citado por
Fronti (2015), es importante meditar en la afirmacion sobre la ‘teoria de la firma’, que explica
la base sobre la cual las empresas eligen un método particular de contabilizacion; esta teoria

para Fronti (2015) es el resultado de una interdisciplina entre la Economia y la Contabilidad
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que se aplica a las funciones de produccidn, curvas de utilidad y eficiencia de mercado.

Asi también, Tarzijan (2003) realiz6 un estudio sobre la teoria de la firma de Ronald
Coase (1973), determinando que la misma se origind ante una necesidad de comprender el por
qué existen las firmas y qué es lo que determina su ambito de accion. La intencionalidad de
esta teoria radico en investigar las estrategias, tareas, objetivos y procesos en la toma de
decisiones gerenciales, buscando dar respuesta a la pregunta de si comprar en el mercado o
fabricar internamente un cierto insumo o servicio afectaria el &mbito y limites de una firma,
por tanto, afectaria su estrategia.

La conclusion a la que llegd Coase (1973) con esta teoria es que, la decision de
establecer una firma por parte de un empresario se basa en su estimacion de que la produccion
interna de ese bien o servicio es mas eficiente que adquirirla externamente, asi como, la
decision de expandir o aminorar la integracion vertical de la empresa o entrar a una nueva
linea de negocio parte de esa misma concepcion.

Para Tarjizan (2003), esta teoria tiene una complementariedad con la administracion
estratégica, lo cual se da a través del concepto de ventaja competitiva, es decir existe una
interdisciplina entre la Administracion Estratégica y la Economia que da como resultado la
concepcidn de esta teoria; sin embargo, de cara a la Contabilidad, no es menos cierto el analisis
realizado por Fronti (2015), al encontrar que —la teoria de la firma- vincula la Contabilidad
(Financiera) con la Economia, al aplicarse a los estados financieros con la intencién de que
los informes reflejen mejor las posibilidades de nuevos modelos de negocios en las empresas.

Con base a lo expuesto, probablemente Coase (1937) al preguntarse ¢por qué existen
las firmas? llegd a una respuesta que, en la actualidad, a la luz de Morin (1995), conllevaria el
uso de un pensamiento complejo y la generacién de una teoria multidisciplinaria, puesto que

articula tres disciplinas: parte del concepto econdmico de la Economia (teoria de la
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produccién) y cohesiona la Contabilidad Financiera (informacion financiera) asi como la
Administracion Estratégica (ventaja competitiva). Bajo esta premisa, se concuerda con
Tarjizan (2003) sobre que no habria “teorias™ diversas, sino mas bien una teoria para un
fendmeno complejo.

De manera semejante, existen otros conceptos que la Contabilidad ha tomado desde la
Economia, como el de Fair Value o Valor razonable (en espafiol), concepto que surge en las
normas presentadas por el Financial Accounting Standards Boards (FASB) y el Internacional
Accounting Standards Boards (IASB). Parafraseando a Gémez, De la Hoz y Ldpez (2011),
este concepto parte de la necesidad que tiene la sociedad de medir las transacciones que las
empresas realizan diariamente a fin de conocer la realidad econdmica, ante lo cual afirman
que

Desde el inicio de la normatividad contable se emple6 el costo historico; sin embargo,
la necesidad de informacion financiera sobre el valor real del negocio, ha originado la
incorporacion de otros métodos, como son: costo corriente, valor realizable, valor presente,
valor razonable, entre otros; para medir los elementos (activo, pasivo, patrimonio neto,
ingresos y egresos) de los estados financieros.

Una de las criticas a la informacion financiera es que no refleja la situacion financiera
real de la organizacion, originando a través del tiempo la incorporacion de nuevos métodos de
medicion, siendo el mas reciente el valor razonable que se aplica a algunas partidas de los
elementos de los estados financiero, dando respuesta a la necesidad de los usuarios de recibir
informacién real y oportuna sobre las actividades econdmicas y sociales realizadas por la
organizacion. (p.609)

De lo expuesto por los autores, se devela que, en primera instancia la Contabilidad

tomo6 como su base tedrica la teoria del valor (Smith, 1776), es decir que parte de la ciencia
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econdmica para clarificarla y dar respuesta al problema de la falta de informacion fiable que
permita a la sociedad tener un escenario claro de lo que ocurre en un mercado o lo la real
situacion economica de una empresa o negocio. En definitiva, la desconfianza en la
informacidn econdémica siempre ha sido una constante dentro de la sociedad, como lo exponen
Casal, Pefia, Viloria y Maldonado-Veloza (2011), al decir que
La asimetria de la informacion existira generalmente por omision de ciertas
caracteristicas de los bienes que afectaran la calidad de la informacion.
Akerlof llama la atencién a la omision de informacién importante sobre la
calidad de los bienes producto de la intencionalidad y, entonces, presenta la
deshonestidad como un costo de las transacciones. La deshonestidad
representa un costo elevado en las transacciones debido a que los tratos
deshonestos pueden desplazar a los honestos e irremediablemente terminar
con el mercado. Se puede decir que el costo de la deshonestidad tiene dos
componentes: el costo del engafio y el costo de terminar con el mercado.
(p.115)

La preocupacion de los autores, se refiere a la falta de informacién completa del
mercado, es decir aquel acto en donde la informacion sobre la calidad de los bienes
intencionalmente se esconde, lo cual al ser una deshonestidad ocasiona un alto costo que puede
Ilevar a la extincion de un mercado particular. , lo dicho por Casal et al. (2011), significa la
pérdida de confianza que se puede dar desde lo referente a una persona (alguien a quien se
considera un amigo o amiga) como a un sistema econdmico y financiero particular; ambas
situaciones son de dificil recuperacion, puesto que constituyen un desafio y el pago de un costo
que, en base a esta analogia, va desde lo social hasta lo netamente econémico.

Recobrar la confianza, una vez perdida, implica un acto de esperanza, de creer en esa
cosa o persona que nos ha fallado, es decir, querer hacer confiable todo aquello que provenga
de esa fuente. En la Contabilidad como en la Economia, la confiabilidad es un asunto

primordial, por tanto, la veracidad es un principio que va mas alla de lo netamente moral y

ético, pues subyace a esto, porque su aplicacién dependera del pensamiento critico y de la
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ideologia que se posea.

Volviendo al tema que nos ocupa Yy continuando con esta reflexion critica
interpretativa, en segunda instancia seria conveniente preguntarse ¢como la Contabilidad a
partir de la Economia puede entregar informacion veraz y confiable para todos sus usuarios?
Esta interrogacion, es probablemente, la base del concepto del valor razonable, este objeto de
estudio que en la actualidad ha generado una serie de debates y discusiones cientificas
precisamente sobre la base de su concepcion.

Por ejemplo, Belda (2008), refiriéndose a la crisis financiera de Estados unidos afirmo
que “Es, a principios de este siglo, cuando nos volvemos a encontrar con situaciones de
sobrevaloracién de activos financieros cuyo ajuste tiene una consecuencia, en mayor 0 menor
grado, sobre la economia real” (p. 19). Sobre esto, Belda (2008) devela como las hipotecas
subprime del afio 2008, generaron una crisis financiera que se inicié en el afio 2007 y que
confluyo finalmente en una desconfianza de la fiabilidad del valor razonable en el calculo del
valor de los activos, situacion dada por los fallidos del mercado hipotecario en Estados Unidos.

Por su parte, la firma de contadores Ernst & Young (2005), en su publicacién sobre
How fair is fair value? o (Cuan razonable es el valor razonable? (en espafiol), se refieren a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF (IFRS sus siglas en inglés) realizando
una reflexion critica sobre la aplicacion del valor razonable en las empresas y compaiiias, en
donde afirman que “El uso de la medicion del valor razonable en la informacion financiera
esta equilibrado entre, por un lado, la provision de informacion confiable y comprensible y,
por otro, la provision de informacion potencialmente engafiosa y confusa para el inversor.”
(p.9).

En otras palabras, el uso del valor razonable en los informes financieros ayuda a

equilibrar la informacion confiable y comprensible contra aquella informacién que es
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engafiosa y confusa, considerando que, en experiencia de Ernst & Young (2005), para muchas
compafiias las ganancias y la equidad reportada bajo las NIIF seran diferentes y mas volatiles
que aquellas reportadas bajo las normas contables nacionales; es por ello que el I1ASB
considera que el valor razonable es simplemente la base de medicion més relevante, lo que
significa que los reportes financieros bajo NIIF involucran un proceso no solamente de
reconocimiento de activo/pasivo sino también de medicion inicial (a valor razonable), re-
medicion (igualmente a valor razonable), y finalmente de des reconocimiento.

Parafraseando a Macve (2014), quien en su publicacion sobre valor razonable y
conservadurismo en The Britsh Accounting Review realizd un énfasis en los aspectos de la
historia de la contabilidad, la auditoria, los negocios y las finanzas desde la antigua
Mesopotamia hasta la China moderna, para poder entender la teoria contable financiera
moderna se debe considerar algunas versiones recientes de la historia (contable), mismas que
se centran en la manera en que los principios contables ‘conservadores’ (considerados aquellos
que se basan en el costo historico) han ido modernizandose de tal manera que, en la actualidad,
se han constituido en un apoyo para la evaluacién de las empresas.

Macve (2014), reflexiona sobre que las firmas y los gerentes, las perspectivas y los
riesgos, son fuentes de informacion que tanto los inversionistas como otras partes en los
mercados de capital necesitan conocer para superar la asimetria de informacion que existe
entre ellos y los gerentes corporativos, las cuales se generan en casos como los célculos de
subvenciones y beneficios. Este estudio afianza la reflexion sobre que el principio de veracidad
de la informacion continua radicado en la confianza que se tenga en la misma, y esta confianza
es un hilo muy delgado, en uno de los extremos esta la Contabilidad y en el otro la Economia;
esto no quiere decir que las consideraciones conceptuales previas sean irrelevantes,

simplemente significa que se apoya lo afirmado por Macve (2014) sobre que, por ejemplo, el
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reconocimiento de la asimetria del costo de las subvenciones vs los beneficios anticipados
futuros han agregado aun otro factor que indetermina la consistencia de los activos/pasivos,
mientras aumentan las posibilidades de pretender mantener -a la vista de los usuarios de la
informacidn contable- una ‘good accounting’, es decir una eficiente gestion de resultados.

Asi tambien, en la busqueda de otras formas de interdisciplina entre la Contabilidad
con otras ciencias, podemos citar a Konchitchki, Luo, Ma y Wu (2015), quienes realizaron
una investigacion que involucra la Contabilidad y la Macroeconomia, donde los autores
exploran las implicaciones que conlleva el riesgo a la baja de las ganancias para luego poder
evaluar el riesgo de las empresas y asi valorarlas adecuadamente mediante su relacion con el
costo del capital.

La modelacion del Riesgo de Disminucion de Ganancias (EDR) realizado por
Konchitchki et al. (2015), se define en relacién con las ganancias esperadas como el nivel de
referencia y permite predecir que las empresas que tienen un alto riesgo de obtener ganancias
tendientes a la baja, experimentan un desempefio operativo altamente negativo durante el
periodo subsiguiente, por tanto, tienen una mayor sensibilidad ante los estados
macroeconomicos que tienden a la baja, esto provoca que se vinculen con mayor fuerza a las
ganancias atribuidas y otras relaciones de riesgo medidas en esta investigacion.

Resulta importante para los fines de interdisciplina de la Contabilidad con la
Macroeconomia, revisar que a partir de la teoria del riesgo financiero, Konchitchki et al.
(2015) encontraron que el costo de las implicaciones de capital para el EDR es principalmente
atribuible al riesgo de reduccion de la acumulacion; en nuestra opinién, esto sefiala el rol
importante que juega la Contabilidad de precisar y detener el riesgo elemental de las empresas,
permitiendo demostrar los roles clave que juega la disciplina contable no solo de valuacion

sino también de evaluacién de riesgo empresarial, demostrando que es posible medir el riesgo
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a la disminucién de las ganancias procedente de los informes financieros presentados por las
empresas, esto da una nueva luz sobre el vinculo entre la contabilidad y la macroeconomia.

Llegados a este punto, se puede apreciar entonces que la Contabilidad no esta exenta
de la practica interdisciplinar; podriamos decir que existen objetos de estudio como el valor
razonable, que evidencia como la disciplina contable se ha valido de la Economia para generar
nuevos segmentos de su propia estructura, basandose en teorias econdémicas como la teoria del
valor- trabajo, siendo el punto de partida para la teoria de los costos historicos. Resulta
importante entonces, diferenciarlos de los costes econdémicos, dado que estos al considerar el
coste de oportunidad han permitido a la Contabilidad establecer teorias basadas en ecuaciones
matematicas como la de los costos totales, que resultan de la diferencia entre costos variables
y costos fijos, lo que fomenta la base del costo histérico.

En torno a lo dicho, lo revelado en este documento, comprueba que la Contabilidad y
la Economia poseen posibilidades de cohesion, las mismas que en nuestra opinion, pueden ser
abordadas con la ayuda de la aplicacion del pensamiento complejo de Morin (1994), pudiendo
devenir en la creacion de un amplio escenario de interdisciplina entre ambas ciencias y hacia
la transdisciplina; sin embargo, esto no puede investigarse desde las posturas positivistas
tradicionales, siendo preciso pasar de estos enfoques hacia aquellos que permitan dar cuentas
de los problemas contables que la sociedad atraviesa y que, basandose en el estudio del
comportamiento social, lleva a la Contabilidad a establecerse en las Ciencias Sociales.

Por tanto, es preciso privilegiar la construccién del conocimiento contable que lo lleve
a una evolucion mediante la transicion de lo netamente cuantitativo al estudio de las relaciones
intersubjetivas, el llevar a efecto esta accion, dara al investigador una mayor comprensién de
la realidad social en la que se desarrolla la Contabilidad, permitiéndole no solamente descubrir

la misma sino re-descubrirla mediante la aplicacion de la concepcion gadameriana de la

137



hermenéutica, es decir con un método interpretativo.

El tema de investigacion integra diferentes enfoques y métodos disciplinarios. Dado
que el constructo valor razonable, no ha podido ser explicado adecuadamente por la
contabilidad o la economia por si solas y puesto que el conocimiento se encuentra en continua
construccion la presente investigacion toma como una necesidad el uso de la
interdisciplinariedad entre ambas disciplinas, sin subyugar ninguna de las ciencias hacia la
otra y teniendo claro que no se puede agotar el objeto de estudio, saber todo acerca de él, pero
si se puede buscar una forma de conocerlo de una forma mas amplia e integral.

La figura 4 avoca a la representacion del estudio investigativo del constructo valor
razonable con el abordaje desde la contabilidad y la economia mediante la transferencia de
métodos de una disciplina a otra.

Figura 4

La interdisciplinariedad entre la Contabilidad y la Economia
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Nota. La figura muestra el proceso de interdisciplina entre contabilidad y economia respecto
del valor razonable como objeto de estudio. Fuente: Cardenas, A. (2020). Adaptado de
hkilter.com/images/6/61/Interdisciplinarity.png.

Mediante la interdisciplinariedad de la contabilidad y la economia se ampliara el
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horizonte de accion frente al problema y el constructo valor razonable con el fin de superar la
fragmentacion y segmentacidn de su conocimiento, lo que se hara es organizar las actividades
cognitivas y permitir un avance cientifico que abarque la mayor parte de perspectivas que
intervienen en el objeto de estudio.

Por su lado, el modelo hipotético — deductivo por el cual abogé Jevons (1871), lo llevd
a poner enfasis en el céalculo de probabilidades para estudiar los fendmenos econémicos,
siempre y cuando dichos fendmenos no sean de caracter deterministico sino de caracter molar
y probabilistico. Esto contribuy6 a que la economia ahonde mas en el estudio de las decisiones
humanas, para contribuir a explicar el valor econdmico de las cosas mas alla de las
consideraciones de caracter objetivo de los economistas clasicos.

Sobre la base de estos argumentos, la presente investigacion al considerar el objeto de
estudio como proveniente de la reflexién, se abordara desde una metodologia mixta, es decir
desde lo cuantitativo sin dejar de lado lo cualitativo, para esto se recurrira a la aplicacion de
conjuntos borrosos mediante la l6gica difusa introducida por Zadeh misma que “permite
representar el conocimiento linglistico intuitivo en un lenguaje matematico” (Ait, 2016, p.
124), en este sentido la 16gica difusa o “fuzzy logic” es una herramienta que permitira modelar
grados de intensidad, dando aproximaciones que toman los valores perdidos entre la escala
binaria de 0 y 1 que normalmente toma la ldgica clasica, misma que trabaja el términos
absolutos.

Asi también se aplicara el racionalismo critico, puesto que se parte de que la ciencia
es racional y que mediante el sometimiento a la critica de nuestras creencias se puede lograr
reemplazarlas, para ello siguiendo los propuesto por Karl Popper (2008), se utilizara el
falsacionismo, a fin de corroborar o refutar los términos que tanto los organismos

internacionales como los investigadores contables coinciden (tautologias de términos) por
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tanto se pueden considerar como que forman parte de una especie de conceptualizacion del
valor razonable, para lo que sera necesario realizar una investigacion documental.

En este sentido, es importante considerar lo dicho por Hernandez (2008), sobre que

Tanto en el positivismo ldgico como en el racionalismo critico el papel de
la evidencia empirica juega un papel fundamental como pardmetro para
validar teorias, por lo que la economia tuvo que desarrollar la econometria
como una herramienta objetiva para escoger entre hipdtesis alternativas.
(p.194)

El objeto de estudio esta constituido por el constructo valor razonable, el cual se
construye desde dos disciplinas, la contabilidad financiera y la economia, esta falta de
consensos claros en su concepto aflora una tension al intentar comprender la realidad del
objeto de estudio cuya naturaleza y estructura depende de las personas que lo viven y
experimentan.

Por tanto, resulta relevante comprender la realidad en la que se circunscribe el
constructo valor razonable y la tension que genera la teoria contable mediante la NIIF 13y, la
teoria economica mediante una actualizacion de la teoria Jevoviana del intercambio, a efectos
de que una vez conocida la forma de comprenderlo por ambas ciencias pueda ser re-
conceptualizado o resignificado, aportando conocimientos desde ambas ciencias que aminoren
dicha tension.

5.2.2 Ruta metodoldgica de la investigacion

A fin de establecer un camino de investigacion, en la figura No. 5 se presenta la ruta
metodoldgica disefiada como ruta de trabajo, misma que se propone desde los siguientes
propdsitos de investigacion:

Intencionalidad principal

Generar elementos o términos conceptuales que ayude a re-conceptualizar el valor

razonable presentado por el IFRS (2017) y que pudieran minimizar las tensiones entre la
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ciencia contable y la ciencia econdmica, mediante un enfoque interdisciplinario.
Intencionalidades especificas

1. Recorrer historicamente las diferentes concepciones de valor expuestas por los
organismos internacionales y autores que han abordado su estudio a lo largo de la
historia hasta la actualidad en la NIIF 13

2. Determinar la aplicacion de la NIIF 13 en empresas importantes a nivel nacional e
internacional y que llevan a un entendimiento de la forma de concebir el valor
razonable presentado por la NIIF 13
La primera y segunda intencionalidad de investigacion implican un trabajo arduo de

revision documental. En este sentido, la revision documental se constituye en una estrategia
flexible, aunque rigurosa, en el proceso de recoleccion de datos. Esta revision supone
necesariamente el uso de un medio material tal como la guia de revision documental, que
permitan dar cuenta de las categorias teoricas que desde Stuart Mill (1700), llegan a Jevons
(1871) y coadyuven a la re-concepcion del significado de valor razonable.

3. Revelar la fundamentacién teorica del concepto de valor razonable presentada en la
NIIF 13, que lleve a encontrar consensos Yy tensiones entre la economia y la
contabilidad

4. Presentar un concepto re concebido del valor razonable, mediante una actualizacion o
puesta al dia de la teoria del intercambio de William Stanley Jevons a través de un
proceso interdisciplinar entre la contabilidad y la economia
La tercera y cuarta intencionalidad de investigacion reclaman como técnicas de

recoleccion de datos: la revisién documental y la deconstruccion del concepto de valor
razonable mediante la busqueda de términos linguisticos que constituyan tautologias, pero

también diferencias. Para poder realizarlo, se usaran la técnica de determinacién de términos
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clasificatorios, comparativos y métricos, lo que requerird ademas de la experticia en la NIIF
13, el uso de la ldgica difusa (nimeros borrosos) por parte de la investigadora como
herramienta.

Sobre la base de lo expuesto, se considero el enfoque mixto como el mas adecuado
para desarrollar la propuesta doctoral, basandose en la teoria del intercambio (teoria subjetiva

del valor) propuesta por William Stanley Jevons (1871).
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Figura 5

Ruta metodoldgica de la investigacion

Sustento tedrico para la re-
Objetivos . .,
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concepto de -Teorias objetivas del valor
valor (clasicos)
(subjetivo) -Teorias subjetivas del valor
(Jevons)
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valor
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Racionalismo
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podido explicar adecuadamente el
constructo valor razonable, por tanto
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constructo valor economia y se retroalimenten

razonable

mutuamente, integrando saberes,
Ppara que se produzca desarrollo
cientifico y asi la construccion de

conocimiento.

Nota. La figura muestra la ruta metodoldgica de investigacion. Fuente: Elaboracion propia.
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De igual manera, se acoge el meétodo hipotético — deductivo, orientando la
investigacion a la creacidén de generalizaciones. Por tanto, la investigadora abordara las
inconsistencias que subyacen en el constructo valor razonable para comprenderlo con un grado
mayor de profundidad, en la busqueda de generar los fundamentos epistemologicos que
sustentan este constructo establecido por la NIIF 13 a la luz de la teoria subjetiva del valor
propuesta por Jevons.

Bajo esta metodologia se espera lograr aportar a la ciencia contable a construir una
realidad que se encuentre entre la realidad objetiva del valor (valor igual a precio - NIIF 13) y
la realidad subjetiva o socialmente construida del valor, en la siguiente figura se intenta
mostrar esta situacion.

Figura 6

Aporte Doctoral mediante la interdisciplina

Economia

Realidad A 5 1 Realidad
. .. porte Doctoral: ..
Ob]etlva Re concepcidn del Sub]etlva
del valor valor razonable del valor

Contabilidad

Nota. La figura muestra el aporte doctoral que se realizard mediante la interdisciplina de la
contabilidad y la economia. Fuente: Elaboracion propia.

144



5.2.3 Técnicas e instrumentos de recoleccion de informacion

Los procedimientos, técnicas e instrumentos que se utilizan en una investigacion son
seleccionadas de acuerdo al método construido por el investigador, a continuacion, se indican
aquellas que se aplicaran en la busqueda de una re-conceptualizacion del valor razonable:

A. Revision documental: mediante esta técnica se conseguira recopilar las principales
teorias que han estudiado el concepto de valor, mismo que es el objeto de estudio de
la presente investigacion.

Con base en esto, se procedera a contrastar los fundamentos tedricos de la teoria del valor
propuesta por los autores clasicos de la economia como Smith y Ricardo con enfoque objetivo,
asi como aquellos propuestos por Jevons, autor neoclasico de enfoque subjetivo. Siendo ambas
teorias, el fundamento teorico del estudio, tal como se presento en el marco tedrico.

B. Representatividad de conceptos: Se buscara las diferentes conceptualizaciones dadas
al valor razonable desde lo historico hasta la actualidad, luego se separara sus partes
en diferentes términos que a su vez formen conjuntos no vacios, que puedan tener las
caracteristicas de ser clasificatorios, comparativos y finalmente métricos.

C. Analisis de conceptos: La técnica que se usara sera la de conceptos métricos, para esto
las herramientas que se usaran seran la logica difusa, a fin de poder matematizar los
términos linglisticos del constructo valor razonable, de tal manera que se pueda
encontrar aquellas expresiones que deben ser parte inseparable de su resignificacion,
asi como aquellas que no necesariamente deben estar dentro de su constructo y
finalmente aquellas que por ninguna circunstancia forman parte del mismo.

D. Finalmente se presentara el aporte doctoral a partir de un aggiornamento de la teoria
del valor marginalista que permita dar una re conceptualizacion al valor razonable

presentado en la NIIF 13 a partir de una interdisciplina entre la contabilidad y la
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economia, para esto se establecerd un concepto que se resuma de acuerdo a la

ecuacion: VRr=(X1 + X2 +...Xn)
Donde:

VRr = Valor Razonable re conceptualizado

(X1) = (término 1)

(X2) = (Término 2)

(Xn) = (Término n)

Estas ecuaciones, ayudaran a descomponer los elementos de los conceptos dados al

valor razonable por diferentes autores, tomando lo propuesto por Zadeh (1975) sobre

la representatividad de variables linguisticas, en donde se podrd encontrar qué
conceptos subsumen a otros y cuales de esos conceptos conforman conjuntos vacios,
es decir, no aportan cientificamente, sino que mas bien ayudan a que surjan
contradicciones en su concepto.
5.2.4 Técnicas de recopilacion de datos y el registro
Entre las técnicas que se usaran para recopilar los diferentes conceptos seran la revision
documental, conceptualizacion clasificatoria, conceptualizacibn  comparativa vy
conceptualizacién métrica.
5.2.5. Analisis e interpretacion de la informacion

En esta fase de estudio se realizara:

- Reduccion de datos: Se revisaran los diferentes conceptos encontrados y se los
sometera a una comparacion entre ellos, lo cual permitira dividir cada una de sus partes a fin
de encontrar semejanzas, contradicciones y vacios en su significado, lo cual permitira conocer
cuales son aquellas partes que causan tensiones entre la contabilidad y la economia en la

concepcidn del valor razonable en la NIIF 13.
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- Presentacion y analisis de datos: Los datos se reduciran y seran presentados en tablas
que permitan identificarlos, asi como serviran para establecer 3 tipos de conjuntos: aquellos
que deben seguir formando parte de su conceptualizacion de forma obligatoria, asi como
aquellos que podrian estar en su resignificacion sin ser obligatorios y finalmente aquellos que
no deben ser parte del nuevo constructo, para esto se utilizara la l6gica difusa a fin de disminuir
la entropia de las variables subjetivas analizadas.

- Aporte doctoral y conclusiones: Como aporte doctoral, se espera presentar una
propuesta innovadora conceptual de valor razonable bajo la teoria Jevoviana, desde la que se

pueda afincar una forma diferente de conceptualizar al valor razonable en la NIIF 13.
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CAPITULO VI

CONSTRUCCION DEL INSTRUMENTAL TEORICO

6.1 La ldgica difusa en la contabilidad

La metodologia de este estudio integra enfoques cualitativos y cuantitativos. Al
respecto, Hurtado (2016a) asume que este campo metodoldgico vincula el andlisis de
relaciones causales entre variables por un lado y las conclusiones favorables que pueden
generalizarse (datos cuantitativos).

Para abordar el desarrollo de este trabajo doctoral se utilizé la herramienta matematica
de la l6gica difusa, técnica que combina métodos cualitativos y cuantitativos. A mediados de
la década de 1970, el ingeniero Lofty Zadeh, académico de la Universidad de Berkeley
(California - EE. UU.), introdujo el concepto de conjuntos borrosos. Este nuevo concepto
cientifico se caracteriza por una combinacion de incertidumbre y subjetividad en el modelo
matematico. La logica difusa ha penetrado en muchas areas diferentes del conocimiento
cientifico, superando tanto a la ciencia pura como a las ciencias sociales.

La importancia de la I6gica difusa en la investigacién cientifica es innegable, a pesar
que su uso se ha considerado para las ciencias duras o técnicas, debido a su potencialidad en
el area de la inteligencia artificial al usar sistemas ldgicos computacionales, se puede decir
que la contabilidad no escapa a esta aplicacion, puesto que el procesar datos del mundo real
empresarial a partir de informacion ambigua o imprecisa como es el caso de la valoracién en
donde existe un componente de incertidumbre asociado y extrapolar esto a conclusiones

“razonadas” es lo que permite aplicar lo postulado por Lofty (1965).

La l6gica difusa fue estudiada por el ingeniero Lofty Zadeh en 1965 frente al llamado
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principio de incompatibilidad, que establece que a medida que aumenta la complejidad del
sistema, aumenta la probabilidad de corregir y construir instrucciones sobre nuestro
comportamiento. Para cumplir con este principio, Zadeh introdujo el concepto de conjunto
borroso, que hace posible representar el conocimiento linguistico visual en un lenguaje
matematico. La logica clasica opera en lo absoluto; en cambio, la légica difusa permite
modelar magnitudes, refiriendose a los principios del razonamiento aproximado, donde el
razonamiento exacto de la logica clasica solo es aplicable a casos de linea. Las caracteristicas
de la légica difusa son su flexibilidad, su tolerancia a las imprecisiones y su capacidad para
modelar problemas no lineales.

Con base en la metodologia de busqueda aplicada por Castellanos (2019), se realizd
una actualizacion del estado del arte de la logica difusa empleando como fuente de
informacién el website google académico, se introdujo los mismos términos de blsqueda en
inglés y en espafiol, donde se encontro que de la palabra compuesta “fuzzy logic”, el resultado
sigue siendo el mismo de aproximadamente 1.360.000 resultados, relacionados con trabajos
en idioma inglés. Por su parte, la palabra compuesta “logica difusa”, se detectod un incremento
de la produccion cientifica, de 149.000 a 197.000 resultados, vinculados a investigaciones en
idioma espariol.

Seguidamente, se realizé la delimitacién de la basqueda a trabajos en contabilidad con
aplicaciones en légica difusa, en donde se obtuvieron los siguientes resultados: con relacion
al patron de busqueda “fuzzy logictaccounting” se obtuvieron 119.000 investigaciones,
mientras que con el patron de busqueda “logica difusatcontabilidad” se obtuvo 13.700
investigaciones. En la tabla N° 12 se muestra los cambios en el nimero de trabajos cientificos
en contabilidad desarrollados a partir de aplicaciones de la lI6gica difusa y publicados hasta el

primer trimestre del afio 2022.
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Esta investigacion documental sobre la l0gica difusa, se la realizd con el propdsito de
evidenciar las numerosas investigaciones contables que anualmente se desarrollan en el marco
de la logica difusa; desde el 2017 al 2022 existio un incremento de la publicacion de
documentos cientificos que permiten consolidar la importancia de esta modalidad matematica
en el area de la contabilidad, haciendo eco de lo afirmado por Mullor et al. (2000) sobre que
la logica difusa es “un instrumento bdsico, a la hora de modelizar sistemas contables, al
permitir, por un lado, recoger la incertidumbre generada por el entorno de la empresa, y por

otro, tratar la subjetividad que implica toda opinion de expertos” (p. 97).

Tabla 9
Actualizacion de la biisqueda de trabajos cientificos en contabilidad relacionados

con la l6gica difusa

Afo Patron de Tasa de Patron de Tasa de
busqueda variacio busqueda variacion
Fuzzy n Légica promedio
logic+accounting promedi difusa+contabilidad
o
2008 —2017* 4601 3,11% 674,7 3,85%
2018 6080 1150
2019 6690 10,03% 1110 -3,48%
2020 7340 9,72% 967 -12,88%
2021 8740 19,07% 791 -18,20%
2022 992 - 20 -

(I Bimestre)
Nota. *Castellanos (2019). Esta tabla muestra una actualizacién de la investigacion
documental sobre la cantidad de trabajos cientificos de aplicacién de ldgica difusa en la
contabilidad de acuerdo al afio de publicacion.

Es importante analizar en la tabla 9, en donde se resume y actualiza el trabajo de
revision bibliografica realizado por Castellanos (2019), permite conocer que la variacion

porcentual anual de los trabajos cientificos en el area de la l6gica difusa y la contabilidad en
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el idioma inglés presentaron una tasa de crecimiento promedio del 3,11%, mientras que en las
publicaciones en espafiol presentaron un crecimiento promedio del 3,85%. Al realizar la
actualizacion de busqueda de las publicaciones que se han realizado a partir del afio 2018 hasta
el primer bimestre del afio 2022, se encontré que las publicaciones en inglés que hacen
referencia a la “fuzzy logictaccounting” mantuvieron una tendencia al incremento de
publicaciones, existio un repunte considerable de 19,07% en lo que va del afio 2020 al 2021,
mientras que en las publicaciones en espafiol pas6 todo lo contrario, se evidencié que las
investigaciones cuyo patron de busqueda fue “logica difusa+contabilidad” decrecieron en un
18,20%, especialmente en lo que va del afio 2020 al 2021.

A partir de estos resultados de busqueda, en el desarrollo del presente trabajo doctoral
se descomponen los términos de los diferentes conceptos encontrados sobre valor razonable,
dados no solo por el IASB sino también por algunos autores que de forma directa o indirecta
lo realizan en sus publicaciones y también por las escuelas del pensamiento; con base en esto
se procede a establecer las tautologias y las ambiguedades, para lo que se utilizé la observacién
documental considerando lo mencionado por Hurtado (2000) que la conceptualiza como “una
técnica en la cual se recurre a informacion escrita, ya sea bajo la forma de datos que pueden
haber sido producto de mediciones hechas por otros, 0 como textos que en si mismos
constituyen los eventos de estudio” (p.427). Se puede decir que esta técnica es de gran ayuda
para detectar el mayor nimero de documentos vinculados al tema de estudio.

Por tanto, la observacion documental realizada tiene un rol preponderante en la
reconstruccion del concepto de valor razonable mediante la logica difusa o “fuzzy logic” para
evaluar su evolucion en el acervo cientifico y traerla a la ciencia contable, de esta forma
conocer las bases tedricas y normativas en las que se basa su aplicacién, para recopilar,

seleccionar, clasificar, describir y registrar el estatus del acervo contable mediante esta

151



metodologia, lo que constituye una fase determinante para la modelacion difusa en lo

referente al valor razonable y su posterior fundamentacion tedrica.

6.2. Informantes clave

Siguiendo la metodologia aplicada por Castellanos (2019), en la ejecucion del presente
estudio doctoral se consideran dos grupos de informantes clave o grupos estratégicos. Estos
expertos colaboraron en completar o contestar los instrumentos de recoleccion de datos. Cabe
destacar que la seleccion de expertos se efectud en atencion a dos criterios: pertinencia y
accesibilidad a la informacion.

El primer grupo de interés esta integrado por cinco (5) profesores universitarios, 2 son
Economistas que poseen estudios de cuarto nivel en el area de Economia o Finanzas, 1 es
Ingeniero Financiero con cuarto nivel en Finanzas y 2 son ingenieros en Contabilidad,
pertenecientes al Departamento de Ciencias Economicas, Administrativas y del Comercio de
la Universidad de las Fuerzas Armadas ESPE, quienes laboran en su campo profesional
mediante sus empresas de consultoria y asesoria contable, tributaria o de valoracion financiera,
poseen estudios de Diplomados actualizados en Normas Internacionales de Informacion
Financiera avalados por el Colegio de Contadores de Pichincha o por una institucion
acreditada por el Ministerio de Trabajo o de Educacion Superior y dictan catedras relacionadas
a Valoracion de Empresas y Bolsa de Valores.

En opinidn de la investigadora, los informantes clave que constituyeron este primer
grupo estratégico, son académicos que analizaron en profundidad el marco normativo contable
del IASB (2018), por lo que proporcionaron meritorios aportes para el desarrollo del trabajo
doctoral.

El segundo grupo de interés se conforma por 10 Ingenieros en Contabilidad, que

152



laboran dentro de su actividad profesional y que tienen experticia en la aplicacion de la NIIF
13 en las empresas donde laboran. En este contexto, la investigadora infiere que la opinion de
los contadores consultados es valiosa para el éxito de la investigacion doctoral. Esta
afirmacion se sustenta en que son personas inmersas en la practica contable.

6.3 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

El proceso de recoleccion de datos debe valerse de técnicas e instrumentos las cuales
garanticen la obtencién de la informacion necesaria para alcanzar los objetivos planteados.
Estos procedimientos le permiten al investigador conocer la realidad que envuelve el
tratamiento contable del valor razonable en sus dimensiones de reconocimiento y medicion.
En relacion a las técnicas que se utilizan en el presente estudio doctoral, se puede distinguir la
observacién documental y la encuesta.

Al respecto, Hurtado (2000, pag. 427) conceptualiza la observacién documental como
“una técnica en la cual se recurre a informacidn escrita, ya sea bajo la forma de datos que
pueden haber sido producto de mediciones echas por otros 0 como textos que en si mismos
constituyen los eventos de estudio”. Como se puede apreciar, la técnica de observacion
documental se orienta a detectar el mayor nimero de documentos vinculados al tema en
estudio.

En este caso, la investigadora consider6 que la observacion documental tiene un rol
preponderante en la construccion de los indicadores difusos del concepto de valor razonable
para evaluar el comportamiento del agente ante el “olfato financiero”, en virtud de que
permitio conocer las bases tedricas y normativas en las que se apoya la actuacién del agente.
Por tal motivo, esta técnica le concedié a la investigadora la oportunidad de recopilar,
seleccionar, clasificar, describir y registrar, por medio del registro de observacién documental,

el estatus del acervo contable especifico a la conceptualizacién del valor razonable, siendo
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esta una fase determinante para el disefio del modelo inteligente y su posterior fundamentacion
teorica.

La siguiente técnica investigativa que se utilizo fue la encuesta. Para Hurtado (2000)
la encuesta representa una técnica fundamentada en la interaccion personal, empleada cuando
la informaciodn requerida por el investigador es manejada por otras personas, o cuando el
evento a explorar forma parte de las experiencias de las personas consultadas.

En este sentido, los expertos contables a los cuales se aplico el instrumento
cuestionario propio de la técnica de la encuesta, manifestaron sus criterios sobre los juicios de
valor que estan presentes en cada una de las dimensiones del tratamiento contable del valor
razonable. Desde la perspectiva del primer grupo de interés, se pretendié obtener apreciaciones
inmersas en el plano académico, apegadas al marco normativo del IASB (2018) y conectadas
con los principios doctrinarios gque se desprenden del tratamiento contable del valor razonable,
con especial énfasis en el precio justo. Mientras que desde el horizonte del segundo grupo de
informantes clave, se buscaron opiniones basadas en la experiencia adquirida en la practica
profesional.

Resulta necesario precisar que los expertos del primer y segundo grupo de interés
respondieron al cuestionario de forma virtual u online, motivado a la dificultad de concertar
una cita presencial por la pandemia de la COVID-19. Al respecto, la investigadora infiere que
esta modalidad de comunicacion no desvirtia el proceso de construccion del conocimiento,
incluso, al referirse a un instrumento construido para indagar sobre juicios de valor, el experto
consultado podréa sentir una mayor libertad al ofrecer sus respuestas de forma online. Otro
aspecto a resaltar es que, debido a la concepcion estructurada de los cuestionarios disefiados
en el campo de la logica difusa, el experto aporta una respuesta concreta a cada item del

instrumento, por lo que la apreciacion de sus gestos y expresiones corporales no son
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relevantes.

Por otra parte, Hurtado (2000) conceptualiza los instrumentos de releccion de datos
como

Pautas e instrucciones que guian la atencion del investigador hacia la informacién

especifica, buscando no distanciar tal atencion del punto de interés buscado; asi el

instrumento generard preguntas y contenido, orientadas a tal o cual situacion en un

momento dado. (p. 21)

Como se puede observar, un instrumento de recoleccion de datos se refiere a un
recurso, planificado y formalmente disefiado, que le proporciona al investigador la
oportunidad de aproximarse a la realidad que pretende explorar.

En la presente investigacion se emplearon como instrumentos de recoleccion de datos:
una (1) guia de observacion documental y un (1) cuestionario.

Siguiendo la metodologia aplicada por Castellanos (2019), la primera guia de
observacién documental (ver Anexo A) se utilizé para explorar y actualizar la informacion
sobre las cuentas que estan medidas a valor razonable dentro de los estados financieros de las
empresas que pertenecen al ranking multilatinas 2021, elaborado por la revista chilena
Ameérica Economia, una de las publicaciones méas leidas en América Latina referente a
negocios, economia y finanzas, con versiones en espafiol y portugués. Cabe destacar que las
empresas inmersas en el estudio son de origen latinoamericano.

Para el estudio basado en el ranking multilatinas 2021, la investigadora considero las
primeras cien empresas, con ciertas excepciones, que integran el ranking multilatinas 2021, y
que presentaron informacion financiera para el ejercicio economico que finalizo el 31 de
diciembre de 2020 o periodo equivalente.

A fin de conocer la realidad contable de Ecuador, pais natal de la investigadora, se
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aterrizd este instrumento en su aplicacion a la investigacion realizada por Palomo-
Guilcamaigua, Yéanez-Gutiérrez & Cardenas-Pérez (2021), en donde previamente se
establecio que existe un numérico de 10 empresas del sector industrial ecuatoriano que aplican
la NIIF 13 en al menos una de sus cuentas de activo, pasivo o patrimonio.

Esta primera guia de observacion documental (ver Anexo A) tomé como referencia las
dos dimensiones abordadas en la NIIF 13, parr. IN10:

Reconocimiento:

1. Inclusion de la contabilidad a valor razonable en los estados financieros.

2. Cuentas que se estan llevando a valor razonable

Cuentas del activo

 Cuentas del pasivo
« Activos no financieros, maximo y mejor uso, combinacion del activo
financiero con otros activos

« Mercado en el que tiene lugar la transaccion ordenada

Medicion:

1. ¢Declara el método de célculo empleado para medir el valor razonable?
2. Empresas que utilizan el enfoque del mercado

3. Empresas que utilizan el enfoque del costo

4. Empresas que utilizan el enfoque del ingreso

5. Menciona el responsable (experto) de efectuar las mediciones

La segunda guia de observacién documental (ver Anexo B) se utiliz6 para dar
respuesta a los tres primeros objetivos especificos de la investigacion; para ello se estructurd

una lista de siete indicadores a saber: Términos que si se consideran como parte del concepto
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de valor razonable segun el marco de la NIIF 13 (IASB 2010 — 2018), Términos que no se
consideran como parte del concepto de valor razonable segtn el marco de la NIIF 13 (IASB,
2010 — 2018), Partidarios del valor razonable, Detractores del valor razonable, Aplicacién de
la teoria del intercambio de William Stanley Jevons en la concepcion de valor razonable,
Tautologias de términos, Diferencias de términos.

En este sentido, el cuestionario (Anexo C) se aplico a los expertos pertenecientes al
primer y segundo grupo de interés. Este instrumento ayud6 al cumplimiento del cuarto
objetivo especifico que consiste en la propuesta doctoral, mediante la aplicacion de las
metodologias difusas se pudo captar la entropia de las variables subjetivas inmersas en la
concepcidn de valor razonable, para posteriormente realizar la construccion del pensamiento
I6gico mediante la comparacion, relacion y clasificacion de los términos dados por los autores
versus lo aplicado por los expertos.

Cabe mencionar que en el disefio del cuestionario aplicado a los expertos también se
considerd parametros que utiliza la l6gica binaria para medir la subjetividad en la aplicacién
del expertizaje, siendo estructurado con preguntas cerradas y limitados al uso de una escala
endecadaria, basada en once valores comprendidos entre el intervalo [0,1]. Del mismo modo,
debe resaltarse que los items del cuestionario fueron validados previamente por 3 de los
expertos pertenecientes al primer grupo de interés.

6.4 Poblacién y muestra

La poblacion en una investigacion se refiere a “cualquier conjunto de elementos de los
cuales pretendemos indagar y conocer sus caracteristicas, o una de ellas, y para el cual seran
validas las conclusiones de la investigacion” (Ballestrini, 2001, pag. 137).

En el presente estudio doctoral deben diferenciarse dos poblaciones de expertos que

pudieron aportar sus opiniones sobre el tratamiento contable del valor razonable. La primera
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poblacién estd conformada por profesores universitarios, pertenecientes al Departamento de
Ciencias Econdémicas, Administrativas y del Comercio de la Universidad de las Fuerzas
Armadas ESPE, que poseen estudios de Diplomados actualizados en Normas Internacionales
de Informacion Financiera avalados por el Colegio de Contadores de Pichincha o por una
institucion acreditada por el Ministerio de Trabajo o de Educacion Superior. EIl tamafio de esta
poblacién es desconocido, en virtud de que no existe un registro de los profesores de las
carreras de Contabilidad y Auditoria que poseen una certificacion en Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

La segunda poblacion se conforma por los contadores que laboran dentro de su
actividad profesional en diferentes ciudades del Ecuador, esta integrada por los licenciados en
Contaduria Puablica, que tienen experticia en la aplicacion de contabilidad a valor razonable
en empresas del Sector Industrial de Ecuador. Esta poblacidon tiene un tamafio definido, puesto
que en la investigacion previa realizada por Palomo-Guilcamaigua, Yanez-Gutiérrez y
Cardenas-Pérez (2021) se encontr6 que de 7579 empresas industriales ecuatorianas solamente
10 de ellas aplicaban valor razonable en al menos alguna de las cuentas del activo, pasivo o
patrimonio; es preciso indicar que la investigacion mencionada tuvo como limitante que no se
pudo conocer el método de calculo usado para la obtencion del valor razonable puesto que no
estd identificado en la informacion publicada a la Superintendencia de Compafiias y se
considera una informacion reservada no disponible para el puablico externo, sin embargo se
pudo aplicar el cuestionario con fines netamente académicos a los responsables de la
informacién contable (ver anexo I).

Con base a lo mencionado por Hernandez-Sampieri et al. (2003) que conceptualiza a
la muestra como “la unidad de analisis 0 conjunto de personas, contextos, eventos 0 SuUcesos

sobre el cual se recolectan los datos, sin que necesariamente sea representativa del universo”
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(p. 302), para efectos de la presente investigacion, la muestra indico los 15 expertos que se
consultaron para conocer su apreciacion sobre la conceptualizacion del valor razonable.

La muestra puede ser determinada a través de un muestreo probabilistico o de un
muestreo no probabilistico. La muestra del primer y segundo grupo de interés (profesores del
DCEAC y contadores en la practica de contabilidad a valor razonable) se realiz6 por medio
de un muestreo no probabilistico o intencional. Por lo tanto, la investigadora definié como
criterio de seleccion para el primer grupo, basado en contar con una unidad de analisis de facil
acceso, a los profesores pertenecientes al Departamento de Ciencias Economicas,
Administrativas y del Comercio de la Universidad de las Fuerzas Armadas ESPE que dictan
clases dentro de las Carrera de Contabilidad y Auditoria y que pertenecen a las areas de
conocimiento de finanzas y de contabilidad. Si bien es cierto que las opiniones de este grupo
de expertos derivardn en resultados que equivalen a esos profesionales adscritos a la
Universidad de las Fuerzas Armadas ESPE, Ecuador, la investigadora considerd que la
opinién de estos cinco (5) expertos es importante para la investigacion. Esta asercion se
justifica por dos motivos: a) conocimiento de la NIIF 13 (2018) a pesar que en Ecuador no se
aplica en la mayoria de las empresas; y b) investigan y publican en el area de la contabilidad
financiera, riesgo financiero, valoracion de empresas y bolsa de valores por tanto conocen
sobre las teorias subjetivas del valor, entre ellas, la teoria del intercambio de William Stanley
Jevons.

En lo referente al segundo grupo de interés, contadores de las 10 empresas industriales
ecuatorianas que aplican valor razonable en al menos una de sus cuentas de activo, pasivo o
patrimonio, la informacion se obtuvo del estudio realizado previamente por Palomo-
Guilcamaigua, Yanez-Gutiérrez y Cardenas-Pérez (2021), asi como de lo informado por los

responsables de esta informacion que por razones de sigilo sus datos personales se consideran
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como “informacion confidencial” son quienes constituyeron el grupo de 10 expertos.
6.5 Técnicas de analisis de datos

Para el analisis de los datos suministrados por los instrumentos de recoleccién, la
investigadora considerd acertada seguir la metodologia usada por Castellanos (2019) en la
utilizacion del andlisis de contenido y de un instrumental difuso especifico: Escala semantica
endecadaria y expertizaje.

6.5.1 Analisis de contenido

En cuanto al analisis de contenido, Hurtado (2000) esgrime la siguiente
argumentacion:

Es el proceso que involucra la clasificacion, la codificacion, el
procesamiento y la interpretacion de la informacion obtenida
durante la recoleccion de datos, cuya finalidad es llegar a
conclusiones especificas en relacion al evento en estudio y dar
respuestas a las preguntas de investigacion. (p. 435)

Sobre el andlisis documental Gonzales & Sadier (2019) consideran que “esta técnica
es la operacién que consiste en seleccionar las ideas informativamente relevantes de un
documento a fin de expresar su contenido sin ambiguedades para recupear la informacion en
él contenida” (p. 2), misma que al momento es una técnica necesaria por la elevada cantidad
de informacion que estéa disponible en la web, especialmente en lo que va del afio 2020 en
adelante en donde el confinamiento y teletrabajo por la pandemia de la COVID 19 supuso una
oportunidad para que los investigadores tengan mayor posibilidad de escribir y publicar.

En el presente trabajo doctoral, se acudio al analisis de contenido para describir y
dilucidar los terminos del acervo contable consultado sobre valor razonable y precio justo. De

hecho, fue de gran interés para interpretar el constructo de valor razonable estipulado en la

NIIF 13 (IASB, 2018), pauta normativa a la que se circunscribe el modelo inteligente que se

160



construyo.

6.5.2 Instrumental difuso

El anélisis de la informacion fue complementado con la aplicacion de un instrumental
difuso especifico y estructurado, entre los que destacan: Escala semantica endecadaria y
expertizaje.

6.5.2.1 Escala seméantica endecadaria

En base a lo probado por Altamirano et al (2018), es valido recurrir a la llamada
valuacién endecadaria introducida por Kaufmann y Gil Aluja (1989) en donde se puede
considerar una valuacion matizada entre 0 y 1 que permita hacer intervenir niveles de verdad
en la nocién de incidencia. En este sentido, Rico y Tinto (2008) exponen que pensar que una
proposicion es verdadera o falsa significa quedarse en el principio del tercio excluso atribuido
a Crisipo de Soli, sin considera que esto ya fue refutado por Epicuro quien considerd que tal
principio no consideraba la posibilidad de que existiera nada entre los maximos extremos
“verdadero”o “falso”.

Bajo este contexto, para conocer toda esa amalgama de posibilidades que puede existir
entre los extremos de una proposicién, resulta interesante considerar los extremos absolutos
de verdadero y falso, asi como los posibles matices existentes entre ambos limites. En todo
caso, “un valor de certeza puede no solamente tomar los valores 1 (verdadero) y 0 (falso) sino
cada uno de los posibles valores existentes entre 0 y 1 (Tinto, 2002, p. 313). En la tabla N°
10 se representa una escala semantica genérica que evidencia los diferentes matices que
pudieran estar presentes en un razonamiento.

Como se puede observar, la escala semantica endecadaria estd compuesta por once

valores asociados a expresiones linguisticas subjetivas e imprecisas. Los valores de la escala
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estan contenidos en el intervalo [0,1], con una separacion de una décima. A tal efecto, cada
nivel de la escala constituye un nivel de presuncion o de verdad “a”. En relacion a los extremos
del intervalo, ‘el cero representa la inequivoca no pertenencia y el uno la absoluta pertenencia”
(Rico y Tinto, 2010, p.129).

Tabla 10

Escala semantica endecadaria

Calificacion Calificacion
cuantitativa cualitativa

0 Bajo
0,1 Practicamente bajo
0,2 Muy bajo
0,3 Bastante bajo
0,4 Mas bajo que alto
0,5 Tan bajo como alto
0,6 Mas alto que bajo
0,7 Bastante alto
0,8 Muy alto
0,9 Practicamente alto
1 Alto

Nota. La tabla muestra la escala endecadaria para la aplicacion del expertizaje. Fuente.
Altamirano et al. (2018).

La escala semantica endecadaria se empled en el presente estudio doctoral para el
disefio de los cuestionarios estructurados, con el propdésito de obtener del experto una respuesta
acorde a su percepcion sobre el objeto de estudio, y no limitarlos a un razonamiento binario
(Gnicamente verdadero o Unicamente falso). La informacion obtenida se tabul6 en Microsoft

Excel y sirve de insumo a la siguiente técnica de analisis: expertizaje.

6.5.2.2 Expertizaje
La técnica del expertizaje es conceptualizada por Rico y Tinto (2010) “como el proceso

de consulta a grupos de expertos en relacion a un tema determinado, con el fin de acortar la
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incertidumbre” (p. 129). Se puede decir que esta técnica ofrece la oportunidad de que se
absorva una amalgama de posibilidades respecto de la opinion de los expertos que estén
circunscritas a un nivel de confianza o verdad, en donde no se base unicamente en una relacion
binaria sino que se lo haga a través de la escala semantica (Kaufmann (1987).

La principal contribucion de la experiencia técnica es el razonamiento del experto
sobre un tema en particular. Por lo tanto, un experto sera la persona que esté capacitada para
dar una opinién sobre el tema de investigacion. Debe quedar claro que el especialista puede
ser seleccionado en base a su formacién académica y/o profesional, o ser limitado en su
experiencia.

El uso de latécnica de expertizaje tiene como objetivo reunir las opiniones subjetivas
de diferentes expertos en un argumento Unico y global que en palabras de Hurtado (2016b)
permitan lograr resultados comprensibles para la razon humana al considerar respuestas como
bastante, cerca, casi, entre otros.

En la presente investigacion se empled esta técnica para concentrar la opinion de los
expertos acerca de cada uno de los juicios de valor que formula el agente al momento de
aplicar contabilidad a valor razonable en determinadas cuentas, es importante indicar que de
la revision de los estados financieros de las empresas que conforman el ranking multilatinas
se detectd que el agente generalmente aplica la NIIF 13 Unicamente a ciertas cuentas que
considera que son importantes para la estimacién de flujos de efectivo futuros por lo que se
busco conocer si los términos concebidos como valor razonable se acercaban o no a la
comprension de cOmo es que un experto podria generar una expectativa de crecimiento de
flujos de efectivo, y de alguna forma medir la incertidumbre con el valor razonable.

El procedimiento matematico de la técnica del expertizaje se sintetiza en los siguientes

pasos: (a) calcular las frecuencias de las respuestas para cada nivel de la escala endecadaria;
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(b) normalizar la serie de datos mediante la division de los resultados entre el nimero de
expertos consultados (Castellanos, 2019); (c) obtener el experton; y (d) cuantificar la media
aritmética de la opinion de los expertos.

El resultado del procedimiento de expertizaje serd un intervalo de confianza que, de
considerarse necesario, puede ser sometido a un procedimiento de contraexpertizaje. Esta
ultima técnica pretende aumentar la calidad de los resultados, reduciendo la entropia e
incertidumbre del intervalo (Hurtado y Tinto, 2009). El contraexpertizaje, mismo que “no es
mas que la opinion generada desde la perspectiva de varios expertos con respecto a un
determinado intervalo proveniente del expertizaje, cuya finalidad es reducir su rango o bandas
para hacerlo menos incierto” (Tinto et al., 2006, p. 12).

Es preciso indicar que el procedimiento del contraexpertizaje es una técnica que queda
a libre albedrio del investigador en cuanto a su necesidad de aplicacion, en el caso de
considerar que los resultados del expertizaje no han reducido la entropia de las variables se
recomienda usarla, esta técnica es verdaderamente Gtil cuando se aplica a estudios donde los
intervalos finales resultantes son determinantes para casos de inversiones riesgosas como:

acciones en bolsa de valores, criptomonedas, proyecciones presupuestales, entre otras.

6.6 Validez y confiabilidad

En la validez y confiabilidad de los instrumentos de recoleccién de datos convergen
dos vertientes. La primera hace referencia al contraste entre el elemento o aspecto que se
pretendia medir con lo que efectivamente se midié (resultados obtenidos). La segunda
concierne a la seguridad de que, al aplicarse el instrumento a distintas personas con
caracteristicas similares a las del grupo de interés, se conseguiran resultados que no disten de

forma significativa.
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En cuanto a la validez de una encuesta, Martinez (2006) sefiala que se relaciona con la
medida en que los resultados reflejan una imagen completa, clara y distintiva de la situacion
en estudio. Por tanto, se puede decir que la validez estd intimamente relacionada con la
generalidad y representatividad de los resultados obtenidos.

Respecto a la fiabilidad de una encuesta, Martinez (2006) indica que esta relacionada
con la estabilidad, confidencialidad y consistencia de los resultados, asi como con su
persistencia en el tiempo. En este sentido, en el marco de una encuesta fiable, es posible
extrapolar los resultados obtenidos de la muestra seleccionada a toda la poblacion.

En este contexto, en este estudio de doctorado se logran niveles 6ptimos de
aseveraciones de validez y confiabilidad, con la aplicacion de la técnica del juicio de expertos.
Por lo tanto, las herramientas de recoleccion de datos fueron sometidas a revision por tres
expertos, diferentes a los involucrados en los grupos de interés. El primero de ellos esta
relacionado con el ambito de la valoracion de empresas y el mercado de valores, el segundo
con el area de la asesoria contable y fiscal, el tercero a destacar en el area de metodologia y
epistemologia.

Con el propdsito de obtener la apreciacion de los expertos se estructurd una tabla con
escalas cualitativas, contentivas de las siguientes valoraciones: excelente, bueno, regular,
rechazable. En este formato existe un espacio para que los expertos juzguen la relacion entre
los instrumentos evaluados y los objetivos de la investigacion (Anexos B y D).

Finalmente, cabe sefialar que luego de aceptar las recomendaciones y realizar
modificaciones al cuestionario a solicitud de los expertos, el tutor considerd cada una de las
dos instrucciones de observacién como identidad y consentimiento para que la investigadora
las aplique. En el siguiente capitulo se muestra los resultados de las herramientas difusas

disefiadas y aplicadas.
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CAPITULO VII

INSTRUMENTOS CON BASE A LOGICA
DIFUSA

Tratar de explicar el significado del valor razonable no es una tarea sencilla y
ciertamente no se puede pretender hacerlo mediante las técnicas estadisticas tradicionales.
Es preciso tomar en cuenta en este proceso no solamente la postura de la investigadora sino
también el comportamiento y pensamiento de académicos y de expertos que, aunque ajenos
al campo académico, se encuentran en pleno ejercicio de su actividad profesional en el area

de la valoracion y ocupan la NIIF 13 de forma habitual en sus labores.

En este capitulo se propone el uso de una escala endecadaria, expertizaje y
contraexpertizaje, como instrumentos novedosos que utiliza la 16gica difusa para detectar
variables escondidas o efectos olvidados (Gonzélez, Flores B., Chagolla y Flores, J., 2006;
Gil y Tinto, 2007; Rodriguez, Ramirez y Diaz, 2008; Rico y Tinto, 2010; Salazar, 2012) que
no son faciles de detectar por el agente y que deben tomarse en cuenta ya que afectan a la
concepcién y entendimiento del valor razonable.

7.1 Expertizaje

Latécnica del expertizaje aplicada por Tinto, Luna y Cisneros (2017) que “consiste en
disminuir la entropia entre los datos obtenidos de los expertos” (p.129). Se entiende por
experto a un individuo con apropiadas habilidades y destrezas, y adecuadamente
capacitado en el tema objeto de consulta gracias a su experiencia académica, profesional
0 empirica (Medina, 2006), para la presente investigacion se tomo a 15 expertos, mismos

que fueron escogidos por sus conocimientos de la teoria y/o aplicacion del valor razonable.
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Con base en la metodologia propuesta por Rico y Tinto (2010) en su investigacion
titulada “Herramientas con base en subconjuntos borrosos. Propuesta procedimental para
aplicar expertizaje y recuperar efectos olvidados en la informacion contable” asi como la
tesis doctoral de Castellanos (2019) titulada “Indicadores difusos de conservadurismo
para el control del comportamiento del agente ante el tratamiento contable de provisiones.
Propuesta disefiada en el marco de la teoria positivista de Watts y Zimmerman”, mismas
que por su claridad explicativa no se duplican en este capitulo mas si se replican en cuanto
al procedimiento y aplicacion del expertizaje para disminuir la entropia de la informacién

proporcionada por los expertos y asi llegar a resignificar el concepto de valor razonable.

7.2 Aplicacion de la contabilidad a valor razonable dentro de los estados
financieros de las empresas que pertenecen al ranking Multilatinas

2021

Se consider6 importante iniciar el trabajo revisando la aplicacion de la contabilidad
a valor razonable a nivel latinoamericano, para esto se tomé las 100 empresas que se
encuentran dentro del ranking Multilatinas 2021 para aplicar la guia de observacién
documental (Anexo A) de donde se obtuvo las estadisticas referentes a las dimensiones
de reconocimiento y medicién. A criterio de la investigadora, los resultados de este
proceso de revision documental son importantes por cuanto permitieron conocer la
realidad contable que poseen las empresas latinoamericanas respecto de la aplicacion de
la NIIF 13 en sus estados financieros, asi también se pudo establecer el nivel porcentual
de las cuentas de activo o pasivo que se encuentran a valor razonable, el modelo de célculo
que mas se ha empleado e incluso revisar si se declara o no al responsable de efectuar las

mediciones. A continuacion, se resumen los resultados de este proceso.
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7.3 Dimension de reconocimiento
En lo referente a la dimension de reconocimiento, la NIIF 13 en el parrafo 59
establece que

Al determinar si el valor razonable en el reconocimiento inicial iguala al
precio de transaccion, una entidad tendra en cuenta los factores especificos
de la transaccion y del activo o pasivo. El parrafo B4 describe situaciones
en las que el precio de la transaccién puede no representar el valor
razonable de un activo o un pasivo en el reconocimiento inicial. (p. A729)

Como ya se habia demostrado en el capitulo 111, a pesar de que en la definicion del
valor razonable en el parrafo 9, indica claramente que el valor razonable es el precio de
un activo o pasivo, cuando se pasa al reconocimiento inicial esta definicion se entiende
que el precio de transaccion o de intercambio puede no ser el mismo del valor razonable
de ese bien. Por tanto, resulté importante encontrar que, a pesar de esta ambigliedad en la
concepcién del valor razonable, el 92% de las empresas aplican la NIIF 13 en su

contabilidad, tanto en cuentas del activo como del pasivo.

Figura7

Empresas del ranking Multilatinas que aplican la NIIF 13

Empresas que llevan contabilidad a valor razonable

=No

Nota. La figura muestra en términos porcentuales las empresas que llevan contabilidad a valor
razonable. Fuente: Rankin Multilatinas 2021.

En lo referente a la inclusion de la contabilidad a valor razonable en los estados

financieros, se pudo conocer a cuanto ascendia el porcentaje de cuentas de activo y de
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pasivo gue se presentan a valor razonable, se encontr6 que el 92% de las cuentas del activo
estaban presentadas a valor razonable versus el 60% de cuentas del pasivo que también lo
hacian.

Figura 8

Cuentas que se estan llevando a valor razonable

Cuentas del Activo Cuentas del Pasivo

= Si = Si
= No = No

Nota. La figura muestra en términos porcentuales las cuentas del activo y pasivo que se esta llevando
a valor razonable. Fuente: Ranking Multilatinas 2021.

Como era de esperarse, en lo referente a las cuentas del activo, el 77% lo hacen en

los activos no financieros.

Figura 9
Cuentas del Activo que aplican NIIF 13

Activos no financieros

= No

Nota. La figura muestra en términos porcentuales las cuentas del activo que aplican la NIIF
13. Fuente: Ranking Multilatinas 2021.

En cuanto a la transaccion en donde se da lugar la medicidn del activo o pasivo, la

NIIF 13 en el parrafo 15 indica que
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Una medicion a valor razonable supondrd que el activo o pasivo se
intercambia en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
para vender el activo o transferir el pasivo en la fecha de la medicién en

condiciones de mercado presentes. (p. A720)

En las empresas del ranking Multilatinas, se encontrd que el 77% si declararon el
mercado en el que se dio lugar la transaccién ordenada, pudiendo ser el mercado principal

0 en ausencia de este el mercado mas ventajoso.

Figura 10
Mercado en el que tiene lugar la transaccién ordenada

Mercado en el que tiene lugar la transaccién ordenada

= Si

= No

Nota. La figura muestra en términos porcentuales las empresas que declaran el mercado en donde se
da lugar la transaccion a valor razonable. Fuente: Ranking Multilatinas 2021.

En lo referente al mercado en el que se lleva a cabo la transaccién ordenada, la

NIIF 13 en el parrafo 17 indica que

Una entidad no necesitara llevar a cabo una bisqueda exhaustiva de todos
los mercados posibles para identificar el mercado principal o, en ausencia
de un mercado principal, el mercado més ventajoso, pero tendra en cuenta
toda la informacion que esté razonablemente disponible. En ausencia de
evidencia en contrario, el mercado en el que la entidad realizaria
normalmente una transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo
se presume que sera el mercado principal o, en ausencia de un mercado

principal, el mercado mas ventajoso. (p. A720)

En este sentido es necesario indicar que de aquellas empresas que declaran el tipo
de mercado en donde realizaron la medicion a valor razonable, el 100% informa que ésta

fue llevada a cabo en el mercado principal del activo o pasivo; es decir que, dado que en
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la norma es ambiguo lo referente al mercado mas ventajoso, las empresas asumen que el

mercado en donde realizaron sus transacciones es el mercado principal.

7.4 Dimension de medicion

Posteriormente se realizo la revision de la dimension de medicion mediante la
declaracion del método de célculo empleado para medir el valor razonable. Aqui se
encontrd que el 69% de las empresas si declararon cual fue el método aplicado para la
medicion a valor razonable, en donde el enfoque del costo tuvo un 75% de uso, seguido
del enfoque de mercado con el 19% y finalmente, el menos usado, fue el enfoque del

ingreso con el 6%.

Figura 11
Método de calculo del valor razonable

Declara el método de calculo del valor razonable Meétodo de valoracion utilizado

= Enfoque del mercado
= Enfoque del costo

Enfoque del ingreso

Nota. La figura muestra en términos porcentuales las empresas que declaran el método de célculo
utilizado para la medicion a valor razonable. Fuente: Ranking Multilatinas 2021.

Para completar esta revision documental, se considerd importante revisar si se
hacia mencion del responsable (experto) de efectuar las mediciones a valor razonable, se
encontrd que solamente el 33% de empresas hacian referencia al nombre del experto y
que generalmente esta actividad estaba delegada a una empresa de consultoria externa. La

figura 12 indica estos resultados.

171



Figura 12

Mencion del responsable de efectuar las mediciones a valor razonable

Menciona al responsable de efectuar las mediciones

Nota. La figura muestra en términos porcentuales las empresas que mencionan al experto que ha
realizado la medicién a valor razonable. Fuente: Ranking Multilatinas 2021.

Realizar la revisién documental de las empresas que aplican la NIIF 13 en América
Latina fue de gran importancia para el desarrollo de la siguiente fase de investigacion,
puesto que sirvié de referencia para conocer el estado actual de aplicacion de esta norma
a nivel internacional, en donde se pudo establecer cuales son las cuentas en las que se ha
aplicado una medicion a valor razonable.

Esto fue un factor clave para en lo posterior determinar el perfil de los expertos,
mismos que debian estar relacionados al manejo de ese tipo de cuentas, ya que como se
demostro la NIIF 13 posee algunas ambigiiedades en cuanto a ciertas partes que van mas
alla de su conceptualizacion y dificultan el proceso de aplicacion como, por ejemplo, la

determinacion del mercado principal.

7.5 Determinacion de términos linguisticos que se deben considerar en la

concepcion de valor razonable

Seguidamente a la revision documental efectuada a las 100 empresas del Ranking
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Multilatinas, se busco aquellos términos linguisticos que la NIIF 13 considera dentro de la
explicacion del valor razonable. Para esto en una primera fase, se hizo una recopilacién de
aquellos que se repiten dentro de las construcciones de significancia dadas al valor razonable.
Para esto se realizé una revision de la literatura cientifica, en donde se tomo en cuenta 2 tipos
de fuentes, la primera conformada por los organismos internacionales: IASB, Parlamento
Europeo, FASB, Colegio de Contadores de Chile y la segunda fuente conformada por los
Investigadores contables, en esta parte es necesario aclarar que debido a la enorme cantidad
de documentos cientificos publicados en la web, esta investigacion se delimitd a tomar las
revisiones documentales que hacian una referencia especifica a las concepciones del valor
razonable.

A continuacion, se muestra el resumen de las conceptualizaciones de valor razonable
que se encontré de ambas fuentes. Cabe indicar que se utilizé el motor de busqueda de
Google Scholar en donde se aplic6 el siguiente patron de palabra clave: concepto valor
razonable + NIIF 13 + intercambio. Esta busqueda se la realizé con un intervalo de tiempo
desde el afio 2000 al 2020 (20 afos), se encontraron publicados 13300 articulos en la web,
sin embargo, cuando se definio los resultados por articulos de revision se encontrd que
solamente existian 35 documentos que cumplian con esta caracteristica, mas para efectos de
lo que se busca en esta investigacion se consideraron validos solamente 5 de ellos en donde
de alguna forma se hacian aproximaciones a una conceptualizacion de valor razonable o al
menos se intentaba darle una definicion especifica. En la tabla 11 se resumen los resultados

de la revision documental efectuada para encontrar las tautologias de términos.
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Tabla 11

Resumen de los documentos de revisién que hacen una aproximacion al concepto de

valor razonable

Autor Resultados Afio de publicacion

IASB 16 2004, 2007, 2009, 2010, 2011,
2013, 2014, 2016, 2018

Parlamento Europeo 2 2001

Financial Accounting Standards 4 1991, 1998, 2006, 2010

Board

Colegio de Contadores de Chile 3 1997, 2002, 2005

Investigadores contables 5 2000 — 2020

Total 30

Nota. La tabla muestra un resumen de los documentos de revision que hacen una
aproximacion al concepto de valor razonable encontrados en Google Scholar.

Seguidamente, con ayuda del software Atlas.ti, se realiz6 un paneo de las

publicaciones que hacian referencia a formas de definir el valor razonable en la NIIF 13,

tanto por el primer grupo de interés constituido por los organismos internacionales como el

IASB, Parlamento Europeo, FASB, Colegio de Contadores de Chile, asi como del segundo

grupo de interés constituido por los investigadores contables, esta revision tomo6 30

documentos como validos para este estudio, lo que permitié determinar 11 términos

linguisticos diferentes que son usados para definir el valor razonable y que se resumen a

continuacion.

Tabla 12

Recopilacion de términos lingisticos

Ord. Término lingiiistico
Precio de salida

Precio de entrada
Medicién

Valor de mercado

Precio de intercambio

O~ NP
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6 Rentabilidad

7 Importe

8 Transaccion ordenada
9 Cantidad

10 Monto

11 Cuantia

Nota. La tabla muestra los términos que se repiten en las formas de definir el valor razonable
en diferentes documentos encontrados en la revision documental.

7.6 Construccion del expertizaje para la determinacion de los términos que

ayudaran a la resignificacion del concepto de valor razonable

Una vez determinadas los 11 términos linglisticos recopilados, se procedi6 aaplicar
la herramienta de la l6gica difusa a los expertos a fin de conocer su postura respecto a
cuéles de aquellos términos serian los mas cercanos y mas alejados al significado de valor
razonable. En este sentido, es importante recordar que en el capitulo VI la investigadora
sefiald una lista de 7 indicadores que se obtuvieron de la revision documental previa, asi
como de la primera guia de observacion en la que se pudo determinar las cuentas que se

miden a valor razonable en las empresas del Ranking Multilatinas.

Para la elaboracion del expertizaje, se partio de la reflexion en que no se puede
negar que aplicar el valor razonable como método de valoracién lleva consigo un postura
consciente o inconsciente sobre lo que significa su concepto, por lo que a partir de las
tautologias de términos encontradas se establecieron 2 dimensiones a considerar: la
primera en donde se pueda conocer el juicio acerca de los términos mas cercanos al
significado de valor razonable y la segunda dimensién en donde por el contrario se pudiera
establecer aquellos términos que a juicio de los expertos estarian mas alejados del
significado o conceptualizacion del valor razonable. El grado de cada juicio de valor dado

por los expertos es lo que propicia el uso de subconjuntos borrosos.
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En este proceso se estructuraron los grados de importancia o presuncion (o) a través
de una escala endecadaria, comprendida en el intervalo [0,1], asociadas a las expresiones
linguisticas que inician en 0 como ninguna importancia y 1 como maxima importancia. La
tabla 13 muestra la composicion de la escala endecadaria aplicada. Una vez se aplico los
cuestionarios se procedié a tabular la informacion mediante el uso de Microsoft Excel en

donde se pudo realizar la técnica del expertizaje y contraexpertizaje.

Tabla 13

Fase 1 -Semdntica para evaluar el grado de importancia de cada término lingiiistico

Nivel de Expresion Lingiiistica
presuncion
0 Baja
0,1 Practicamente baja
0,2 Muy baja
0,3 Bastante baja

0,4 Mas baja que alta

0,5 Tan baja como alta

0,6 Mas alta que baja

0,7 Bastante alta

0,8 Muy alta

0,9 Practicamente alta
1 Alta

Nota. La tabla muestra la escala seméantica usada para la medicion de los juicios de los
expertos. Fuente: Luna-Altamirano et al. (2018).

Luego de haber aplicado el instrumento de recoleccion de la informacion, se
procedio a realizar la sistematizacién de resultados. En las tablas 13, 14 y 15 se presentan
las matrices de doble entrada, en la parte vertical se encuentran los 11 términos
linglisticos y en la parte horizontal las respuestas de cada experto. Para efectos didacticos
y por optimizar la comprensibilidad de los resultados por parte del lector, las respuestas
de los expertos se presentan a partir de sus frecuencias (segundo paso de construccion del
expertizaje). La construccion de la frecuencia de las opiniones de los 15 expertos, indica
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el nimero de veces en que estos coincidieron en los grados de presuncidn que asignaron

a cada uno de los términos linguisticos.

A continuacion, se muestra los resultados de la aplicacion del expertizaje con la escala
endecadaria elaborada para este proposito.
Tabla 14

Fase 2 -Posturas de los expertos respecto de los términos lingiiisticos mds cercanos al significado de

valor razonable

Términos lingiiisticos Nivel de presuncion

o o1 02 03 04 05 06 07 08 09 1
Precio de salida 10 0 0 5 0 0 0 0 0 0 0
Precio de entrada 11 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0
Medicion 11 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0
Valor de Mercado 5 0 0 0 0 0 0 10 0 0 0
Precio de intercambio 11 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0
Rentabilidad 11 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0
Importe 1m0 0 4 0 0 O O 0 00
Transaccién ordenada 13 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cantidad 13 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Monto 13 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cuantia 14 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Nota. La tabla muestra las opiniones emitidas por los expertos acerca del grado de
importancia que le otorgan a cada término linglistico.

En lo referente al grado de importancia que los expertos le otorgaron a los
términos mas cercanos al significado de valor razonable, la frecuencia mas alta fue de
10 que puntuaron con una escala de 0,7 al término valor de mercado, lo que
corresponderia a decir que este término tiene una importancia bastante alta dentro de su

conceptualizacion.

Seguidamente, la tabla 14 muestra los resultados obtenidos para el otro extremo,
en donde se busco el término linglistico que estaria mas alejado del concepto de valor

razonable.
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Tabla 15

Fase 2 -Posturas de los expertos respecto de los términos lingiiisticos mds alejados al significado de

valor razonable

Términos lingiiisticos Nivel de presuncion

o o1 02 03 04 05 06 07 08 09 1
Valor de mercado 10 0 0 5 0 0 0 0 0 0 0
Medicién 11 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0
Cuenta 14 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cuantia 9 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
Cantidad 12 0 3 0 0 0 0 0 0 0 0
Monto 13 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rentabilidad 7 0 0 0 0 1 7 0 0 00
Precio de entrada 12 0 3 0 0 0 0 0 0 0 0
Precio de salida 13 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transaccién ordenada 13 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe 14 1 o 0o o0 o o0 o0 o0 00

Nota. La tabla muestra las opiniones emitidas por los expertos acerca del grado de

importancia que le otorgan a cada término linguistico.

Para este indicador se encontré que 7 expertos asignaron una calificaciéon de 0,6
al término “Rentabilidad”, se podria decir que la importancia de este término en lo
referente a encontrarse mas alejado de la conceptualizacién de valor razonable es mas alta

que baja.

Finalmente, de forma previa se realizd una pregunta abierta a los expertos del
primer grupo de interés (académicos), en donde la investigadora pidio que definieran el
valor razonable con una palabra 0 méaximo dos, este grupo nuevo de términos o
expresiones que podrian definir o no una conceptualizacion del valor razonable se
considerd dentro del cuestionario con el afan de indagar su grado de aceptacion e
importancia, pero especificamente para determinar aquellos términos que definitivamente
no se consideran como una palabra que defina el valor razonable. La tabla 16 muestra los

resultados obtenidos en esta aplicacion.
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Tabla 16

Fase 2 -Posturas de los expertos respecto de los términos lingiiisticos que no definen el valor razonable

Términos lingiiisticos Nivel de presuncion
o o1 02 03 04 05 06 07 08 09 1
Indice w o o 5 0 0 0 0 0 00
Intercambio 12 0 3 0 0 0 0 0 0 0 0
Incertidumbre 7 0 0 0 0 8 0 0 0 0 0
Puja 8 0 0 0 0 7 0 0 0 0 0
Tendencia 9 0 0 0 6 0 0 0 0 0 O
Asimetria 10 0 0 5 0 0 0 0 0 0 O
Inflacién 10 0 0 5 0 0 0 0 0 0 0
Accion bursatil 9 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
Rentabilidad 14 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Variacion 14 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nota. La tabla muestra las opiniones emitidas por los expertos acerca del grado de
importancia que le otorgan a cada término linglistico.

Una vez conocida la frecuencia de opiniones, el siguiente paso consistié en
normalizar la serie de datos. Este procedimiento se traduce en dividir las frecuencias de las
respuestas entre el nimero de expertos consultados. En este caso la division se realizo
para el total de quince (15) expertos. El resultado se presenta en las tablas 17, 18 y 19.

Tabla 17
Fase 3 - Normalizacion términos linguisticos mas cercanos a valor razonable
Términos Nivel de presuncion
linglisticos 0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1
Precio de salida 0,667 0,000 0,000 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Precio deentrada 0,733 0,000 0,000 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Medicion 0,733 0,000 0,000 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Valor de Mercado 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,667 0,000 0,000 0,000
Precio de
intercambio 0,733 0,000 0,000 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rentabilidad 0,733 0,000 0,000 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Importe 0,733 0,000 0,000 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Transaccion
ordenada 0,867 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Cantidad 0,867 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Monto 0,867 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Cuantia 0,933 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. La tabla muestra la normalizacién de las opiniones de los expertos.
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Tabla 18

Fase 3 - Normalizacion términos linguisticos mas lejanos a valor razonable

Términos Nivel de presuncion

linglisticos 0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1
Valor de mercado 0,667 0,000 0,000 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Medicion 0,733 0,000 0,000 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Cuenta 0,933 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Cuantia 0,600 0,000 0,000 0,000 0,400 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Cantidad 0,800 0,000 0,200 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Monto 0,867 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rentabilidad 0,467 0,000 0,000 0,000 0,067 0,467 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Precio de entrada 0,800 0,000 0,200 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Precio de salida 0,867 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Transaccion
ordenada 0,867 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Importe 0,933 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Nota. La tabla muestra la normalizacion de las opiniones de los expertos.
Tabla 19
Fase 3 - Normalizacion términos lingtisticos que no definen el valor razonable

Término Nivel de presuncién

linguisticos 0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9
Indice 0,667 0,000 0,000 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Intercambio 0,800 0,000 0,200 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Incertidumbre 0,467 0,000 0,000 0,000 0,000 0533 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Puja 0,533 0,000 0,000 0,000 0,000 0,467 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Tendencia 0,600 0,000 0,000 0,000 0,400 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Asimetria 0,667 0,000 0,000 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Inflacion 0,667 0,000 0,000 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Accion bursatil 0,600 0,000 0,000 0,000 0,400 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rentabilidad 0,933 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Variacion 0,933 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. La tabla muestra la normalizacién de las opiniones de los expertos.

En la siguiente fase del expertizaje, se procedio a realizar la acumulacién de la

frecuencia relativa a fin de obtener el experton. Este procedimiento consiste en sumar los
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valores de derecha a izquierda comenzando por el valor normalizado de grado de

presuncion 1 hasta completar la unidad (1) y posteriormente replicarlo en los

subsiguientes niveles de presuncion como se muestra en las tablas 20, 21 y 22.

Tabla 20

Fase 4 — Calculo del experton para los términos lingiisticos mas cercanos al significado de

valor razonable

Términos Nivel de presuncion
linguisticos 0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1
Precio de salida 1,000 0,333 0,333 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Precio de entrada 1,000 0,267 0,267 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Medicién a 1,000 0,267 0,267 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Valor de Mercado 1,000 0,667 0,667 0,667 0,667 0,667 0,667 0,667 0,000 0,000 0,000
Precio de intercambic 1,000 0,267 0,267 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rentabilidad 1,000 0,267 0,267 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Importe 1,000 0,267 0,267 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Transaccion ordenad: 1,000 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Cantidad 1,000 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Monto 1,000 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Cuantia 1,000 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Nota. La tabla muestra el calculo del experton.
Tabla 21
Fase 4 — Calculo del experton para los términos linglisticos mas alejados al significado de
valor razonable
Términos Nivel de presuncion
linglisticos 0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1
Valor de mercado 1,000 0,333 0,333 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Medicion 1,000 0,267 0,267 0,267 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Cuenta 1,000 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Cuantia 1,000 0,400 0,400 0,400 0,400 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Cantidad 1,000 0,200 0,200 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Monto 1,000 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rentabilidad 1,000 0,533 0,533 0,533 0,533 0,467 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Precio de entrada 1,000 0,200 0,200 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Precio de salida 1,000 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Transaccion 1,000 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
ordenada
Importe 1,000 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. La tabla muestra el calculo del expertdn.
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Tabla 22

Fase 4 — Calculo del experton para los términos lingulisticos que no definen el valor

razonable

Términos Nivel de presuncion

linguisticos 0 0.1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1
Indice 1,000 0,333 0,333 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Intercambio 1,000 0,200 0,200 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Incertidumbre 1,000 0,533 0,533 0,533 0,533 0,533 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Puja 1,000 0,467 0,467 0,467 0,467 0,467 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Tendencia 1,000 0,400 0,400 0,400 0,400 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Asimetria 1,000 0,333 0,333 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Inflacién 1,000 0,333 0,333 0,333 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Accibn 1,000 0,400 0,400 0,400 0,400 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
bursatil
Rentabilidad 1,000 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Variacion 1,000 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. La tabla muestra el calculo del expertdn.

Por ultimo, se calcula la media aritmética simple del experton de cada uno de los

términos linguisticos consultados. En este procedimiento primeramente se realiza la

sumatoria desde el nivel de presuncion uno (1) hasta el nivel de presuncion cero (0) donde

el factor de division es equivalente a diez (10). La tabla 22 muestra los resultados.
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Tabla 23

Fase 5 — Media aritmética del experton

Indicadores Términos Media aritmética
Linguisticos simple del
experton
Términos cercanos a Precio de salida 0,100
una conceptualizacion  Precio de entrada 0,080
de valor razonable Medicion 0,080
Valor de Mercado 0,467
Precio de intercambio 0,080
Rentabilidad 0,080
Importe 0,080
Transaccion ordenada 0,013
Cantidad 0,013
Monto 0,013
Cuantia 0,007
Términos alejados a Valor de mercado 0,100
una conceptualizacion  Medicion 0,080
de valor razonable Cuenta 0,007
Cuantia 0,160
Cantidad 0,040
Monto 0,013
Rentabilidad 0,260
Precio de entrada 0,040
Precio de salida 0,013
Transaccion ordenada 0,013
Importe 0,007
Términos que no Indice 0,100
conceptualizan el Intercambio 0,040
significado de valor Incertidumbre 0,267
razonable Puja 0,233
Tendencia 0,160
Asimetria 0,100
Inflacion 0,100
Accion bursatil 0,160
Rentabilidad 0,007
Variacion 0,007

Nota. Media aritmética del experton.
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Una vez que se ha determinado la media aritmética simple del experton de cada
uno de los términos que componen los 3 indicadores se procedié a determinar un unico
valor agregado por cada indicador que sea Util para delimitar la frontera entre los términos
que deberian considerarse para resignificar el valor razonable. Este valor agregado se lo
denominara extremo inferior (Ei), mismo que se computara a partir del promedio simple
de los expertones de las CFC de cada uno de los términos linguisticos (se divide la
sumatoria de las medias aritméticas de cada grupo de indicadores y se divide para el
numero de datos). Es importante decir que el extremo superior (Es) sera el valor uno (1)
del intervalo, puesto que hace referencia al mayor grado de importancia que se daria a un
término especifico.

De este ejercicio de logica difusa, resultan los siguiente intervalos: Términos
lingliisticos mas cercanos al significado de valor razonable [0,09; 1]; términos linglisticos
mas alejados al significado de valor razonable [0,07; 1] y, términos linguisticos que no son
parte de la conceptualizacion de valor razonable [0,12; 1], al aplicar estos intervalos a las
medias aritméticas de cada uno de los términos se puede inferir que, en el caso del primer
grupo de términos, aquellos que se encuentran mas cercanos a expresar una
conceptualizacién de valor razonable son: precio de salida (0,10) y valor de mercado
(0,47), es decir que estos 2 términos son parte fundamental de su significado y deben ser
involucrados en su resignificacion puesto que estan dentro del intervalo [0,09; 1].

De la misma forma, en el caso del grupo de términos mas alejados del significado
de valor razonable se encuentran: valor de mercado (0,10), medicion (0,08) y rentabilidad
(0,26), es decir que estos términos podrian no involucrarse en la resignificacion del
concepto de valor razonable puesto que se encuentran alejados de su significado al
encontrarse en el intervalo [0,07; 1].

Por su parte, en el tercer grupo, se encontrd que los términos: incertidumbre (0,27),

185



puja (0,23), tendencia (0,16) y accion bursatil (0,16), son aquellos que no aportan ningun
significado a la conceptualizacion de valor razonable, al encontrarse en el intervalo [0,12;
1], por tanto, son términos que definitivamente no deben ser parte de su resignificacion.
Esta modelacién matematica de conjuntos borrosos expuesta en este capitulo
facilita la disminucion de la entropia en cuanto a la subjetividad con que se ha abordado la
concepcion del valor razonable, lo que permitira acercarse a una resignificacion de su
conceptualizacidn para que su comprension sea mas facil tanto para los agentes como para

los clientes externos de las empresas que llevan contabilidad a valor razonable.
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CAPITULO VIII
CONSTRUCCION DEL CONCEPTO VALOR RAZONABLE
MEDIANTE LA LOGICA DIFUSA A PARTIR DE LA TEORIA DEL
INTERCAMBIO DE WILLIAM STANLEY JEVONS

8.1 Naturaleza del concepto de valor razonable

La Contabilidad y la Economia guardan una relacion estrecha. En el transcurso de
esta investigacion se ha podido develar tedricamente como el concepto de valor, traido
desde hace un poco mas de una década, desde la Ciencia Econdémica a la Ciencia Contable,
como valor razonable, presenta un nuevo desafio para los contadores en un intento de
mantener el registro cronoldgico de las causas y efectos de los eventos econémicos por un
lado y, por otro lado, reconocer las causas y efectos de las imprecisiones, certezas y
oportunidades de los recursos de la entidad y obligaciones, descontando el valor histérico
o0 descontando sus valores futuros para traerlos a valor presente (Nocetti, 2009), y con esta
informacion presentar los estados financieros a valor razonable, sin dejar de lado principios
contables fundamentales como la confiabilidad y veracidad de la informacion presentada.

Sin embargo, es prudente reconocer que este concepto alin posee un componente
ambiguo, que no ha sido dilucidado del todo, puesto que de la manera que esta formulado
es claro que ha logrado medir la utilidad contable pero no explica la medicion de la utilidad
econdmica, esto es importante para que sea concebido no solo como un concepto util para
ambas ciencias sino que, a partir de esto, sea reconocido como una forma de representacion
novedosa que va mas alla de la aplicacion fria de una norma (NIIF 13).

Es asi que este capitulo tiene la intencion de dejar en claro como es que la
concepcion del valor razonable va mas alla de un mero convencionalismo, marca un cambio
de paradigma para la Ciencia Contable, tal como se evidencid en el capitulo 11l de esta
investigacion, esto fue lo que sucedié en la Ciencia Econdmica al realizar el proceso

interdisciplinar con la Psicologia en el afio 1871 con William Stanley Jevons, y es a partir
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de esto que se presentaron concepciones como el comportamiento del consumidor,
satisfaccion, utilidad, marginalidad, equimarginalismo, lo que dio inicio a una nueva etapa
de pensadores econdémicos, que hoy los conocemos como neoclasicos o marginalistas.

La historia también nos deja ver como el crear nuevas tendencias cientificas,
romper paradigmas e incluso irse contra los convencionalismos, contra las reglas y
concepciones que pueden llegar a estar generalmente aceptados en las comunidades
cientificas en las que se aplican, no resulta una tarea facil; es atreverse a decir, a expresar,
a escribir y creer, desde la humildad del conocimiento, que no hay una sola forma de hacer
ciencia, que los caminos para dar respuesta a preguntas cientificas dificiles son variados y
que en ese ejercicio del pensamiento es en donde esta el verdadero espiritu de un doctor.

Por tanto, asumir el reto de rehacer o darle un nuevo significado a esa concepcion
de valor razonable, que ha sido expresada no solo por los organismos internacionales sino
por expertos que aplican la NIIF 13, tiene la intencidn de presentar un concepto que integre
lo contable (cardinal) con lo econémico (ordinal), que exprese la importancia de su uso para
medir no solo utilidad contable sino también utilidad econdmica, en donde la inclusion de
conceptos asociados a la incertidumbre no solo que permite establecer las controversias
generadas en su aplicacion, sino que ademas permite determinar la conexion existente entre

la economia y la contabilidad.

8.2 Interdisciplina entre la contabilidad y la economia
Hay un hecho cierto en la introduccion de la concepcion de valor razonable dentro
de las NIIF, y es que este concepto ha sido controvertido, debatido no solo por quienes
hacen las normativas sino también por quienes las aplican y quienes son los usuarios finales
de la informacidn contable presentada a valor razonable (inversionistas, accionistas). , la
falta de comprension de este constructo es lo que ha llevado a que sea percibido por autores
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como Martin (2011) como parte importante de las crisis financieras, por tanto, se lo presenta
como un concepto que inspira desconfianza, temor, dudas y que necesita reglas claras para
establecer un modelo econdmico futuro que sea globalizado y a la vez sostenible.

Por tanto, es necesario establecer las relaciones existentes entre la economia y la
contabilidad para llegar a una concepcién que permita no solo su aplicacion para la
medicion de utilidad contable sino también para la utilidad econdémica. En este sentido, la
utilidad es un constructo que forma parte de su concepcion, sin embargo, a lo largo de la
NIIF 13 este término aparece una sola vez, y lo hace solamente para exponer la utilidad
comparable de un activo ajustado por la obsolescencia (parrafo B9), mas llega a este
concepto sin haber expuesto previamente que la utilidad puede ser contable o econémica.

Esta falta de retdrica en su concepcion, crea un vacio en cuanto a la medicion del
valor razonable mediante el enfoque del costo, lo que lejos de ayudar a entender su
significado, trae a confusion puesto que no se considera la teoria subjetiva del valor para
explicarlo, misma que hace énfasis en hablar de dos expresiones: el valor de cambio y el
valor de uso. Y esto es importante traerlo al escenario puesto que en la teoria clasica el
valor de uso, traido desde Aristételes, Smith y Marx, no es importante puesto que no
permite establecer la “sustancia”, es decir, el trabajo social o trabajo humano para mediar
la relacién entre las mercancias y asi establecer un precio de intercambio, por tanto sigue
siendo el valor de cambio la expresion que mas permea en la contabilidad en donde
precisamente aparece el concepto de valor razonable a hacer el intento de sacarla de ese
status quo.

, €S precisamente ese valor de uso uno de los grandes aportes de la economia
neoclasica, es decir, aplicar la teoria subjetiva del valor bajo el axioma de la racionalidad
maximizadora fundamenta el hecho de que todo individuo busca satisfacer sus necesidades
y deseos mediante la maximizacion de su beneficio, o funcion de utilidad, mas al hablar de
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satisfaccion, conviene decir que la ambiguedad de esta concepcion es lo que aplicado a una
medicion contable, en donde no se atiende el cdmo esta concebida, no permite comprender
que los bienes trascienden a la realidad economica.

Para una mejor comprension de lo expuesto hasta aqui, es necesario recordar que
las mercancias obtenidas mediante el uso de algin ingreso limitado (restriccion
presupuestaria) son adquiridas por un impulso que satisface no solo una necesidad sino el
placer de quien lo adquiere, es decir, son utiles para el individuo. En otras palabras, la
racionalidad normativa que guia la decision de compra de un bien, que no es la mercancia
en si misma, toma la decisién de compra por la utilidad que le brinda ese bien y que esta
mas alla de la dimension econdmica de su acepcion.

Este proceso de acepcion es psicoldgico, como lo establecid Jevons en la teoria del
intercambio y que fue analizado por Hansberg (1996), la Psicologia ayudd a establecer que
la decision de compra de un bien se da no solo por las cualidades del bien, sino también
porque el sujeto siente orgullo de poseer un bien, lo que genera en €l una sensacién de auto
aprobacion, de mejora de la autoestima, y esto no solo se aplica a los bienes sino también a
las personas, a lo que sentimos por ellas. En relacion a esto, Calhoun y Solomon (1989),
expresaron que el valor que damos a las personas esta en funcion de lo que sentimos por
ellas, y que estos sentimientos se basan en los sucesos, las experiencias diarias, la sensacion
de bienestar que nos produce compartir el tiempo con esa persona, eso es lo que nos hace
darle un valor, por tanto, existe una conexién logica entre las emociones y las creencias
evaluativas.

A esto, autores como Mattessich (2002), postularon que el valor que un individuo
racional da a un objeto o hecho se expresa en un nimero, y que ese nimero supone la
demostracion de una preferencia rigurosa en un contexto bien definido, de esto la
investigadora deduce tres ideas: primero, precio no es igual a valor; segundo, el precio es
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el numero (cardinal) que se asigna al valor de un bien (ordinal), y tercero, al momento en
que el agente establece un precio lo hace en funcién de su juicio profesional conforme el
maximo placer, asociado esto a la emocion de orgullo, bienestar, autoestima, beneficio
econdémico futuro o comodidad que ese bien le brinde, pero que también, a medida que
consume mas cantidades de dicho bien, cada vez la utilidad o sensacion de placer
proporcionada sera menor.

He aqui que el principio de maximizacion de utilidad dado por Hermann Gossen
(1810-1858), donde ya se postuld que seguir consumiendo una misma cantidad de un bien,
Ilevandolo a la saciedad, lleva a la disminucion de la sensacion de placer, nos lleva al punto
algido de la teoria subjetiva del valor, en donde se debe considerar dos perspectivas: la del
consumidor y la del productor. En este sentido, la perspectiva del consumidor, hace uso de
la utilidad marginal como determinante del valor de un bien, mas por el lado del productor
no, puesto que los mercados no funcionan en competencia perfecta, no se puede decir que
la decisidn de ¢ cuanto producir y a qué precio? se puedan tomar en funcion de que el ingreso
marginal sea igual al precio, por tanto, es necesario tomar el principio de que el valor de un
bien estd determinado cuando su precio iguala el costo marginal.

Es aqui donde estan las criticas de parte de los contables, como lo expresa Duefias
(2007), quiza estas reglas de valuacién del enfoque marginalista, son criticadas por los
contadores y académicos inmersos en esta ciencia, debido a sus enfoques valuativos que
difieren de los econémicos en donde se antepone la ordinalidad a la cardinalidad (de los
contadores), lo que para Mattessich (2002) no satisfizo las expectativas de como lograr la
medicién de la utilidad.

En este sentido, Duefias (2007), afirma que la disciplina contable no adopté la
teoria subjetiva del valor como una teoria de valuacion por el simple hecho de que no le
sirve, y esto ocurre porque medir la utilidad es algo complicado de lograr ya que la funcién
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de la contabilidad es reflejar la situacion y las relaciones econdémicas de un ente y
expresarlos en unos estados o informes financieros para tomar decisiones futuras, pero para
lograr esto se deberia conocer la funcion de produccion propia de la empresa, por tanto las
empresas en la practica nunca valoran a través del costo marginal, es decir, para los
contradictores de la teoria subjetiva del valor esto es un modelo tedrico concebido bajo
ciertos postulados que se quedan en artificios retoricos para mostrar al mercado como el
mejor mecanismo en la asignacion de recursos a la sociedad, pero que no es aplicable a la
contabilidad, por tanto no conciben como cierto que la decision mas importante de los
gerentes gire en torno a la maximizacién del beneficio puesto que no es visible, no es
palpable, no es un concepto realista al no poder ser medido con claridad.

Ahora bien, Jevons (1871) expuso que el mundo de lo intuible existe, es decir, un
precio existe, pero ¢quién ha visto caminar un precio? entonces, si la intuicién empresarial
o llamado “olfato financiero” no son apreciadas como existentes, ;por qué se esforzarian
los grandes empresarios en arriesgar sus fondos y pasar su tiempo con la idea de maximizar
su valor?, es decir, ¢por qué se esforzarian en alcanzar algo que no existe? Pero mas alla de
eso, la ciencia econdmica hizo el esfuerzo de salir de lo netamente cuantitativo y abordar
problemas subjetivos complicados de la sociedad postulando la teoria marginalista, esto le
ha permitido situarse en el campo de las ciencias sociales, ¢por qué entonces la contabilidad
no podria abordar la concepcion de valor razonable precisamente desde la teoria subjetiva
del valor y mostrar que existen elementos que lo constituyen y que van mas alla de su
precio?

En el intento de conciliar estas relaciones y concertar la utilidad contable y la
econdmica, es preciso retomar el paradigma utilitarista de la economia que, llevado a la
contabilidad en los ultimos decenios, ha cobrado importancia, permitiendo cambiar la
concepcidén que se tenia de ella como una ciencia fria y trayendo mas elementos al debate

192



cientifico que propugna darle un estatus de disciplina social.

8.3 Delimitacion teorica de las CFC

Como se ha dicho, la discusion en torno al valor sigue latente a pesar de que existe
al menos desde los ultimos 100 afos, sin embargo, para los fines de esta investigacion
doctoral no deja de ser importante tomarla en cuenta para, a partir de ahi, establecer el plus
que se pretende dar al concepto de valor en esta propuesta, y encontrar aquellos elementos
que constituyen el valor razonable y que existen a la luz de la teoria del intercambio de
Jevons (1871), es decir, son adicionales al precio, que son intuibles, se perciben, se sienten,
estos elementos considerados como variables extras, son las que conformarian un modelo
global de valor razonable y permitiran resignificar su concepto.

Con base en lo expuesto, la tabla 24 acoge los términos encontrados en el capitulo
7'y que se utilizan para explicar la utilidad en la contabilidad y en la economia, para ello se
parte de la premisa de que utilidad contable = utilidad econémica, la tabla 24 indica los
términos que se utilizan en cada una de las disciplinas y que aunque aparentemente miden
lo mismo, el resultado final es que no lo hacen.

Tabla 24

Términos de utilidad aplicados en Contabilidad y Economia

Términos de Medicion cardinal Términos de Medicion ordinal
utilidad contable utilidad econémica
Precio Cantidad de unidades Valor Meérito, orgullo
monetarias
Ingreso Cantidad de unidades Satisfaccion Bienestar, felicidad, poder
monetarias

multiplicadas por

cantidad de bienes
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Cantidad Suma de unidades de Utiles Suma de unidades de
bienes satisfaccion

Interés Costo de un crédito Rendimiento Aumento del dinero

Nota. La tabla muestra los términos usados en la utilidad contable versus los de la utilidad
econdmica y lo que miden cada uno de ellos de forma cardinal y ordinal respectivamente.

8.3.1 Delimitacion tedrica mediante términos que si se consideran, en
primera instancia, como parte del valor razonable
La aplicacion de la logica difusa realizada en el capitulo VII permitio establecer los
términos que son aceptados y los que no para conceptualizar el valor razonable, tanto por
los organismos internacionales como por los diferentes expertos entre los que estuvieron
académicos, contadores y financieros que trabajan dentro del area de la valoracion.
En este sentido, la tabla 25 expone el por qué seria importante incluir estos términos
dentro de su re conceptualizacion, exponiendo lo que podria escaparse de una aplicacion
de cuestionario frio a los expertos y que recoge también el juicio de la investigadora.

Tabla 25

Términos identificados que deben ser parte del modelo propuesto

No. Términos Importancia de su inclusion en el modelo
01 Precio de salida Este término hace referencia al precio pagado por transferir un

pasivo y es importante por cuanto el IASB (International
Accounting Standards Board) matiza que el valor razonable es
un precio de salida, es decir que es una medicién basada en el
mercado, no especifica de la entidad.

Esto significa que, incluso cuando una entidad realiza una
operacion de adquisicion de un activo o de un pasivo y tiene un
precio de transaccion pagado o recibido en el momento inicial

(precio de entrada), otro es el precio que recibiria por vender
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dicho activo o el que pagaria por transferir el pasivo. Este tltimo
es el valor razonable, mas la norma se construye sobre la
hipétesis de que no todo precio de transaccion sera equivalente
al valor razonable, y por ello indica que en las operaciones en las
gue se negocie bajo dicha figura, la entidad debera reconocer la
ganancia o perdida resultante en su estado de resultados del
periodo.

02 Valor de mercado  El valor de mercado es el precio de un producto, bien o servicio
de acuerdo a la oferta y demanda del mercado, en un
determinado momento del tiempo.

03 Medicién Puesto que el valor razonable es una medicién basada en el
mercado, se mide utilizando los supuestos que los participantes
del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo,
incluyendo los supuestos sobre riesgo.

04 Rentabilidad La rentabilidad es el beneficio obtenido de una inversion. En
concreto, se mide como la ratio de ganancias o0 pérdidas
obtenidas sobre la cantidad invertida. Normalmente se expresa
en porcentaje. El calculo de la rentabilidad es simple, y se realiza

con una tasa aritmética o con una tasa logaritmica.

Nota. La tabla muestra los términos que se usan en la concepcion del valor razonable y que deben
ser considerados dentro de su reconceptualizacion.

8.3.2 Delimitacion tedrica mediante terminos que no se consideran como parte del
valor razonable

Si bien fue importante definir los términos que no pueden ser excluidos de la re-
concepcion del valor razonable, también resulté necesario establecer aquellos que
definitivamente no deben formar parte del mismo. En la tabla 26 se enlistan los términos

que no fueron considerados como valor razonable en resultado de la aplicacion de la l6gica
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difusa en el capitulo 7. En este apartado, la investigadora expone las razones que dieron los
expertos para no considerar estos términos dentro de su re-concepcion.

Tabla 26

Términos identificados que no deben ser parte del modelo propuesto

No. Términos identificados Importancia de su exclusion en el modelo

01 Incertidumbre La palabra “incertidumbre” significa duda, duda sobre la
validez del resultado de una medida y refleja la
imposibilidad de conocer exactamente el valor del
mensurando.

02  Puja Esfuerzo que se realiza para conseguir cierta cosa venciendo

obstaculos y dificultades.
La puja es el monto que estas dispuesto a pagar por una
accion especifica Una puja es una cantidad de dinero
determinada que un individuo esta dispuesto a ofrecer por
la adquisicion de un bien o servicio en particular.

03  Tendencia Se conoce como tendencia a una preferencia o una corriente

que se decanta hacia un fin o fines especificos y que
generalmente suelen dejar su marca durante un periodo de
tiempo y en un determinado lugar.
Es la trayectoria que siguen los precios. Ocurre cuando la
cotizacion de un activo financiero tiende a continuar en la
misma direccion, ya sea al alza, a la baja o de forma lateral
La tendencia es un indicador que sirve para determinar el
estado de los precios. Las hay de varios tipos y plazos y
también se utiliza en trading.

04  Accion bursatil Una accion bursatil es la accion de una empresa: el valor

econdémico de una empresa, es decir, todo el dinero que la
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empresa genera y tiene, es dividido en acciones cuyos
duefios, los accionistas, han comprado en un momento
determinado a cambio de recibir la parte correspondiente de
las ganancias generadas por la empresa segun vaya pasando
el tiempo, y también a cambio de participar en las Juntas de
Accionistas y dar sus opiniones al respecto de algunas
decisiones.

El nimero de acciones que se da a una persona que ha
financiado un proyecto o una parte concreta de dicho
proyecto, depende también de la cantidad de dinero de la
financiacion. Pero no es la empresa la que decide cuantas
acciones vale determinado dinero prestado, sino el propio
mercado y sus continuas subidas y bajadas que suelen

responder a la oferta y la demanda de dicha accion bursatil.

Nota. La tabla muestra los términos que no deben ser parte de la re-concepcion del valor razonable.

La construccion del modelo debe sustentarse en:

El pensamiento de WS Jevons de que el mundo de lo intuible es calculable y

medible, aproximéndolo, no sujetandolo a un valor absoluto, sino colocandolo en

Teoria de la utilidad de Jevons (1871), la aportacion mas importante en esta obra
fue la construccion de las teorias del valor, del intercambio y de la oferta de trabajo.
La investigadora va a fundamentar su re concepcion del valor razonable a partir de
la teoria del intercambio, mismo que sélo se define a partir del grado de utilidad
que se pueda derivar de una determinada cantidad de un bien.

La formalizacion del método I6gico de Jevons (1874). Los trabajos sobre légica le

permitieron a Jevons madurar la idea, de que al igual que las ciencias naturales, la
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economia podia ser tratada como una ciencia formal “la cual ademas de ser ldgica
es también matematica™ (Jevons TPE, 1871,78) y, por lo tanto, no requeria de una
construccidn especifica como ciencia social. El desarrollo de la l16gica le permitio
a Jevons mantener un "Principio unificador” en la economia, de tal forma que su
creencia de que la economia estaba dentro de la jerarquia de las ciencias, justificaba
"un célculo de los efectos morales, una clase de investigacion astronomica fisica
de las perturbaciones mutuas de los individuos” (TPE).7 El punto de partida
consistio entonces en elegir aquella rama del conocimiento, que le permitiera tratar
los sentidos de igual forma que las cantidades "Nosotros siempre tratamos los
sentimientos como capaces de ser mas o0 menos, y yo ahora sostengo que ellos son
cantidades capaces de ser tratadas cientificamente” (Jevons, 1866, pag.9), de tal
forma que existiera una clara ruptura con el método imperante de la época: la
aproximacion de Cliffe Leslie con la metodologia de la escuela historica alemana
y, el método abstracto - deductivo de Ricardo y Mill que a la vez combinaba una
concepcidn interpretativa de la "naturaleza humana™ (Ellen 1979, pag. 269).

La premisa de que precio no es igual a valor. La diferencia entre valor y precio ha
sido uno de los debates que mas ha marcado la historia de la economia. El valor de
un bien o servicio siempre ha sido un concepto muy ambiguo. Un bien econémico,
de la misma forma que puede presentar un valor muy elevado, también podria
presentar un precio en el mercado que, en contraste con su valor, se muestre muy
bajo. Esta es la dicotomia que presentan los conceptos de valor y precio. Puesto
que, aunque algunos consideran que dichos conceptos son lo mismo, la ciencia
econdémica muestra que esto no es asi, el precio es el dinero que se paga para
adquirir determinado producto, mientras que el valor es la satisfaccion que se
espera obtener por adquirir ese producto.
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Utilidad contable no es igual a utilidad econdmica. La diferencia entre beneficio
contable y econémico, radica en que el beneficio contable es resultado de la resta
de ingresos y gasto, mientras el beneficio econdmico es la variacion de fondos
propios entre un ejercicio y el anterior. Beneficios contables = Ingresos — Costos
explicitos, Beneficios econdmicos = Ingresos — (costos explicitos + implicitos). El
beneficio econdmico de la empresa suele ser menor que el beneficio contable, ya
que existe un costo de oportunidad que no se deduce de los ingresos totales para
calcular los beneficios contables.

Inclusion de la axiologia financiera en la eleccion del método de valoracién. La
axiologia de las finanzas, abraza conceptos del comportamiento humano diario,
campo en el que es necesario considerar los deseos de bienestar social versus los
deseos de bienestar individual, dado que ambas disciplinas en forma individual
buscan que los grupos humanos vivan de mejor forma, pero si se analiza en sentido
general, la convivencia como grupos sociales no resulta facil por la existencia de
intereses individuales, que en muchos casos se ubican en el yo econémico y se
contraponen al bien comun (Cardenas-Pérez et al., 2021)

Modelacion matematica a través de la l6gica difusa, este trabajo propone un nuevo
concepto de valor razonable a partir del empleo de la I6gica difusa para captar esos
términos escondidos, subjetivos que lo integran y que se han escapado de su
formulacion por los organismos internacionales, lo que se realizara a través de la
modelacion en forma de predicados de las variables subjetivas o tangibles que

intervienen en su concepcion.
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8.4. Fundamentos tedricos de la re-significacion del concepto de valor razonable
desde la teoria del intercambio de William Stanley Jevons

Esta investigacion se fundamenta en lo mencionado por Diez (1997), sobre que
“los conceptos son las unidades mas basicas, y por ello mismo imprescindibles, de toda
forma de conocimiento humano, y en especial del conocimiento cientifico” (p. 91), es decir
que es fundamental contar con un concepto de valor razonable si lo queremos llevar a la
palestra de conocimiento cientifico, por cuanto la comprension humana de un fenémeno u
objeto de estudio se la hace mediante la expresion de las cualidades que lo caracterizan y
que determinan lo que es, lo que no es, lo que significa y por qué es importante (Diez,
1997).

En este sentido, al hablar de cualidades, claramente se expresa que un concepto es
netamente subjetivo, puesto que es una nocion de algo, misma que esta expresada por
términos linguisticos que son parte de un conjunto de caracteristicas comunes a un objeto,
fendmeno, ser o entidad abstracta, lo que permite determinar como son las cosas. En
consecuencia, esta propuesta considera apropiado lo mencionado por Kant, sobre que la
experiencia humana seria ciega de no pasar por el tamiz de un sistema conceptual.

Es necesario decir que la humildad socratica es una virtud que no debe ser
menoscabada por un investigador, por tanto, esta propuesta no pretende dar una definicién
al valor razonable, es decir, dar una descripcion universal del objeto de estudio, mas se
busca aportar con un nuevo concepto, menos preciso y mas particular, que siendo una
opinién argumentada de la investigadora sobre lo que el valor razonable es y no es, no
pretende subyugar otros conceptos que mas investigadores contables pudieran formular.

Ahora bien, hablar de conceptos no es tarea sencilla, es una cuestion que la filosofia
ha venido abordando desde Platdn, por tanto, para llevar a cabo la tarea de formular un
nuevo significado o estructurar un nuevo concepto de valor razonable las bondades que
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oferta la l6gica borrosa o fuzzy logic, para analizar los diferentes términos que podrian ser
parte del nuevo concepto de valor razonable es un factor innovador dentro del campo
metodoldgico, incluso, de la corriente del positivismo logico.

, la aplicacion metodologica de la lo6gica difusa va de la mano de lo realizado por
Jevons (1871) en la teoria del intercambio, quien es uno de los precursores del positivismo
I6gico, cuyo aporte a la ciencia econdmica no solamente fue en la formulacién de un
método de estudio diferente, sino también en la propuesta de la existencia de precios
relativos, premisa que segin Borgucci (2006) sustentd el uso del analisis formal y
contribuyd decisivamente al desarrollo e integracion del pensamiento econémico adaptado
a la forma moderna de hacer negocios en el mundo capitalista.

La nocion clasica de que el trabajo es una medida del valor de las cosas materiales
fue cuestionada por el discurso neoclasico de la utilidad marginal de Carl Menger y
Friedrich von Wieser. Este concepto, en la version de William Stanley Jevons, permiti6 el
desarrollo de la teoria del intercambio y de los factores. Esta fue la base para el desarrollo
de algunos conceptos relacionados con la eficiencia econdmica, especialmente la soberania
del consumidor.

La teoria del intercambio de Jevons, por tanto, es la base sobre la que se fundamenta
esta propuesta doctoral, en donde el analisis referente a los precios que esta teoria
promueve se lo hizo mediante dos escenarios: primero como el ingreso unitario por
producto vendido, lo que traido al valor razonable es aplicable por cuanto establece que
En el mismo mercado abierto, en cualquier momento no puede haber dos precios para el

mismo tipo de articulo. Tales diferencias, en la medida en que puede ocurrir en la
practica, nacen de circunstancias ajenas, como la falta de crédito de los compradores,
su conocimiento imperfecto del mercado, y asi sucesivamente. (Jevons, 1871, 1998:
p.132-133)
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El segundo escenario, la determinacion del precio en el mercado de un producto,
para lo que Jevons manifestd que
La piedra angular de toda teoria del intercambio y de los principales problemas de la
economia yace en esta proposicion. La relacion de intercambio entre dos mercados
cualesquiera sera el reciproco de la relacién entre los grados finales de utilidad de las
cantidades de mercancia disponible para el consumo después de completado el
intercambio. (Jevons, 1871, 1998: p.132-133)
En este sentido es preciso indicar que Jevons se apoy0 en la propuesta de un
principio al que denomind el principio de indiferencia, mismo que en términos

matematicos se expresa por la siguiente ecuacion:

Ul=f (X1, Y1) =f (X1, Y2) = U2 (1, 3)

1)

Esta ecuacion explica que ambas combinaciones de los bienes “X” e “Y” dan al
consumidor el mismo nivel de utilidad. Esta situacion se puede demostrar de forma gréafica
en la figura 13, en donde los puntos “1” y “2” representan dos combinaciones de los bienes
“X” e “Y”, asumiendo que ambas canastas dan el mismo nivel de utilidad. Si aceptamos
gue las combinaciones pueden ser infinitas y todas éstas dan el mismo nivel de utilidad,
entonces tendremos infinitas canastas donde el consumidor sera indiferente a consumirlas
porque todas le brindan la misma utilidad. Si juntamos todas estas combinaciones
estariamos representando graficamente el principio de la indiferencia en el consumo, dada
una canasta conformada por los bienes “X” e “Y”. Este conjunto de puntos se le denomina

en la teoria del consumidor ““la curva de indiferencia”.
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Figura 13
Representacion gréfica de la curva de indiferencia

Bien Y

* Elpunto 1 y 2 son diferentes

combinaciones de bienes que al
Y1 1 ser consumidas le dan el mismo
nivel de utilidad al consumidor.
La union de supuestos puntos,

forman la curva de indiferencia.

Y2

¥ Utilidad
|

Bien X
‘ "
Ll
X 1 x2 wwwWw Zonaeconomica.com

Nota. La figura muestra la curva de indiferencia que representa las posibles combinaciones de
bienes que un consumidor posee y que brindan el mismo nivel de satisfaccion. Tomado de
WWW.zonaeconomica.com

Por tanto, las ideas de William Stanley Jevons (1874), son las que constituyen el
fundamento tedrico de este capitulo, donde se pretende, en cierto sentido, presentar
elementos nuevos a los que la contabilidad vaya cediendo lugar para lograr una mejor
comprension del valor razonable en los estados financieros y la importancia de representar
la realidad econdémica empresarial que no solo aborde lo tangible y objetivo sino que

también considere esa realidad subjetiva, aparente, borrosa, imprecisa, incierta, que a pesar

de que no se pueda tocar o0 no se pueda ver, es intuible y perceptible.

8.4.1 Objetivo general
Develar los fundamentos tedricos de la re-concepcién del valor razonable segln la
NIIF 13 a partir de la teoria del intercambio de William Stanley Jevons, mediante un

proceso interdisciplinario entre la Contabilidad y la Economia.
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8.4.2 Proposito

Suministrar a la ciencia contable un concepto diferente que permita la comprension
del valor razonable presentado en la NIIF 13 para que, a partir de este entendimiento, su
aplicacion se torne mas simple. EI modelo procura aclarar el constructo de valor razonable
que permea en la academia y en la practica, al mismo tiempo que devela como lo que
subyace a la aversion de su aplicacion es una falta de inclusion de los términos apropiados
que lo expliquen.

El concepto planteado es importante por cuanto contribuye a cambiar de
paradigma, en donde la aplicacion de la matematica borrosa o fuzzy logic permite
establecer un rango (intervalo) posible de significados de lo que es valor razonable, donde

uno de ellos, es el precio.

8.4.3 Alcance

Los fundamentos tedricos del modelo estan circunscritos a la generacién de una
nueva conceptualizacion de valor razonable, basado en la teoria del intercambio de
William Stanley Jevons. En este sentido, las cuentas de activos financieros en las que,
generalmente, se aplica el valor razonable no estan incluidas como parte de su
construccidn, aunque son aquellas donde se aplica su concepto.

Si bien, la NIIF 13, contiene una definicién de valor razonable que no menciona su
comprension mediante ldgica difusa, sin embargo, los fundamentos teoricos establecidos
para este modelo resultan Utiles para que, tanto los creadores como los usuarios de la
informacidn contable presentada a valor razonable, cuenten con un conjunto de términos
que sean suficientes para comprenderlo y llevarlo a su aplicacion mediante cualquiera de

los 3 métodos que la norma establece.
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8.5 Perfil de los fundamentos tedricos de la re-concepcién de valor razonable
8.5.1 Perfil social

Los fundamentos tedricos del nuevo concepto reconocen al agente (contador
publico u otro profesional), actor responsable de emitir los juicios de valor y de aplicar su
criterio para tratar los elementos subjetivos e imprecisos presentes en el tratamiento
contable de provisiones, como un individuo con argumentos racionales, determinados por
su trayectoria académica, experiencia laboral, compromiso ético, preferencias ante el
riesgo, entre otras cualidades. En otras palabras, en este modelo se realza al agente como
el protagonista en la determinacion del importe de una provision, comprometido con la
seleccidon de la alternativa que mas se ajuste a los intereses del principal.

La contextualizacion de este perfil es coherente con la declaracién expuesta en el
parrafo OB11 del Marco Conceptual para la Informacion Financiera (IASB, 2016a), en el
que se indica que “en gran medida, los informes financieros se basan en estimaciones,
juicios y modelos en lugar de representaciones exactas”. Y, precisamente, es el agente el
profesional actuante quien, colocando en juego su criterio personal, determina y definelas

estimaciones y juicios inherentes al proceso contable (Pérez y Carboni, 2005).

8.5.2 Perfil epistemoldgico

La resignificacion del valor razonable se sustenta en los fundamentos de la Teoria
del Intercambio de William Stanley Jevons (1871). La investigadora afirma que conectar
la construccién de un concepto diferente de valor razonable con la Teoria del Intercambio
sugiere un enfoque coherente para generar conocimientos. Esta aseveracion tiene su
soporte en los dos escenarios en los que se circunscribe la teoria del intercambio Jevoviana,
mismos que son similes a los escenarios en donde se aplica el valor razonable.

En este sentido, para el primer escenario donde se circunscribe la teoria Jevoviana,
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el ingreso unitario por producto vendido se lo puede obtener a valor razonable al considerar

el maximo y mejor uso del activo, mismo que la norma establece que

El méximo y mejor uso se determinara a partir de la perspectiva de los participantes del
mercado incluso si la entidad pretende un uso distinto. Sin embargo, el uso presente por
parte de una entidad de un activo no financiero se presume que es el maximo y mejor,
a menos que el mercado u otros factores sugieran que un uso diferente por los
participantes del mercado maximizaria el valor del activo. (IASB, 2018: p. A722,

parrafo 29)

En el segundo escenario de la teoria Jevoviana que hace referencia a la determinacion del

precio en el mercado de un producto, es preciso acotar que precisamente es uno de los

supuestos de la NIIF 13 al decir que

El precio del mercado principal (o més ventajoso) utilizado para medir el valor razonable
del activo o pasivo no se ajustard por los costos de transaccion. Los costos de
transaccion se contabilizaran de acuerdo con otras NIIF. Los costos de transaccion no
son una caracteristica de un activo o un pasivo; mas bien, son especificos de una
transaccion y diferiran dependiendo de la forma en que una entidad realice una

transaccion con el activo o pasivo. (IASB, 2018: p. A721, parrafo 25)

8.5.3 Perfil econémico

El impacto que podria tener la resignificacion del concepto de valor razonable es
importante en el aspecto econémico empresarial, como se demostré en el capitulo anterior,
mas del 90% de las cuentas del activo y el 60% de las cuentas del pasivo se encuentran
presentadas a valor razonable. En este sentido, las cuentas del activo financiero serian
aquellas que mayor repercusion tendrian, puesto que proporcionar un concepto que ayude
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a una mejor comprension del mismo podria significar que su aplicacién aumente y por
tanto, la contabilidad a valor razonable, incremente su aceptacion y fiabilidad en cuanto a

la informacion proporcionada en los estados financieros.

8.5.4 Perfil legal

Es importante decir que la subjetividad en cuanto a la percepcion del valor de algo
aborda las diferencias que pueden existir entre cdmo se percibe la realidad econémica
empresarial de parte de quienes elaboran la informacion financiera versus quienes son los
usuarios de esta informacién. En este sentido, la construccion de un concepto nuevo para
el valor razonable esta enmarcado en el cumplimiento del principio de fiabilidad de la
informacién desde dos escenarios, el primero en donde este concepto nuevo sea
considerado como necesario y suficiente para quienes son los hacedores de esta
informacidn, y el segundo escenario, en el que los usuarios lo acepten como suficiente para
su comprension.

Este concepto nuevo, ancla el principio de fiabilidad de la informacidn presentada
como un criterio que pudiese ser incluido dentro de los métodos de calculo del mismo por
cualquiera de sus métodos, especialmente, en el método de los flujos de fondos inmediatos,
el valor se determina por la suma de los ingresos a futuro que se pueden asociar a cada

activo.

8.5.5 Perfil contable

Al considerar que en capitulo | se puso en evidencia como el concepto de valor
razonable, de la forma concebida en la NIIF 13 (2018), es una construccion cargada de
términos imprecisos anclados a la economia clasica que discrepan de las concepciones
tedricas de la economia neocléasica, resulta importante expresar una concepcién que aborda
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la incertidumbre asociada al valor razonable, en donde no se niega su existencia, mas bien,
su inclusion aporta a la fiabilidad de la informacion contable y financiera que se elabora
mediante la NIIF 13.

En este sentido, la investigadora afirma que, aunque parece insolito y controversial
incluir dentro de la nueva concepcidon de valor razonable un término asociado a la
incertidumbre de precios, es necesario que esto sea incluido para aportar confianza en el
usuario de la informacidn contable y financiera, donde este término lejos de subyacer a la
concepcidn presentada por el IASB (2018) permea en una nueva construccion que no lo
oculta, sino que mas bien, se apoya en él, para permitir a la ciencia contable transitar por
aquel camino ya andado por la ciencia econdémica al entrar al mundo de lo sensible,
perceptible, intuible, pero asombrosamente calculable (Jevons, 1871).

8.6 Ldgica matematica como punto de partida en la reconstruccion del concepto de
valor razonable

Para recorrer el mundo de lo sensitivo fue necesario encontrar el punto de inicio
que serviria como base de la construccion teorica del nuevo constructo de valor razonable.
Para esto, las bondades que oferta la I6gica matematica al permitir el uso del razonamiento
humano en la construccion de premisas o proposiciones que sean llevadas a contrastacion,
prueba o medicidn, fue un recurso que se considerd factible para esta propuesta doctoral.

Para esto, la investigadora partid de realizar la siguiente pregunta ;como se puede
simbolizar un enunciado l6gico que permita formular un concepto nuevo que explique el
significado de valor razonable de una forma diferente? De esta pregunta nacio otra, ;Como
encontrar los términos adecuados para el nuevo constructo? Y seguidamente aparecio una
tercera pregunta ¢Como saber cuales de los términos son necesarios, es decir, son
obligatorios para la construccion del nuevo concepto de valor razonable? Esta ultima
pregunta, es quizas, una de las mas importantes dentro del proceso creativo cientifico,
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puesto que permitié razonar sobre la diferencia que existe entre considerar un término
como necesario, es decir, que su uso debe ser obligatorio, de otro que podria ser suficiente,
es decir que su uso en el nuevo constructo, es opcional.

El razonamiento l6gico expuesto hasta aqui fue lo que permitié comprender que,
en el nuevo concepto de valor razonable no solamente debe cumplir entonces con la
inclusion de términos suficientes sino que se deben encontrar aquellos términos que son
necesarios, puesto que de no hacerlo este no estaria completo, es decir, no cumpliria con
el propdsito de ser aceptable o facil de comprender, tanto por el agente como por el
principal.

Esto mas facil de comprender si se parte del siguiente ejemplo: Para obtener una
beca de estudio se tiene que estar matriculado en una carrera profesional y esforzarse
mucho. De esta premisa se pueden diferenciar dos condiciones para que ocurra lo que se
desea, en este caso, obtener una beca de estudio. La primera condicion es: estar

matriculado en una carrera profesional (P), la segunda condicion es: esforzarse mucho (Q).

Ahora bien, el razonamiento ldgico permite pensar en cudles de estas dos condiciones
serian algo necesario, es decir obligatorio, mientras que la otra seria suficiente, es decir,
basta con que suceda una de ellas para que ocurra el suceso esperado.

En el ejemplo dado, para que un estudiante logre obtener una beca de estudio, el
esforzarse mucho podria ser una condicion suficiente para lograrlo, pero por si sola, no
permitiria lograr el propdsito de obtener una beca de estudio, puesto que légicamente,
quien desee hacerlo debe estar matriculado en una carrera profesional, es decir, es
obligatorio que esté matriculado. Por tanto, para que ocurra lo planteado, ambas
condiciones deben suceder a la vez, es decir, deben cumplirse ambas condiciones: ser
necesario y suficiente.

Este razonamiento, fue la base que permitio a la investigadora plantear la forma de
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encontrar los términos adecuados para la reformulacion del nuevo concepto de valor
razonable, en otras palabras, simbolizar la I6gica de enunciados, trabajo que se realiza a

continuacion:

e Condicion suficiente:
Para resignificar el concepto de VR es suficiente con incluir el término Xn
Es necesario y suficiente con incluir el término Xn (P) para resignificar el concepto de

VR (Q)

Basta con P para Q

Si P entonces Q

o
v
O

e Condicion necesaria:

Incluir el término Xn (P) es necesario para resignificar el concepto de VR (Q)

Incluir el término Xn es obligatorio para resignificar el concepto de VR

Si no se incluye el término Xn (—P) entonces no se resignifica el concepto de VR (—Q)

—P »Q
e Terminologia:
P > Q
P« Q y Q—— P
Si pasa P entonces pasa Q y Si pasa Q entonces pasa P
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P es condicion necesaria y suficiente para Q
P es una condicién necesaria para Qy
P es una condicién suficiente para Q

Partiendo de esto, que es un concepto que se tiene claro, se procedio a establecer

por qué P es condicion necesaria y suficiente para Q de la siguiente forma:

Tabla 27

Simbolizacidn de la l6gica de enunciados

P es condicion necesaria y suficiente para Q

P es una condicion necesaria para Q y
P es una condicidn suficiente para Q
Es necesario que pase P para que pase Q

Es obligatorio que pase P para que pase Q y  essuficiente que pase P para que pase Q

Si no pasa P entonces no pasa Q y basta que pase P para que pase Q
Si pasa Q entonces pasa P y si pasa P entonces pasa Q
Q N p__ 0
P < 9

Nota. La tabla muestra la I6gica de enunciados que se utilizé para encontrar los términos que deben
ser parte del nuevo constructo de valor razonable.

En la explicacion anterior, es importante tener en cuenta que cuando se dice que P
es necesario para Q, la P se pone como consecuencia y la Q como antecedente, mientras
que cuando se dice que P es suficiente para Q, la P es un antecedente y la Q es la
consecuencia.

En otras palabras, las expresiones P coimplica Q y P es condicidon necesaria y

suficiente para Q significan lo mismo, es decir, son equivalentes, mientras que, de la
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expresion P es condicidn necesaria y suficiente para Q, la mas facil es P es suficiente para
Q, todos podemaos recordar esta expresion, mientras que la expresion P es necesario para
Q es la implicacion reciproca, es decir, Q implica P. En resumen, la condicidn necesaria y
suficiente en la I6gica matematica se ve expresada de la siguiente manera:

P condicion suficiente para Q, esdecir,P ______, Q

P condicion necesaria para Q, es decir, Q ——» P

8.7 Construccién del nuevo concepto mediante la l6gica difusa

Al iniciar en el proceso de construccion de un concepto diferente de valor
razonable, mediante esta investigacion, se determind que el mismo deberia cumplir con las
condiciones ldgicas de ser necesarias y suficientes que se explico anteriormente, lo que
Ilevado al proceso de légica difusa puede ser aplicado para la construccion del proceso de
expertizaje en donde se los términos que conformarian parte del nuevo concepto se lo
podria concebir a partir de las elecciones realizadas por el grupo de expertos.

Es preciso indicar que, para la construccion del nuevo concepto de valor razonable,
la aplicacion de una metodologia basada en la l6gica difusa apoyada en condiciones
propias de la I6gica matematica, se basé en la habilidad que tuvo la investigadora al poder
captar la informacion proporcionada por los expertos académicos y/o profesionales que
ejercen tanto dentro de la academia como en bolsa de valores (principal) asi como de los
contadores (agente) en la aplicacion de los cuestionarios.

En este sentido, para la construccion del nuevo concepto de valor razonable, se
inicid por concebir ¢cuéles de los once términos generales encontrados en el capitulo VII
seria necesarios, es decir, de uso obligatorio, en el nuevo concepto? ¢;cuales de estos
conceptos, serian suficientes? A partir de estas preguntas, fue posible establecer que los

once términos (universo) podrian pertenecer, en primera instancia, a uno de los dos
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conjuntos:

e Conjunto A: Términos necesarios

e Conjunto B: Términos suficientes
Ahondando en la reflexion logica, al concebir la existencia de estos dos primeros
conjuntos, fue necesario preguntarse y ¢qué pasa con aquellos términos que son
innecesarios y con aquellos que son insuficientes? ¢Como encontrar entonces aquellos
términos gque sean necesarios y suficientes a la vez? Por tanto si existe un conjunto de
términos que son necesarios, la l6gica matematica nos indica que habria su contrario, es
decir, el conjunto de términos que no son necesarios, lo mismo seria para los términos que
no son suficientes. Entonces, para simbolizar estos conjuntos, se establecio la existencia
del conjunto C y D de esta forma:

e Conjunto C: Términos innecesarios

e Conjunto D: Términos insuficientes
Es ahi donde, las bondades de la l6gica difusa, permitieron asignar a cada uno de los once
términos a uno de estos conjuntos, lo que ayudo a establecer aquellos términos que no
estan cuantificados, pero que estan latentes en su concepcion, asi como disminuir la
entropia de su concepto y aportar a la presentacion de un constructo mas simple, sencillo
pero a la vez suficiente para que el principal comprenda la informacion contable presentada
a valor razonable por el agente.

Con base a lo expuesto, la construccién del nuevo concepto se basa en un conjunto
de términos que tratados mediante la modelacion difusa permiten, entre otros aspectos,
comprender y razonar la informacion contable presentada a valor razonable. La escala
endecadaria esta estructurada a partir de intervalos con extremos absolutos que van de cero
a uno [0,1], misma que esta asociada a once expresiones linglistica subjetivas e imprecisas

que inician en cero (0) y culminan en (1).
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A continuacion, se presenta, por cada conjunto de términos la expresion difusa de

cada término que integra el nuevo concepto.

8.7.1 Escalas endecadarias de logica borrosa en base a las condicionantes necesario
y suficiente de la l6gica matematica

Al ser el valor razonable un objeto de estudio que no puede pasar desapercibido en la
contabilidad de hoy en dia, puesto que su comprension esta ligado a la toma de decisiones
de parte del principal en la empresa donde la contabilidad se efectie con aplicacion de la
NIIF 13, lo que en muchos casos se realiza en condiciones de incertidumbre.

Por tal motivo, esta propuesta doctoral va mas alld de una mera aplicacion de la
metodologia de Idgica borrosa, ya que para establecer las escalas endecadarias se acudio a
la 16gica matematica, en donde la condicidn necesaria y suficiente se usé como expresion
de probabilidad condicional, lo que con base a Mesa et al. (2011), se puede hacer si se
posee un conocimiento previo del objeto de estudio. En este sentido, el estudio del
concepto de valor razonable que se realizd en el capitulo VII permitié establecer 3
indicadores posibles: términos cercanos a una conceptualizacion de valor razonable,
términos alejados a una conceptualizacién de valor razonable y términos que no
conceptualizan el significado de valor razonable.

Es preciso indicar que, el experton calculado para cada uno de los indicadores
mencionados, si bien permitio establecer un intervalo que mida el rango de importancia
que se daria a cada término que se encuentre dentro de ese indicador, a criterio de la
investigadora no era suficiente para definir cuales serian los términos o él término que
mejor explique el concepto de valor razonable y que no podria de ninguna forma quedar
fuera de la resignificacidn o reconstruccion que se pretende establecer en esta propuesta
doctoral.
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Para lograr este propdésito, se empez0 por aplicar teoria de conjuntos a los cuatro
conjuntos de términos:

e Conjunto A: términos suficientes

e Conjunto B: términos necesarios

e Conjunto C: términos innecesarios

e Conjunto D: términos insuficientes

Seguidamente, se pens6 en como lograr encontrar o ubicar los términos (que pudieran
ser parte 0 no del nuevo concepto de valor razonable) dentro de cada uno de los conjuntos
mencionados. Para esto, se aplicd una escala endecadaria en donde se pudo visualizar su
ubicacion gréfica y la probabilidad de ocurrencia de cada uno de los conjuntos, asi como
de aquellos que subsumen a otros, es decir sus intersecciones.

Es preciso indicar que, realizar la representacion grafica también permitié encontrar
los conjuntos vacios, es decir, aquellos que se conocen como sucesos mutuamente
excluyentes, es decir, que no pueden ocurrir juntos a la vez, para esta investigacion,
significaria que un término no podria pertenecer al conjunto A A D o al BAC a la vez, lo
que en la l6gica se denota asi: A N B =, es decir su interseccion es el conjunto vacio.

Para la aplicacion de variables traidas desde las condiciones necesario y suficiente de
la 16gica condicional se debe conocer la probabilidad a priori de un evento futuro incierto,
asi como la probabilidad condicional de los resultados de la muestra deben ser conocidas,
la logica difusa permitio cumplir con esto al asignar una escala endecadaria a cada conjunto
y subconjunto en donde se pudo conocer la probabilidad que le corresponde a cada uno de
ellos. La tabla 27 muestra la escala endecadaria construida para la aplicacion del

expertizaje.
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Tabla 28

Fase 1 -Seméntica para asignar cada término linguistico a un conjunto de términos

Nivel de Expresion Linguistica
presuncién

0 Innecesario e insuficiente
0,1 Practicamente innecesario e insuficiente
0,2 Casi innecesario e insuficiente
0,3 Bastante innecesario e insuficiente
0,4 Mas innecesario e insuficiente
0,5 Tan necesario y suficiente como innecesario e insuficiente
0,6 Mas necesario y suficiente
0,7 Bastante necesario y suficiente
0,8 Muy necesario y suficiente
0,9 Practicamente necesario y suficiente
1 Necesario y suficiente

Nota. La tabla muestra la escala semantica usada para la medicion de los juicios de los
expertos. Fuente: Luna-Altamirano et al. (2018).

Ahora bien, la teoria de conjuntos establece que cada uno de los conjuntos
existentes pueden ser representados de forma gréafica, para lo que se realiz6 un diagrama
de Venn en donde se pudo establecer la existencia de otros posibles conjuntos. La figura

14 muestra la representacion grafica de los conjuntos encontrados.
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Figura 14

Representacion grifica de los conjuntos encontrados

p, 0.6

SN0

Nota. El grafico demuestra la representacion grafica de los conjuntos A, B, Cy D
mediante un diagrama de Venn, asi como las intersecciones que forman otros
subconjuntos. Fuente: Elaboracion propia.

La representacion grafica de los conjuntos mediante un diagrama de Venn fue de
especial utilidad por cuanto se pudo establecer la existencia de los subconjuntos de
términos, es decir, aquellos que subsumen a otros, la tabla 28 resume los términos y lo que

representa cada uno de ellos:
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Tabla 29

Conjuntos y subconjuntos de términos encontrados

Conjunto

Subconjunto

Condicion légica que representa

A

B
C
D

oA —= = I QO ™ m

M

Necesario

Suficiente

Innecesario

Insuficiente

Necesario y suficiente

Innecesario e insuficiente

Conjunto vacio

Conjunto vacio

Muy necesario y suficiente
Précticamente necesario y suficiente
Practicamente innecesario e insuficiente
Casi innecesario e insuficiente

Tan necesario y suficiente como innecesario e insuficiente

Nota. La tabla muestra los conjuntos y subconjuntos de términos encontrados a partir
de la aplicacién de condicionantes de la l6gica bayesiana (l6gica matematica) medidas
con una escala endecadaria de logica difusa.

Fuente: Elaboracion propia.

El paso agigantado que brindé la combinacion de la 16gica matematica (bayesiana)

con la légica borrosa (fuzzy logic) para encontrar los conjuntos, subconjuntos y la

condicion légica que cada uno de ellos representa fue de gran importancia, no obstante, a

criterio de la investigadora, aun no estaba del todo claro lo que significaba cada uno de

estos conjuntos, por tanto se penso en llegar a términos de decision que sean la herramienta

para tomar la decision de acoger un término o no, esta fase se la resume en la tabla 29.
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Tabla 30

Términos de decision para el uso de cada uno de los conjuntos y subconjuntos

Conjunto  Subconjunto  Término de decision

A Uso obligatorio

B Uso opcional

C Uso descartado

D Uso opcional

Representa en todo al concepto de VR
No representa en nada el concepto de VR
Mutuamente excluyente

I O M m

Mutuamente excluyente

Cercano a su conceptualizacion

J Mas cercano a su conceptualizacion

K Lejano a su conceptualizacion

L Mas alejado a su conceptualizacion

M Representa en todo y nada a la vez al concepto de VR

Nota. La tabla muestra los criterios de decision para los diferentes conjuntos y
subconjuntos de términos encontrados a partir de la aplicacion de condicionantes de la
I6gica bayesiana (l6gica matematica) medidas con una escala endecadaria de logica
difusa.

Fuente: Elaboracidn propia.

Sin duda, este razonamiento I6gico de lo que significaria cada uno de estos
conjuntos, subconjuntos y sus criterios de decision trae al escenario la presencia de un
conjunto M controvertido, en donde los términos que sean parte del mismo estarian con el
50% de posibilidades de representar todo el concepto de valor razonable pero también de
no representar en nada a su concepto, lo que permite confirmar lo mencionado por Sancho
(2019), sobre que, si bien la légica borrosa admite datos imprecisos, no estudia la

incertidumbre.

8.7.2 Expresion matematica global del modelo difuso
El proceso de convertir el lenguaje difuso en una funcion de pertenencia de la lo6gica difusa

consiste en tomar los términos (normalmente adjetivos o expresiones que indican
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propiedades) y asociarles una funcién de pertenencia adecuada a nuestra experiencia del
mundo real. Es preciso indicar que aqui no hay reglas fijas, salvo las restricciones propias
de la ldgica, en este sentido, los términos de decision que se presentaron anteriormente
utilizaron matizadores linguisticos sobre el lenguaje de las condicionales logicas:
necesario y suficiente.

Estos matizadores permiten modificar la funcion de pertenencia de la propiedad
sobre la que actlan, de forma que se pueda reflejar adecuadamente las acciones de

(13

particulas como “practicamente”, “casi, “bastante”, “mas”, “tan”, que se usaron en la
escala endecadaria mostrada en la tabla 27.

Para el caso que nos ocupa, al considerar que el resultado que se espera obtener es
un concepto nuevo, actualizado, que considere el precio pero también los términos que
segun los expertos son los que mas se acercan a su significado, y que de ese conjunto de
términos habra aquellos que el IASB (2018) si los toma en cuenta en la NIIF 13 y otros
no, entonces se puede decir que el resultado esperado serad una construccién basada en la
confianza de la experiencia de los expertos que son quienes mejor conocen este objeto de
estudio, tanto de manera teodrica (académicos) o de forma practica (contadores,

financieros), por tanto la ecuacion que se espera obtener es un intervalo que se lo puede

representar de la siguiente forma:

fA(X)e{0,1}A(X)€{0,1}
(2)
VR =[AV B; A A B] (3)

La definicion matematica mas general del operador AND se llama norma triangular
(o t-norma) y es, por definicion, un operador binario, definido de [0,1]2+~[0,1],
conmutativo, asociativo, que lleva el par (1,1) al valor 1, y es creciente en cada variable.
A A B =min(A,B)
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(4)

Para el operador OR las propiedades son las mismas, salvo que lleva el par (0,0) al
valor 0, y se llama t-conorma.
AV B =max(A,B)

()
El operador NOT puede ser redefinido siempre y cuando sea continuo y estrictamente
decreciente.
- VR =1-VR (6)
La figura 15 muestra la forma que toman estas definiciones.

Figura 15

Representacion gréafica de la expresion matematica global del modelo difuso

Nota. La figura muestra las 3 posibles representaciones gréficas que el modelo difuso
podria arrojar con las condiciones: necesario y suficiente (x A y) par (1,1), necesario o

suficiente (x V y) par (0,0), innecesario (- X).
Fuente: Sancho (2019).

Estas definiciones se pueden usar tanto para aplicar los operadores clasicos como para
obtener combinaciones difusas. Las siguientes graficas representan el resultado obtenido

con las definiciones anteriores sobre todos los posibles valores de entrada:
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Figura 16

Representacion gréafica de la I6gica normal binaria versus la légica difusa

A A A
B B
Two-valued —_—
logic
Aaor B
A and B not A
Multivalued
IDgIC AorB
not A
Aand B / \

AND OR NOT

min{A,B) max(A,B) (1-A)

Nota. La figura muestra las posibles representaciones graficas que podria adoptar el
modelo difuso en comparacion con el de ldgica binaria.
Fuente: Sancho (2019).

8.7.3 Construccién del expertizaje
Para la construccién del expertizaje se aplico un cuestionario a los expertos en donde se
ubico los términos, cercanos o alejados, para conocer su opinidn sobre a qué conjunto
consideraban perteneceria cada uno de los términos linglisticos. Es importante indicar que
la aplicacion de este cuestionario permitio a la investigadora validar si la opinion de los
expertos cambiaba en cuanto se volvia a preguntar sobre un término que podria haber sido
calificado en el anterior expertizaje como cercano, alejado, o que no fuera parte de su
concepto; cabe mencionar que, este cuestionario fue aplicado en un momento posterior al
primer cuestionario, aproximadamente 1 mes después, por lo que se puso a prueba si el
juicio de los expertos cambiaba sustantivamente con el pasar del tiempo.

En este sentido, si bien, las condiciones logicas necesario y suficiente se pueden

aplicar unicamente a lo que la investigadora supone, la bondad de la logica difusa radico
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en que esta construccion considero varias opiniones que ayudaron a disminuir el sesgo que

se podria presentar al considerar inicamente la opinion de quien construye la proposicion

final, en este caso, el nuevo concepto de valor razonable.

Latabla 30 y la figura 31, muestran el resumen de la aplicacion de este cuestionario

en donde se puede apreciar los términos linguisticos, su ubicacion y la ponderacion ldgica

difusa que cada uno de ellos tiene de acuerdo al criterio de los 15 expertos consultados.

Tabla 31

Asignacion de conjuntos a los términos linguisticos

. . CONJUNTOS
Nro Términos linglisticos A B CDETEGHI JK Total expertos
1 Valor de mercado 1 1 2 1 4 3 15
2 Precio de salida 2 13 15
3 Importe 2 1 2 7 3 15
4 Precio de mercado 5 8 2 15
5 Cuantia 1 15
6 Medicion del precio 1 7 7 15
7 Cantidad 1 14 15
8 Estimacion del precio 12 1 2 15
9 Transaccion ordenada 10 2 3 15
10 Rentabilidad 12 1 15
11 Incertidumbre 15 15
12 Puja 15 15
13 Asimetria 15 15
14 Inflacién 13 1 15
15 Variacion de precios 15 15
16 Tendencia 12 2 1 15
17 Accién bursatil 15 15
18 Intercambio 15 15
19 indice 15 15

Nota. La tabla muestra el juicio de los expertos respecto a qué conjunto de términos pertenece cada
uno de ellos. La columna del conjunto E es aquella a la que se debe prestar mayor atencion puesto
que representa aquellos términos que cumplen con la condicién ldgica: necesario y suficiente (x

Ay).
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Figura 17

Distribucidn de los términos linguisticos en cada conjunto y subconjunto

A

E
p, 1 B

p, 0.6

Valor de mercado

Valor de mercado Precio de salida

t > Precio de mercado
mporte Importe

Cuantia

Precio de mercado

Estimacion del precio

Transaccion ordenada

p, 0.7

Valor de mercado

Importe

Medicion del precio

Precio de mercado

Cantidad

akor de mercado
Pracio de salida
Importe
el preca
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p, 0.5
Valor de mercado

poOl
Cuantia P02 (%)

Restatidaing

Madodn Cuantia

Sl preao

Incedidumbre

Inflacion
Tendenca

Rentabxbdad

Infiacion
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F Medicion del precio
P, 0

Valor de mercado

p, 0.4

Nota. La figura muestra la distribucion de los términos linguisticos en cada uno de los conjuntos
mediante el diagrama de Venn y ldgica difusa.

A continuacion, se procedio a asignar los términos linguisticos a la escala

endecadaria a fin de poder realizar la fase 2 del proceso de l6gica difusa.

Tabla 32

Fase 2- Posturas de los expertos respecto de los términos lingiiisticos traidos desde la teoria de

conjuntos a la escala endecadaria

Nivel de presuncion

Nro. Términos lingiiisticos o o1 02 03 04 05 06 07 08 09 1
1 Valor de mercado 1 0 0 0 0 3 1 1 4 3 2
2 Precio de salida 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13 2
3 Importe 0 0 0 0 0 0 2 1 7 3 2
4 Precio de mercado 0 0 0 0 0 0 5 8 0 0o 2
5 Cuantia 0 0 6 0 0 8 0 0 0 0 1
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6 Estimacién del precio 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 12
7 Transaccion ordenada 0 0 0 0 0 0 0 0 2 3 10
8 Tendencia 0 1 0 0 0 0 0 0 12 2 0
9 Intercambio 0 0 0 0 0 0 0 0 15 0 0
10 Cantidad 0 0 0 0 0 0 1 0 14 0 O
11 Medicion del precio 0 7 0 7 0 0 0 1 0 0 0
12 Rentabilidad 12 1 2 0 0 0 0 0 0 0 0
13 Inflacion 13 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
14 Variacion de precios 0 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15 Puja 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 Asimetria 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17 Indice 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
18 Accidn bursatil 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Nota. La tabla muestra las opiniones emitidas por los expertos acerca del grado de
importancia que le otorgan a cada término linguistico.

Seguidamente en la fase 3 del proceso de ldgica difusa se aplico la normalizacion
de los datos obtenidos mediante la division de los mismos para el nimero de expertos, que
en este caso fueron los 15 expertos. El resultado de este proceso se lo muestra en la tabla

32

Tabla 33

Fase 3- Normalizacion de datos

Nivel de presuncion

Términos lingiiisticos 0 0,1 0,2 0,3 04 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1
Valor de mercado 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,200 0,067 0,067 0,267 0,200 0,133
Precio de salida 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0867 0,133
Importe 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,133 0,067 0,467 0,200 0,133
Precio de mercado 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0333 0,533 0,000 0,000 0,133
Cuantia 0,000 0,000 0,400 0,000 0,000 0533 0,000 0,000 0,000 0,000 0,067

Estimacion del precio 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,067 0,133 0,800
Transaccion ordenada 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,133 0,200 0,667

Tendencia 0,000 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,800 0,133 0,000
Intercambio 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 1,000 0,000 0,000
Cantidad 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,067 0,000 0933 0,000 0,000
Medicién del precio 0,000 0,467 0,000 0,467 0,000 0,000 0,000 0,067 0,000 0,000 0,000
Rentabilidad 0,800 0,067 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Inflacion 0,867 0,067 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Variacion de precios 0,000 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Puja 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Asimetria 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Indice 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Accidn bursatil 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. La tabla muestra la normalizacién de las opiniones de los expertos.
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Para la siguiente fase, se procedi6 a realizar el céalculo del experton, la tabla 3

presenta los resultados obtenidos.

Tabla 34

Fase 4 — Calculo del experton

Nivel de presuncion

Términos lingiiisticos 0 0,1 0,2 0,3 04 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1
Valor de mercado 1,000 0,933 0,933 0933 0933 0933 0,733 0,667 0,600 0,333 0,133
Precio de salida 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,133
Importe 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,867 0,800 0,333 0,133
Precio de mercado 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,667 0,133 0,133 0,133
Cuantia 1,000 1,000 1,000 0,600 0,600 0,600 0,067 0,067 0,067 0,067 0,067

Estimacion del precio 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,933 0,800
Transaccion ordenada 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,867 0,667

Tendencia 1,000 1,000 0,933 0,933 0,933 0933 0933 0,933 0,933 0,133 0,000
Intercambio 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,000 0,000
Cantidad 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0933 0,933 0,000 0,000
Medicion del precio 1,000 1,000 0,533 0,533 0,067 0,067 0,067 0,067 0,000 0,000 0,000
Rentabilidad 1,000 0,200 0,133 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Inflacién 1,000 0,133 0,067 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Variacién de precios 1,000 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Puja 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Asimetria 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Indice 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Accidn bursatil 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. La tabla muestra el calculo del experton.

Como parte final del proceso de aplicacién de expertizaje, se encontrd la media

aritmética del experton, misma que se muestra en la tabla 34.

Tabla 35

Fase 5 — Media aritmética del experton de términos lingiiisticos

Media
Término lingiiistico aritmética
Valor de mercado 0,396
Precio de salida 0,507
Importe 0,452
Precio de mercado 0,393
Cuantia 0,230
Estimacion del precio 0,541
Transaccion ordenad: 0,530
Tendencia 0,426
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Intercambio 0,444

Cantidad 0,437
Medicién del precio 0,130
Rentabilidad 0,019
Inflacion 0,011
Variacion de precios 0,056
Puja 0,000
Asimetria 0,000
Indice 0,000
Accién bursatil 0,000
Promedio 0,254

Nota. La tabla muestra la media aritmética del experton.

Este resultado final ayudd a encontrar los términos que mayor aceptacion
tuvieron (de 0,50 en adelante) siendo los siguientes: estimacion del precio, transaccion
ordenada y precio de salida.

Siguiendo el proceso que ya se detall6 claramente en el capitulo VII, la media
aritmética del expertdn ayudé a determinar un Gnico valor agregado. Este valor agregado
se lo denominard inferior y el extremo superior (Es) seré el valor uno (1) del intervalo,
puesto que hace referencia al mayor grado de importancia que se daria a un término
especifico. De este ejercicio de ldgica difusa, resulto el siguiente intervalo considerando
todos los términos que fueron parte de este proceso: [0,25; 1], mismo que se representaria

de la siguiente forma en la ecuacion

fFA(x) €{0,1}fA(X) €10,1}

2)
fA(x) €{0,1}fA(x) €{0,25 ; 1} 7)

Si bien el intervalo encontrado permite establecer la relacion de pertenencia por la
que la investigadora se deberia guiar para decidir aquellos términos que deben ser parte

del nuevo concepto, es importante indicar que la aplicacion de la légica difusa y la teoria

de conjuntos de la Idgica binaria permitié encontrar los términos que cumplen con la
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condicion necesario y suficiente A A B = min(A,B), representado por el conjunto E, en
donde la logica difusa asigné una ponderacion de 1,00, en donde como resultado de este
proceso se encontré que mencionados términos tienen una ponderacion que iria de 0,50 en
adelante.

En este sentido, el razonamiento l6gico aplicado en este ejercicio matematico,
permitio establecer que se puede asignar los términos a un conjunto especifico de acuerdo
a la existencia de un limite superior y un limite inferior, en donde el limite superior estaria
dado por el valor asignado en la escala endecadaria a cada conjunto, mientras que el limite
inferior es el promedio ponderado de la media aritmética calculada (expertén) de cada
conjunto de términos.

Este razonamiento se lo resume en la tabla 35, misma que partio de organizar los
términos por su media aritmética y a partir de esto encontrar los conjuntos, las condiciones
I6gicas que cumplen cada uno de ellos, asi como los limites superior e inferior que

sefialarian su condicidn de pertenencia a cada conjunto.

Tabla 36

Organizacion de condiciones l6gicas mediante la escala endecadaria y el experton

Escala Condiciones L. Media Promedios
. L. Término o g .
endecadaria logicas e s aritmética (limite
oo . lingiiistico , . .
(limite superior) (experton) inferior)
CONJUNTO E Estimacion del precio 0,541
P Q Transaccion
1,00 ) 0,530 0,526
Es necesario y ordenada
suficiente Precio de salida 0,507
Importe 0,452
CONJUNTO ] Intercambio 0,444
0.90 Practlcan?ente Cantidad 0,437 0,440
necesario y
suficiente Tendencia 0,426
CONJUNTOI Valor de mercado 0,396
Muy necesario
0,80 y suficiente Precio de mercado 0,393 0,395
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CONJUNTOB

0.70 .. Cuantia 0,230 0,230
Suficiente
0,60 CONIUNT.O A Medicion del precio 0,130 0,130
Necesario
CONJUNTO M Variacion de precios 0,056
Tan necesario y Rentabilidad 0,019
0,50 suficiente como Inflacién 0,011 0,012
innecesario e Puja 0,000
insuficiente Asimetria 0,000
Indice 0,000
Accion bursatil 0,000

Nota. La tabla muestra la organizacion de las condiciones l6gicas de acuerdo al expertdn
calculado. Fuente: tabla 29, 30 y 35.

Para el caso que nos ocupa, al considerar que el resultado que se espera obtener es
un concepto nuevo, actualizado, que considere los términos que segun los expertos son los
gue mas se acercan a su significado, y que de ese conjunto de términos habra aquellos que
el IASB (2018) si los toma en cuenta en la NIIF 13 y otros no, entonces se puede decir que
el resultado esperado sera una construccién basada en la confianza de la experiencia de los
expertos que son quienes mejor conocen este objeto de estudio, tanto de manera tedrica
(académicos) o de forma practica (contadores, financieros), por tanto la ecuacién obtenida

es un intervalo que se representa de la siguiente forma:

VR=[A V B; A A B]

(2)
VR =[0,130 V 0,230 0,130 A 0,230] (8)

Ahora bien, la tabla 35 en donde se realizd la organizacion de los conjuntos
mediante las condiciones ldgicas con aplicacién de la escala endecadaria difusa y el
experton encontrado permitié disminuir la entropia generada al tener conjuntos por
separado (A Vv B) ; (A A B), con lo que se pudo establecer que el conjunto final 0 norma

triangular que contendria los términos que cumplen con la condicién necesario y suficiente
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A A B =min (A)Y), es decir, que es conmutativo y asociativo, que lleva el par (1,1) al
valor 1, y es creciente en cada variable, es el conjunto E, mismo que se identifica de la
siguiente forma:
A A B =min(A,B)

4)

[0,1]2~[0,1]

)

fE(VR) €{0,1}fE(VR) € {0,1} (10)

fE(VR) €{0,1}fE(VR) €{0,526 ; 1}

(11)

VR =[0,526; 1]
(12)

VR = [ Estimacioén del precio, Transaccion ordenada]
(13)

Para el operador OR las propiedades son las mismas, que lleva el par (0,0) al valor
0, se llama t-conorma, es decreciente en cada variable, es el conjunto F, identificado de la

siguiente forma:

A V B=max(A,B)
©)
[0,0]2~[0,0]
(14)

fF(VR) € {0,0}fF(VR) € {0,0} (15)
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fF(VR) € {0,0}fF(VR) € {0,440 ; 0,012} (16)

VR = [0,440; 0,012]
(17)
VR = [Cantidad, Tendencia, Valor de mercado, Precio de mercado, Cuantia, Medicion
del precio, Variacion de precios, Rentabilidad]
(18)

El operador NOT puede ser redefinido de la siguiente forma

- VR=1-VR (6)

fF(VR) €{0,01{F(VR) €{0,0} (19)
fF(VR) €{0,04{F(VR) €{0; 0,012} (20)
= VR = [Accién bursatil, Indice, Asimetria, Puja, Inflacion] (21)

La aplicacion de la l6gica difusa mediante condiciones de necesario y suficiente de
la l6gica binaria, permitieron disminuir la entropia de las dimensiones encontradas en el
capitulo VII, de donde se puede establecer que los términos que se consideraban parte
fundamental de su significado como son: precio de salida y valor de mercado, pertenecen
al conjunto A v B, es decir que no cumplen con ser necesarios y suficientes por cuanto no
facilitan de forma completa a la comprension del valor razonable, asi como también se
encontrd que, en efecto, existen términos que no son concebidos como valor razonable y
que por tanto no deben ser parte de su resignificacion, estos son: accion bursatil, indice,
asimetria, puja e inflacion.

Esta modelacion matematica de conjuntos borrosos formulada en este capitulo
facilité la disminucion de la entropia en cuanto a la subjetividad con que se ha abordado
la concepcién del valor razonable, se encuentra entonces que existen dos términos

lingliisticos que son los que mejor explican este concepto: estimacion del precio y
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transaccion ordenada. Puesto que esta propuesta ha sido construida como una mixtura de
métodos ldgicos, en la tabla 37 se sintetiza los métodos usados en esta parte de la
investigacion.

Tabla 37
Resumen de métodos de ldgica usados en la propuesta doctoral

Meétodo usado ¢ Qué se usé del método? ¢ Qué se obtuvo del método?

Logica matematica Se us6 la logica de Se encontraron los términos
enunciados que deben ser parte del nuevo

constructo de valor razonable.
Teoria de conjuntos  Relacion de pertenencia de Distribucion de los términos
cada término encontrado en la lingdisticos en cada conjunto y

I6gica de enunciados subconjunto

Logica difusa Escala Endecadaria Términos  linglisticos  que
Expertizaje explican de mejor forma el
Contraexpertizaje concepto de valor razonable

Célculo del experton
Nota. La tabla sintetiza los métodos de I6gica usados en la propuesta.

8.7.4 Resignificacion del concepto de valor razonable

Hasta aqui, la aplicacién de la I6gica difusa mediante las condiciones de I6gica
binaria de necesario y suficiente ha permitido encontrar los términos que mejor
explicarian el concepto de valor razonable a juicio de los expertos, de esta forma la
investigadora ha tenido como propdsito acoger la experticia de quienes mejor conocen

este objeto de estudio tanto en el plano académico como profesional.

Ahora bien, en este ultimo apartado se pretende mostrar el concepto de valor
razonable con base al criterio de la investigadora, para esto es importante partir de las

siguientes premisas:

e Jevons (1871) propuso que las cosas no tienen una cualidad inherente a ellas,
algunas poseen utilidad y otras no, las condiciones segun las cuales se determina

el valor suponen la existencia de una ley, bajo la cual en cualquier instante del
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tiempo se puede determinar la existencia de una mercancia. En este sentido, Jevons
dijo que el valor puede ser medido por la utilidad y que el intercambio es un proceso
importante en la maximizacion de la utilidad y en el ahorro del trabajo, esto resulta
de la necesidad de definir las condiciones con las cuales aparece el valor. Por tanto,
el valor razonable no es el precio de algo, es una estimacion del precio, y hasta que
el precio no esté convenido en el mercado lo que guia a la oferta y la demanda es

el valor razonable.

Si el grado final de utilidad es la forma de medir el valor, entonces este se
encontraria mediante la division de nuestra utilidad marginal por el incremento
marginal. En este sentido, es necesario decir que los libros de texto actuales aun
hablan de la utilidad marginal como si se tratara de la utilidad de la unidad
marginal, y esto puede dar lugar a errores, por cuanto la utilidad marginal de la
ultima unidad es la utilidad de cada unidad, puesto que cualquiera de ellas puede
ser la Gltima, asi se puede llegar a lo estipulado por Blaug (1985) al obtener la
utilidad total multiplicando la utilidad marginal por el nimero de unidades

consumidas.

El valor medido por el grado de utilidad marginal asignado a cada mercancia, en
relacién con una cantidad, solo se define en el intercambio sin presiones y no ex
ante, como lo indica el mismo Jevons y, entonces “como la probabilidad es menor,
la mercancia asignada a cada dia es menor, y asi el grado de utilidad es mayor”
(Jevons, 1871, p.72), entonces para que exista el proceso de intercambio debe haber
una transaccion ordenada, es decir, que se da en condiciones normales e
independientes en donde no existen presiones de ningun tipo y, al hablar de

transaccion, se intuye la existencia de un proceso de intercambio entre comprador
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y vendedor, entonces se puede decir que el valor razonable es dindmico, no es un
numero estatico, por tanto se expresa mejor en un intervalo que indica un rango de
precios, por cuanto sirve para establecer dinamicas psicoldgicas de fijacion de
precio de intercambio, lo que mediante el proceso de intercambio, hace equiparar
valor = precio en funcion del grado de utilidad marginal asignado a un activo o

pasivo.

e El valor razonable no es una medicion de la incertidumbre, no corresponde al
significado de una accion bursétil, indice, asimetria, puja o inflacion (variacion de
precios), sin embargo, el valor razonable constituye una herramienta importante
para la disminucién de la incertidumbre en cuanto a los precios futuros de una

mercancia, pero no la elimina.

e Existen términos que son cercanos a lo que se podria concebir como valor
razonable, mas no llegan a satisfacer su significado, estos son: cantidad, tendencia,
valor de mercado, precio de mercado, cuantia, medicion del precio, variacion de
precios Yy rentabilidad. Estos términos son, a criterio de la investigadora, los que
causan confusion en la comprension de este objeto de estudio puesto que su uso
indiscriminado y falto de cuidado en cuanto a lo que significa en la teoria
econdmica ha traido que no se comprenda en la teoria contable su importancia, su

forma de usarlo y las razones para hacerlo.

En base a estas premisas, se propone la definicién del valor razonable en base a los

siguientes pasos:
1. Embudo de conceptos:

a) Como primera accion se acoge los conceptos que resultaron como necesarios y

suficientes segun el proceso de légica difusa realizado mediante la herramienta
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de expertizaje, es decir, los términos: estimacion del precio y transaccion

ordenada.

b) Como segunda accién se acoge los razonamientos establecidos por la teoria
economica utilitarista de Jevons, en la teoria del intercambio, es decir, los
términos: equiparar valor = precio, guia la oferta y la demanda antes del proceso
de intercambio, se define durante el intercambio sin presiones y no ex ante, es

dindmico, es un rango de precios.

c) No se acogen los términos que causan confusion, mismos que son:
incertidumbre, accion bursatil, indice, asimetria, puja o inflacion (variacion de
precios), cantidad, tendencia, valor de mercado, precio de mercado, cuantia,

medicién del precio, variacion de precios y rentabilidad.

Este embudo de conceptos se lo puede apreciar mejor en la figura 18.
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Figura 18

Términos

e Estimacion del precio

segun T . dorad
[ ]
expertos: ransaccion  ordenada, se
A ; define antes del proceso de
_gen esy intercambio y sin presiones
principales

e Equipara valor = precio

* Guia la ofertay la demanda
antes del proceso de
intercambio

e Se define durante el
intercambio y sin presiones

e Es dinamico
e Es un rango de precios

Términos
traidos de
la teoria
jevoviana

Nota. La figura muestra los términos que entran dentro del nuevo constructo de valor
razonable.

2. Formulacién matematica del nuevo concepto:

Con base a la figura a 18, considerando lo propuesto en el capitulo I11 de la
metodologia, si a cada término le asignamos la variable Xn, se puede establecer

que:
VR=X1+X2+X3+X4+X5+X6+X7+¢
Donde:

VR = Valor Razonable

X1= Estimacion del precio (EP)
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X2= Transaccion ordenada (TO)
X3= Equipara valor y precio (Evp)
X4= Guia Oferta y Demanda antes del proceso de intercambio (GODapi)
X5= Se define durante el intercambio sin presiones (DISP)
X6= Es dindmico (D)
X7=Es un rango de precios (RP)
& = Epsilon, probabilidad de error.
3. Organizacion del concepto en base a preguntas fundamentales:

Al tener siete variables, para poder tener un concepto ordenado, se procedio a
realizar las siguientes preguntas guias: ;Qué es?, ;Como se lo establece? Y

¢para qué sirve? En base a las cuales se tiene lo siguiente:

e ;Qué es? Valor razonable es una estimacion del precio de un activo o
pasivo. Es dindmico, por tanto, no es un solo precio sino un rango de

precios.

e (;Como se lo establece? Se lo establece sin presiones, antes y durante el

proceso de intercambio.

e ;Paraqué sirve? Guia en la oferta y la demanda de un activo o pasivo hasta

equiparar el valor con el precio de ese bien.
4. Presentacion final del concepto re construido de valor razonable:

Al unir estos términos organizados de acuerdo a las preguntas guias se obtiene

el nuevo concepto propuesto para el valor razonable, establecido de la siguiente
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forma:

Figura 19

Re significado del concepto de valor razonable

Términos
segln
expertos:
agentesy
principales

Valor razonable es una estimacion
del precio de un activo o pasivo. Es
dindmico, por tanto, no es un solo
precio, sino un rango de precios. Se
lo establece sin presiones, antes y
durante el proceso de intercambio.
Sirve como guia en la ofertay la
demanda de un activo o pasivo
hasta equiparar el valor con el

precio de ese bien.
Términos

traidos de la

teoria
jevoviana

Nota. La figura muestra el nuevo constructo de valor razonable propuesto en esta
investigacion doctoral.

Finalmente, el proceso interdisciplinar realizado en este trabajo de investigacion,
en donde se ha considerado aquellos términos que suelen estar inmersos en el quehacer
cotidiano de la practica contable a valor razonable, llevado a una modelacion matematica
con ayuda de la légica binaria y logica difusa, apoyandose en la teoria subjetiva del
intercambio de William Stanley Jevons (1871), permitid establecer un nuevo constructo
de valor razonable, en donde se concibe que el valor razonable es un concepto que va mas
alla del precio, que si bien aparenta ser un precio, tiene caracteristicas que son propias de
la capacidad de sentir, percibir, apreciar e intuir del ser humano, llevando a las empresas

al mundo de lo sensitivo, sofiado y anhelado.
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CONCLUSIONES

La discusion cientifica sobre valor no es nueva, sin embargo, sigue vigente en la
aplicacion préactica, especialmente, para quienes se encuentran en la postura de
tomadores de decision respecto a decisiones de inversion. En si, los procesos de
intercambio son una constante en la vida diaria de todos los seres humanos, pero pocos
son quienes se detienen a razonar las motivaciones que de forma directa o indirecta
guian su decision de compra o venta de un bien o servicio, mas para quienes estan en el
lado empresarial, la decision de arriesgar su capital, sin duda, serd para obtener una
ganancia que va mas alla de su valor monetario, puesto que implica otras variables de
indole cualitativo como: la reputacidn, imagen, bienestar, felicidad, tranquilidad,
autoridad, entre otras, que hacen referencia a lo que en economia se establecido como

maximizacion de la utilidad (Jevons, 1871).

En este sentido, los reportes contables intentan mostrar magnitudes que sean
confiables y veridicas, que motiven a quienes estan dentro y fuera de la empresa a creer
en que la organizacion es solida, que puede cumplir con lo que ofrece y que lo hace
bien, de forma eficiente y en lo posible, eficaz. Para esto, pasar de lo netamente
cuantitativo a considerar lo cualitativo dentro de su elaboracion ha sido un paso enorme
que el IFRS, Comité Europeo y pensadores contables a nivel del mundo han realizado
con la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 13, en donde, mediante la
presentacion del valor razonable se ha abierto un nuevo camino a la contabilidad para
gue pase a considerar aquellas variables imprecisas, asi como la participacién subjetiva
que existe en los procesos de estimacion de un precio de transaccion, llamado precio de

salida, para un determinado activo o pasivo.

Esta investigacion devela la existencia de una especie de didlogo perdido entre
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la contabilidad y la economia en la formulacion de este tipo de propuestas. Como dice
Alvarez (20027) “no se considera a la contabilidad como la generadora de una realidad
que lo hace a partir del dato que esta disciplina elabora y que pocas veces es cuestionada
cuando el dato surge como materia prima de los analisis economicos y estadisticos”
(p.107), es decir que, se deja por fuera todos los esfuerzos que la contabilidad ha vivido
en los ultimos sesenta y cinco afios en donde ha presentado propuestas diferentes y mas
elaboradas que abordan no solamente su campo de trabajo, sino también la metodologia
y técnicas, como por ejemplo, laaplicacion de la NIIF 13, norma que para el IFRS aporta
con mejoras significativas a la informacién financiera, y que no ha estado exenta de ser
sujeto de debates a favor y en contra; estos debates que la economia vivié hace siglo y

medio y que hoy por hoy se siguen presentado para la contabilidad.

En este sentido, la presente investigacion doctoral tuvo como propésito aportar
a la comprension del significado de una de esas propuestas contables bautizada como
valor razonable y que se plantea formalmente en la NIIF 13, para lo que se apoy6 en
una teoria econémica de corriente marginalista que trata el proceso de valoracion en el

intercambio de bienes o servicios formulada por William Stanley Jevons (1874).

Como resultado de la misma se pueden establecer las siguientes conclusiones de

acuerdo a cada uno de los objetivos propuestos en este trabajo doctoral.

1. Conclusiones respecto del objetivo especifico 1: Estudiar los elementos
tedricos que configuran la naturaleza del concepto de valor razonable

expuestos en la NI11F 13.

e El concepto de valor se ha estudiado desde el siglo XVII desde los
economistas clasicos, Smith (1776), Ricardo (1817) y Marx (1867),

pasando por los economistas neoclasicos de primera generacion, Cournot
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(1838), Dupuit (1844), J.H.Von Thunen (1826 y 1850) y Gossen (1854),
llegando a los economista neocldsicos de segunda generacion como
Jevons (1871), Walras (1871) y Menger (1921).

En cuanto a la postura metodoldgica se concluye que Jevons (1871) al
plantear su teoria del intercambio partié de un enfoque cualitativo y
subjetivista, pero también recurrié al positivismo ldgico (aproximacion)
para llegar a conclusiones en los modelos planteados que eran resultados
de tipo cuantitativo; esto ha sido hasta la actualidad una de las
controversias generadas por esta corriente del pensamiento. La postura
de Jevons (1871) es que no existe investigacion cualitativa que no sea
cuantitativa pero que si existe una diferencia entre la matematica y las
ciencias exactas, siendo la aproximacion (estadistica) una forma
matematica que él la propuso como propia de la economia.

Por el lado de la contabilidad, se concluye que el costo histérico no
asume escenarios financieros en donde entran al mismo campo los
inversionistas y capitales de riesgo, por tanto, el IASB ha presentado el
valor razonable en la NIIF 13 como una alternativa que permita darle un
significado mas actualizado y axiolégico, apegado a la relacion que

deberia existir entre la contabilidad financiera y la ética.

El valor razonable es un concepto netamente contable, cuyo calculo se
ha considerado como un valor exacto, que las finanzas lo ha tomado para
cumplir con su proposito de maximizacion del valor de la empresa; sin
embargo, para la economia al hablar de valor no se considera como un
valor exacto por lo que hay un vacio en su significado que hace que se

quede en la ambigliedad, no permite percibir que exista el cumplimiento
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de principios contables como la fiabilidad o representacion fiel de la

informacion contable.

2. Conclusiones respecto del objetivo especifico 2: Identificar onto-

epistemologicamente las posturas del concepto de valor razonable.

La postura que toma Jevons (1871) desde la ciencia econdémica, es que el
valor es una relacion de intercambio, por tanto, la realidad ontoldgica que
asume es subjetiva. En este sentido, Jevons (1871) considera que el valor
no es exacto sino fluctuante en el mercado, que esta en funcion de los juicios
o0 criterios a los que se pueda enfrentar un sujeto durante el proceso de
intercambio. Al concebir que la realidad existe incluida la percepcién de las
personas, Jevons (1871) procedid a realizar un proceso interdisciplinar entre
la psicologia y la economia, en base a lo que formuld la teoria del
intercambio.

El valor de cambio o tipo de cambio al que hace alusion Jevons, es lo que
él llamo6 poder de compra de un bien sobre otro; es aqui en donde el
concepto de valor razonable de la NIIF 13 esta involucrado, puesto que este
concepto hace alusion al precio, es decir, a la materialidad de los bienes, lo
que se opone a las propiedades mercantiles de precios y valor. Asi también,
el trabajo de Jevons (1871), se centr6 en distinguir cuidadosamente otros
conceptos pertinentes del término valor. El valor de uso de cierta cantidad
es sindnimo de la utilidad total y la "estimacion" es sinénimo del "grado
final de utilidad".

Para la contabilidad, es el principio de medicion en donde se considera el
costo historico y el valor razonable, mismo que va de la mano del principio

de revelacion que se lo plasma en la informacidn financiera, es decir que
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tiene un componente objetivo, pero también un componente subjetivo, por

lo que se ubica dentro del indeterminismo ontolégico.

3. Conclusiones respecto del objetivo especifico 3: Explicar los fundamentos
tedricos del valor razonable a partir de la teoria econémica del intercambio
de William Stanley Jevons.

e Seencontro que el génesis de la operacion contable esta en el proceso de
registro de la venta de un bien, que lleva a la operacion financiera y
econdmica en una empresa (Alvarez, 2007); registro que se lo hace a
partir de principios y normas que lo rigen para que siga un sentido l6gico.
Esto concuerda con el pensamiento con el que Jevons (1874) inici6 su
investigacion sobre el valor y, en base a ello, desarroll6 la teoria del
intercambio, misma que podria ser considerada como postulado teérico
de una actividad que se registra contablemente y es gracias a ese registro
que existe, no solo para la contabilidad, sino para las demas ciencias que
se sirven de ella, dado que aun cuando una factura no es el producto
vendido si constituye la materialidad del intercambio realizado.

e Basandose en el pensamiento tedrico de los postulados formulados por
Jevons (1874), se logrd presentar una propuesta novedosa y diferente que
muestra las posibilidades de trabajar con variables subjetivas dentro de
la contabilidad y llevarlas a los estados financieros, atreviéndose a
presentar una postura nueva, que sea el inicio de una nueva era para la

contabilidad como ciencia social.

4. Conclusiones respecto del objetivo especifico 4: Generar una re-concepcion

del concepto valor razonable propuesto en la NIIF 13 a partir de la teoria
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economica del intercambio de William Stanley Jevons.

Esta investigacion devela como dar un significado al valor que se limite
a decir que es un simil de la palabra precio es lo que ha llevado a la
contabilidad al rincon de los acusados. De la aplicacion de la teoria
econdmica de William Stanley Jevons y el ejercicio de logica difusa se
logré identificar tres ideas bésicas: primero, precio no es igual a valor;
segundo, el precio es el namero (cardinal) que se asigna al valor de un
bien (ordinal), y tercero, al momento en que el agente establece un precio
lo hace en funcion de su juicio conforme el maximo placer, o status,
asociado esto a la emocion de orgullo, prestigio, mérito, bienestar,
autoestima, beneficio econdmico futuro o comodidad que otorga la
posesion del bien, pero que también, a medida que consume mas
cantidades de dicho bien, cada vez la utilidad o sensacion de placer

proporcionada sera menor.

5. Conclusiones respecto del objetivo general: Re-conceptualizar el concepto

del valor razonable planteado en la NIIF 13 a partir de la teoria econdémica

del intercambio de William Stanley Jevons.

Luego del proceso de légica difusa aplicado en esta investigacion al actual
significado de valor razonable se logro el siguiente resignificado: Valor
razonable es una estimacion del precio de un activo o pasivo. Es dinamico,
por tanto, no es un solo precio, sino un rango de precios. Se lo establece
sin presiones, antes y durante el proceso de intercambio. Sirve como guia
en la oferta y la demanda de un activo o pasivo hasta equiparar el valor

con el precio de ese bien.
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El camino de investigacion queda abierto especialmente para estudiar
economias donde existen control de precios. En economias libres el valor
razonable serd pactado libremente entre oferta y demanda, en una
situacion de competencia imperfecta no existe valor razonable, existe
registro contable que no es lo mismo que hablar de una concepcién de
valor razonable, como, por ejemplo, en economias subterraneas, carteles,

monopolios, monopsonios, oligopolios.

Es muy dificil discutir de valor razonable en situaciones donde existan
restricciones para la libertad de precios. Por tanto los aportes de este
trabajo doctoral, no pretenden ser la Ultima palabra sobre lo que significa
el valor razonable, méas si busca aportar al acercamiento de la ciencia
contable con la ciencia econdmica a traves del encuentro de ese dialogo
que ha permanecido perdido o quizas callado, en donde ambas ciencias
aporten a la construccion de este concepto sin presiones, ni subyugaciones
de la una a la otra, sino que juntas, respondan a esa necesidad empresarial
y social que existe de ver mas alla de lo cuantitativo y positivo, entrando
en ese enfoque subjetivo, que puede ser la clave para ubicar a la

contabilidad en el status de ciencia social que, sin duda alguna, lo merece.
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ANEXO A

GUIA DE OBSERVACION
DOCUMENTAL 1
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UNIVERSIDAD DE LOS ANDES FACULTAD DE
CIENCIAS ECONOMICAS Y SOCIALES
POSTGRADO EN CIENCIAS CONTABLES
DOCTORADO EN CIENCIAS CONTABLES

GUIA DE OBSERVACION DOCUMENTAL 1

DATOS GENERALES DEL ESTADO FINANCIERO

Entidad:

Sector:

Fecha sobre la que se informa:

Ranking Multilatinas 2021: Pais de origen:
Fecha de revision: Hora:

DATOS ESPECIFICOS DEL ESTADO FINANCIERO

Indicadores a considerar segun fase en el tratamiento contable Resultados

Dimension de reconocimiento

1. Inclusion de la contabilidad a valor razonable en los estados financieros. SI() NO()

2. Cuentas que se estan llevando a valor razonable

Cuentas del activo SI() NO()
Cuentas del pasivo SI() NO()
Activos no financieros, maximo y mejor uso, combinacion del activo SI() NO()

financiero con otros activos

3. Indica el mercado en el que tiene lugar la transaccion ordenada SI() NO()

Dimension de medicion

1. Declara el método de calculo empleado para medir el valor razonable SI() NO()
2. Empresas que utilizan el enfoque del mercado SI() NO()
3. Empresas que utilizan el enfoque del costo. SI() NO()
4. Empresas que utilizan el enfoque del ingreso. SI() NO()
5. Menciona al responsable (experto) de efectuar las mediciones. SI() NO()
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ANEXO B
INSTRUMENTO DE VALIDACION DE LA GUIA DE OBSERVACION DOCUMENTAL 1

258



UNIVERSIDAD DE LOS ANDES FACULTAD DE CIENCIAS
ECONOMICAS Y SOCIALES
POSTGRADO EN CIENCIAS CONTABLES
DOCTORADO EN CIENCIAS CONTABLES

INSTRUMENTO DE VALIDACION DE DATOS
GUIA DE OBSERVACION DOCUMENTAL

Dimension de reconocimiento Excelente Bueno Regular

Rechazable

1. Inclusion de la contabilidad a valor
razonable en los estados financieros.

2. Cuentas que se estan llevando a valor
razonable

Cuentas del activo

Cuentas del pasivo

Activos no financieros, maximo y mejor
uso, combinacién del activo financiero con
otros activos

3. Indica el mercado en el que tiene lugar
la transaccion ordenada

Dimensién de medicion

1. Declara el método de célculo empleado
para medir el valor razonable?

2. Empresas que utilizan el enfoque del
costo.

3. Empresas que utilizan el enfoque del
costo.

4. Empresas que utilizan el enfoque del
ingreso.

5. Menciona al responsable (experto) de
efectuar las mediciones.
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OBSERVACIONES

Pertinencia con los objetivos de la investigacion:

Presentacion y redaccion:

DATOS DEL VALIDADOR

Instrumento a validar:

Nombres y Apellidos:

Cédula de Identidad:

Nivel Académico:

Fecha de la VValidacion:

Firma:
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ANEXO C

GUIA DE OBSERVACION
DOCUMENTAL 2
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UNIVERSIDAD DE LOS ANDES FACULTAD DE
CIENCIAS ECONOMICAS Y SOCIALES
POSTGRADO EN CIENCIAS CONTABLES
DOCTORADO EN CIENCIAS CONTABLES

GUIA DE OBSERVACION DOCUMENTAL 2

DATOS GENERALES DEL DOCUMENTO

Titulo:

Autor:

DATOS ESPECIFICOS DEL DOCUMENTO

Indicadores a considerar segun los objetivos
especificos

Resultados

1. Estudiar los elementos que configuran el concepto de valor
razonable expuestos en la NI1F 13

Términos que si se consideran como parte del concepto de valor razonable
segun el marco de la NIIF 13 (IASB, 2010 - 2018)

Términos que no se consideran como parte del concepto de valor razonable
segun el marco de la NIIF 13 (IASB, 2010 - 2018)

2. Identificar onto-epistemoldgicamente las posturas del concepto de
valor razonable

Partidarios del valor razonable
Detractores del valor razonable

3. Explicar los fundamentos tedricos del valor razonable a partir de la
teoria econdmica del intercambio de William Stanley Jevons

Aplicacion de la teoria del intercambio de William Stanley Jevons en la
concepcion de valor razonable

Tautologias de términos: términos mas cercanos a la concepcion de valor
razonable

Diferencias de términos: términos mas alejados a la concepcion de valor
razonable
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4. Generar una re-concepcion del concepto valor razonable
propuesto en la NIIF 13 a partir de un aggiornamento de la teoria
economica del intercambio de William Stanley Jevons.

Metodologias difusas para captar la entropia de las variables subjetivas
inmersas en la concepcion de valor razonable

Construccion del pensamiento l6gico
a) Comparacion
b) Relacion
c) Clasificacion de los términos dados por los autores y lo aplicado
por los expertos
d) Aporte de la investigadora en base a la teoria subjetiva del
intercambio de William Stanley Jevons
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ANEXO D
INSTRUMENTO DE VALIDACION
DE LA GUIA DE OBSERVACION DOCUMENTAL 2
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UNIVERSIDAD DE LOS ANDES FACULTAD DE
CIENCIAS ECONOMICAS Y SOCIALES
POSTGRADO EN CIENCIAS CONTABLES
DOCTORADO EN CIENCIAS CONTABLES

INSTRUMENTO DE VALIDACION DE DATOS
GUIA DE OBSERVACION DOCUMENTAL

Objetivos ]
Especificos Indicadores Excelente Bueno Regular | Rechazable

1. Términos que si se consideran
como parte del concepto de valor
razonable segin el marco de la|

que configuran el NIIF 13 (IASB, 2010 - 2018)
concepto de valor

razonable expuestos en| 2 Términos que no se consideran

laNIIF 13 como parte del concepto de valor|
razonable segin el marco de la
NIIF 13 (1ASB, 2010 - 2018)

Estudiar los elementos

Identificar onto-
epistemoldgicamente | 3. Partidarios del valor razonable

las posturas del 4. Detractores del valor razonable
concepto de valor
razonable
5. Aplicacion de la teoria del
Explicar los intercambio de William Stanley
fundamentos tedricos Jevons en la concepcion de valor
del valor razonable a razonable
partir de lateoria | 6. Tautologias de términos:
economica del términos mas cercanos a la
intercambio de concepcion de valor razonable

William Stanley Jevons| 7. Diferencias de términos; términos
mas alejados a la concepcion de
valor razonable
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OBSERVACIONES

Pertinencia con los objetivos de la investigacion:

Presentacion y redaccion:

DATOS DEL VALIDADOR

Instrumento a validar:

Nombres y Apellidos:

Cédula de Identidad:

Nivel Académico:

Fecha de la Validacion:

Firma:
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Anexo E
Instrumento Aplicado: Juicio de expertos respecto de
los términos mas cercanos y lejanos al significado de

valor razonable
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CUESTIONARIO No. 1

Presentacion:

El presente instrumento tiene como propasito recabar informacion acerca de
los juicios que los expertos tienes respecto de qué tan cercanos o lejanos de
su significado estan los términos que se usan en la literatura cientifica y que
han sido recopilados para su andlisis previamente. Su respuesta acertada y
cuidadosa generara resultados confiables que puedan proveer pautas sobre
el grado o nivel de aceptacidon que tienen cada uno de estos términos, en
consideraciéon a su comprension, aplicabilidad y facilidad para que sea
comprensible por cualquier profesional o empresario.

La informacién obtenida mediante este instrumento sera procesada con
absoluta confidencialidad, es decir que, en ningn momento, se dard a
conocerel nombre de la persona que suministra la informacion, siendo usada
Unicamente por los investigadores en el tema de estudio.

Usted tiene derecho a conocer los resultados de la investigacion y a
solicitar informacion complementaria a la oficina del Postgrado en Ciencias
Contables de la Universidad de los Andes, Mérida — Venezuela, en el
teléfono
+593984168913, 0 en el correo electronico aacardenas@espe.edu.ec con

Alisva Cérdenas, investigadora principal.

Muchas gracias por su colaboracion al contestar el instrumento.

La investigadora
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Informacién Personal, Académicay
Profesional

Lea cuidadosamente y responda o sefiale lo mas acertadamente posible.

1. Edad (afos):

2. Sexo: Masculino Femenino__

3. Tiempo de graduado (a) como Lcdo. (a) en Contaduria Publica o Lcdo. (a)en
Administracion (afos):

4. Posee estudios de postgrado (seleccione el de mayor importanciaacadémica):

Especializacion___ Maestria__ Doctorado___ Post-Doctorado__ Ninguno___

5. Catedra del Departamento de Ciencias Econdmicas, Administrativas y del Comercio en

la que se dicta clases:

Auditoria___ Administracion Financiera_ Contabilidad General
Contabilidad Superior___ Costos Contabilidad Financiera____

Bolsa de valores Finanzas Internacionales
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Instrucciones

En el siguiente instrumento encontrara los términos con los que, de una u otra forma,
se comprende al valor razonable y que son usados en las publicaciones generadas por
el IASB, autores cientificos, universidades.

A partir de la pagina cuatro (4) encontrara 2 tablas, mismas que debera llenar de la
siguiente forma:

e Tabla 1. Términos mas cercanos al valor razonable: Aqui encontrara once (11)
términos con una escala endecadaria (11 niveles de calificacion) en donde
debera asignar un valor a cada uno de los términos respecto de qué tan cercano
considera usted que ese término en especifico esta de ser la mejor forma de
conceptualizar el significado de valor razonable.

e Tabla 2. Términos mas alejados al valor razonable: Seguidamente, encontrara
once (11) términos con una escala endecadaria (11 niveles de calificacion), en
donde debera asignar un valor a cada uno de los términos respecto de qué tan
alejado considera usted que ese término en especifico esta de ser la mejor forma
de conceptualizar el significado de valor razonable.

e Tabla 3. Esta opcion tnicamente la deben llenar los Docentes del Departamento
de CEAC de la ESPE Sede Latacunga.

e Tabla 4. Términos que no definen el valor razonable: Es importante también
conocer cual de los términos puestos en esta tabla considera usted que no
definen el significado de valor razonable, podria ser porque son términos que
se usan en el “argot” popular o porque equivocadamente se los esta
considerando como definiciones que a su parecer podrian no tener ninguna
relacién con lo que significa el valor razonable en la NIIF 13.

Para el éxito de esta investigacién, resulta importante su valiosa colaboracion que
ayudara a determinar cudl opcion ustedconsidera como los términos que dan un
significado verdadero, aplicativo a la realidad y que acoge lo que quiere decir la NIIF
13. Por lo tanto, debe marcar con una “x” en la casilla que refleje su preferencia o
formular una nueva opcion o alternativa en la casilla dispuesta para ello.

A continuacion, se presentan los enunciados a ser valorados por usted, siendo la escala de
calificacion la siguiente:

Semantica para evaluar el grado de importancia de cada término linglistico

Nivel de Expresion Linguistica
presuncién
0 Baja
0,1 Practicamente baja
0,2 Muy baja
0,3 Bastante baja
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0,4 Mas baja que alta

0,5 Tan baja como alta

0,6 Mas alta que baja

0,7 Bastante alta

0,8 Muy alta

0,9 Practicamente alta
1 Alta

Tabla 1: Términos mas cercanos al concepto de valor razonable

Términos linguisticos Nivel de presuncion

o 01 02 03 04 05 06 07 08 09 1

Precio de salida

Precio de entrada

Medicién

Valor de Mercado

Precio de intercambio

Rentabilidad

Importe

Transaccion ordenada

Cantidad

Monto

Cuantia

Si existe alguin término que considera que deberia estar en este grupo de términos linglisticos y que no se
ha considerado, por favor indicarlo en el siguiente espacio:

Tabla 2: Términos mas alejados al concepto de valor razonable

Términos linguisticos Nivel de presuncion

o o1 02 03 04 05 06 07 08 09 1

Valor de Mercado

Medicion

Cuenta

Cuantia

Cantidad

Monto

Rentabilidad

Precio de entrada

270



Precio de salida

Transaccion ordenada

Importe

Si existe alglin término que considera que deberia estar en este grupo de términos linglisticos y que no
se ha considerado, por favor indicarlo en el siguiente espacio:

Tabla 3: Términos que no definen el concepto de valor razonable

Si existe algun término que ha escuchado ser usado en la academia, por otros colegas o por sus estudiantes y es de
la forma en que ha experimentado que se esta concibiendo al valor razonable en su aplicacion (esté usted de
acuerdo o no) por favor pdngalo en el siguiente espacio:

La tabla 4 del formulario sera enviada a su correo electrénico una vez se tenga la informacion recopilada de la
tabla 3.

Tabla 4: Términos que no definen el concepto de valor razonable*

Términos linguisticos Nivel de presuncion
o o1 02 03 04 05 06 07 08 09 1

indice

Intercambio

Incertidumbre

Puja
Tendencia
Asimetria

Inflacion

Accidn bursatil
Rentabilidad
Variacion

*La informacién correspondiente a los términos lingiifsticos en esta tabla se la llend una vez se recibié las respuestas de todos
los expertos a quienes se les envio6 el formulario por correo electrénico y posteriormente se volvié a pedir a los expertos que
respondan la Tabla 4 calificando cada uno de los términos en la categoria o nivel de presuncién que ellos consideraron seria el
adecuado.
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ANEXO F
INSTRUMENTO DE VALIDACION

DEL CUESTIONARIO No. 1
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DE CIENCIAS ECONOMICAS Y SOCIALES

INSTRUMENTO DE VALIDACION DE DATOS
INSTRUMENTAL DIFUSO

UNIVERSIDAD DE LOS ANDES FACULTAD

POSTGRADO EN CIENCIAS
CONTABLESDOCTORADO EN

CIENCIAS CONTABLES

Dimension Enunciados Excelente | Bueno | Regular | Rechazable
Precio de salida

1

2 Precio de entrada

3 Medicion

4 Valor de mercado
Terminos 5 Precio de Intercambio
cercanos a una

o Rentabilidad

conceptualizacion

7 Importe
de valor razonable P

8 Transaccion ordenada
9 Cantidad
10 Monto
Cuantia
11
1 Valor de mercado
2 Medicion
Cuenta
3
Cuantia
4
Cantidad
Términos alejados a >
Monto
una 5
conceptualizacion de/, Rentabilidad

valor razonable

Precio de entrada

9 Precio de salida
10 Transaccion ordenada
11 Importe
1 indice
Intercambio
2
, A Incertidumbre
Términos que no 3
conceptualizan el Puja
significado de valor 4
g Tendencia
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razonable

Asimetria

6
Inflacion
"
Accion bursatil
8
Rentabilidad
9
Variacién
10
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OBSERVACIONES

Pertinencia con los objetivos de la investigacion:

Presentacion y redaccion:

DATOS DEL VALIDADOR

Instrumento a validar:

Nombres y Apellidos:

Cédula de Identidad:

Nivel Académico:

Fecha de la Validacion:

Firma:
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Anexo G

Instrumento Aplicado: Juicio de expertos respecto de las
condiciones necesario y suficiente de cada termino

lingUistico de valor razonable

CUESTIONARIO No. 2
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Presentacion:

El presente instrumento tiene como proposito recabar informacion acerca de
los juicios que los expertos tienes respecto de qué tan necesarios y suficientes
son los términos linglisticos que han sido recopilados para su analisis
previamente. Su respuesta acertada y cuidadosa generara resultados
confiables que puedan proveer pautas para lograr una resignificacion del
concepto de valor razonable a fin de que sea de facil comprension,
aplicabilidad para cualquier profesional o empresario.

La informacién obtenida mediante este instrumento sera procesada con
absoluta confidencialidad, es decir que, en ningin momento, se dard a
conocerel nombre de la persona que suministra la informacion, siendo usada
Unicamente por los investigadores en el tema de estudio.

Usted tiene derecho a conocer los resultados de la investigacion y a
solicitar informacion complementaria a la oficina del Postgrado en Ciencias
Contables de la Universidad de los Andes, Mérida — Venezuela, en el
teléfono
+593984168913, 0 en el correo electronico aacardenas@espe.edu.ec con

Alisva Cérdenas, investigadora principal.

Muchas gracias por su colaboracion al contestar el instrumento.

La investigadora
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Informacién Personal, Académicay
Profesional

Lea cuidadosamente y responda o sefiale lo mas acertadamente posible.

6. Edad (afos):

7. Sexo: Masculino Femenino__

8. Tiempo de graduado (a) como Lcdo. (a) en Contaduria Publica o Lcdo. (a)en
Administracion (afos):

9. Posee estudios de postgrado (seleccione el de mayor importanciaacadémica):

Especializacion___ Maestria__ Doctorado___ Post-Doctorado_ Ninguno___

10. Cétedra del Departamento de Ciencias Economicas, Administrativas y del

Comercio en la que se dicta clases:

Auditoria___ Administracion Financiera_ Contabilidad General
Contabilidad Superior___ Costos Contabilidad Financiera____

Bolsa de valores Finanzas Internacionales
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En el siguiente instrumento encontrara los términos que previamente se analizaron por
usted como experto y de los que en esta segunda oportunidad solicitamos ponga una
calificacion sobre qué tan necesario y/o suficiente considera que es cada uno de ellos
en la re significacion de su concepto. Por lo tanto, debe marcar con una “x” en la casilla
que refleje su preferencia o formular una nueva opcion o alternativa en la casilla

Instrucciones

dispuesta para ello.

A continuacion, se presentan la tabla 1 con los términos a ser valorados por usted,

siendo la escala de calificacion la siguiente:

Fase 1 -Semantica para asignar cada término lingiistico a un conjunto de términos

Nivel de
presuncion

Expresion Linguistica

0,1
0,2
0,3
0,4
0,5
0,6
0,7
0,8
0,9

Innecesario e insuficiente
Practicamente innecesario e insuficiente
Casi innecesario e insuficiente

Bastante innecesario e insuficiente

Mas innecesario e insuficiente

Tan necesario y suficiente como innecesario e insuficiente
Mas necesario y suficiente

Bastante necesario y suficiente

Muy necesario y suficiente
Précticamente necesario y suficiente
Necesario y suficiente
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Tabla 1: Posturas de los expertos respecto de los términos lingliisticos
traidos desde la teoria de conjuntos a la escala endecadaria

Términos lingdisticos Nivel de presuncion
o o1 02 03 04 05 06 07 08 09 1

Valor de mercado
Precio de salida
Importe

Precio de Mercado
Cuantia

Estimacion del precio
Transaccion ordenada
Tendencia
Intercambio

Cantidad

Medicion del precio
Rentabilidad
Inflacion

Variacion de precios
Puja

Asimetria

indice

Accidn bursatil

Recuerde que debe asignar un valor a cada uno de los términos, muchas gracias por su
valioso aporte.
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ANEXOH
INSTRUMENTO DE VALIDACION

DEL CUESTIONARIO No. 2
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UNIVERSIDAD DE LOS ANDES FACULTAD DE

INSTRUMENTO DE VALIDACION DE DATOS
INSTRUMENTAL DIFUSO

CIENCIAS ECONOMICAS Y SOCIALES
POSTGRADO EN CIENCIAS CONTABLES
DOCTORADO EN CIENCIAS CONTABLES

Dimension Enunciados Excelente | Bueno | Regular | Rechazable
1 [Valor de mercado
2 |Precio de salida
3 |Importe
4 |Precio de Mercado
Términos 5 |cuantia
lingtiisticos 6 |Estimacion del precio
traidos desde la =
teoria de 7 [Transaccion ordenada
conjuntos a escala 8__[Teéndencia
endecadaria para [9 _|Intercambio
juicio de los 10 (Cantidad
expertos 11 [Medicion del precio
12 |Rentabilidad
13 |Inflacién
14 [Variacion de precios
15 |Puja
16 |Asimetria
17 | indice
Accion bursétil
18
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OBSERVACIONES

Pertinencia con los objetivos de la investigacion:

Presentacion y redaccion:

DATOS DEL VALIDADOR

Instrumento a validar:

Nombres y Apellidos:

Cédula de Identidad:

Nivel Académico:

Fecha de la Validacion:

Firma:
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