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RESUMEN

La investigacion analiza la relacion entre la politica fiscal y el crecimiento
econdémico con equidad en el Peru durante 2000-2023. El marco tedrico se apoya
en enfoques keynesianos y neoclasicos, asi como en estudios empiricos que
evidencian el impacto del gasto publico, la deuda y el déficit fiscal sobre el
desarrollo y la equidad. Metodol6gicamente, se emplea un analisis cuantitativo con
datos macroecondmicos oficiales, aplicando modelos econométricos vy
comparaciones histéricas para evaluar la evolucién del déficit, la deuda y la
recaudacion tributaria. Los resultados muestran que Perd ha mantenido una
gestién fiscal responsable, logrando reducir el déficit y la deuda publica tras la
pandemia, aungue la recaudacion tributaria sigue siendo baja respecto a la region,
principalmente por altos niveles de evasion y elusion. El andlisis revela una
relacion positiva entre la politica fiscal y el crecimiento econémico con equidad,
aunque persisten retos en la redistribucion y eficiencia del gasto. En la discusion,
se destaca la importancia de fortalecer la capacidad recaudatoria y la
transparencia fiscal para garantizar la sostenibilidad y mejorar la equidad. Se
concluye que, aunque la politica fiscal peruana ha sido clave para la estabilidad y
el crecimiento, es necesario profundizar las reformas para lograr un desarrollo mas
inclusivo y sostenible en el largo plazo.

Palabras Clave: Politica fiscal, Deuda publica, Crecimiento econdmico,
Recaudacion.
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The research analyzes the relationship between fiscal policy and economic growth
with equity in Peru during 2000-2023. The theoretical framework is based on
Keynesian and neoclassical approaches, as well as empirical studies that show the
impact of public spending, debt and fiscal deficit on development and equity.
Methodologically, a quantitative analysis is used with official macroeconomic data,
applying econometric models and historical comparisons to evaluate the evolution
of the deficit, debt and tax collection. The results show that Peru has maintained
responsible fiscal management, managing to reduce the deficit and public debt
after the pandemic, although tax collection remains low relative to the region,
mainly due to high levels of tax evasion and avoidance. The analysis reveals a
positive relationship between fiscal policy and economic growth with equity,
although challenges persist in the redistribution and efficiency of spending. The
discussion highlights the importance of strengthening tax collection capacity and
fiscal transparency to ensure sustainability and improve equity. It is concluded that,
although Peruvian fiscal policy has been key to stability and growth, it is necessary
to deepen reforms to achieve more inclusive and sustainable development in the
long term.

Keywords: Fiscal policy, Public debt, Economic growth, Tax collection.

La politica fiscal peruana ha mostrado una gestion responsable en los ultimos
afos, diferenciandose de otras economias emergentes por mantener bajos niveles
de déficit y deuda publica. A pesar de los desafios compartidos con paises
similares, como la baja recaudacion tributaria y la presion por mayores gastos
sociales, el Peru ha logrado reducir notablemente su déficit fiscal y fortalecer su
posicion frente a la deuda en el periodo reciente.

Entre 2021 y 2025, el déficit presupuestario disminuy6 del 3,7% al 1,0% del
PIB, mientras que la deuda publica proyectada para 2025 se mantiene por debajo
del promedio regional. Este desempeiio ha sido posible gracias a un marco fiscal
sélido y a la aplicacién de reglas claras, como el Decreto de Urgencia N° 079-2021
y la Ley N° 31541, que han permitido una recuperacion fiscal gradual tras el
impacto de la pandemia.

Sin embargo, la recaudacion tributaria sigue siendo un reto, situandose por
debajo del promedio latinoamericano debido a altos niveles de evasion y elusion.
En este contexto, la consolidacion fiscal continla siendo fundamental para
asegurar la sostenibilidad de las finanzas publicas y avanzar hacia un crecimiento
econdémico con equidad. El presente estudio analiza la relacion entre la politica
fiscal y el crecimiento econdmico equitativo en el Pera en el rango de 2000-2023,
centrandose en los logros recientes y los desafios pendientes para fortalecer el
desarrollo inclusivo del pais.

@ (QIOISIOREVIS

ACVENISPROM



PRQO o2
HOMINUM /N

REVISTA DE CIENCIAS SOCIALES Y HUMANAS

La politica fiscal peruana ha sido fundamental para mantener la estabilidad
macroeconomica y reducir la deuda publica, situando al pais en una posicion
destacada frente a otras economias emergentes. Sin embargo, la persistente baja
recaudacion tributaria y los desafios en la eficiencia del gasto limitan el impacto de
la politica fiscal sobre el bienestar social y la equidad. Analizar como la politica
fiscal contribuye al crecimiento econémico y a la reduccion de la desigualdad es
esencial para orientar futuras reformas y optimizar la asignacion de los recursos
publicos.

Este estudio es relevante porque proporciona evidencia empirica reciente
sobre el efecto de la politica fiscal en el desarrollo inclusivo del Peru, aportando
elementos utiles para la toma de decisiones en politica econdémica y social. Ante lo
expuesto, se plantea como como objetivo general: Determinar la relacion que
existe entre la Politica fiscal para el crecimiento econémico con equidad, en el
Pera, 2000-2023

La politica fiscal y su relacion con el crecimiento econémico y la equidad han
sido ampliamente estudiadas desde enfoques keynesianos y neoclasicos. El
keynesianismo sostiene que una politica fiscal expansiva, mediante el aumento del
gasto publico y la inversion estatal, puede estimular la demanda agregada y
favorecer el crecimiento econémico, especialmente en contextos de recesion. Por
otro lado, la vision neoclasica advierte que el impacto de la politica fiscal depende
de su sostenibilidad y de la eficiencia del gasto, pues déficits y deudas elevados
pueden generar efectos negativos a largo plazo sobre la inversion privada y la
estabilidad macroeconémica. Modelos de crecimiento endégeno, como los de
Barro y Jones & Manuelli, destacan que el efecto de la politica fiscal puede ser
tanto temporal como permanente, dependiendo del tipo y calidad de gasto publico.

Entre los estudios internacionales mas influyentes, Blanchard y Perotti (2002)
y Perotti (2004) han demostrado que el impacto de la politica fiscal sobre el
crecimiento puede variar considerablemente segun el contexto institucional y la
estructura econdémica de cada pais. En el caso peruano, investigaciones como las
de Mendoza (2006) y Rabanal (2006) han documentado la importancia de la
disciplina fiscal y la transparencia en la gestion de los recursos publicos para
mantener la estabilidad macroecondémica y promover el crecimiento. Asimismo,
Jaramillo y Saavedra (2011) y Lopez y Lustig (2010) han evidenciado que la
aminoracion de la desigualdad y la pobreza en el Peru esta asociada tanto al
crecimiento econémico como a la implementacion de politicas redistributivas y
transferencias publicas.

Diversos antecedentes nacionales han analizado la evolucion y los retos de
la politica fiscal peruana. Mendoza (2006) resalta la mejora en la solvencia y el
orden fiscal logrados a inicios del siglo XXI, mientras que Rabanal (2006) enfatiza
el papel de la disciplina fiscal y la necesidad de fortalecer la inversion publica.
Jaramillo y Saavedra (2011) y Lépez-Calva y Lustig (2010) muestran que la
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reduccion de la desigualdad y la pobreza en el Perl esta vinculada tanto al
crecimiento econémico como a la implementacion de transferencias publicas.

Estos estudios coinciden en que, si bien el Perd ha logrado avances
significativos en materia fiscal, persisten desafios relacionados con la baja
recaudacion tributaria y la eficiencia del gasto, aspectos clave para lograr un
desarrollo mas inclusivo.

Ante lo expuesto, la literatura sugiere que una politica fiscal responsable,
orientada tanto al crecimiento como a la equidad, requiere de una adecuada
recaudacion, eficiencia en el gasto y mecanismos efectivos de redistribucion,
factores que resultan especialmente relevantes para el caso peruano en el periodo
2000-2023.

Este estudio adopta un enfoque cuantitativo para analizar la relacion entre la
politica fiscal y el crecimiento econdmico con equidad en el Peru durante el
periodo 2000-2023. Se seleccionaron como variables clave el déficit fiscal, la
deuda publica, la recaudacion tributaria y el producto bruto interno (PIB), por ser
indicadores fundamentales de la sostenibilidad fiscal y el desempefio econémico.

La informacion se recopil6 de fuentes oficiales, como el MEF, BCRP y
organismos internacionales. El analisis principal se realiz6 mediante modelos
economeétricos de series temporales, especificamente regresion lineal mdltiple,
para evaluar el impacto de las variables fiscales sobre el crecimiento econémico y
la equidad. Como complemento, se emplearon analisis descriptivos Yy
comparativos para identificar tendencias y cambios significativos en el periodo
analizado.

La elecciébn del enfoque cuantitativo y de los modelos econométricos
responde a la necesidad de obtener resultados objetivos y medibles, permitiendo
asi establecer relaciones causales y evaluar la significancia estadistica de los
efectos de la politica fiscal respecto el crecimiento y equidad en el contexto
peruano.

Los resultados de la investigacion de presentan en dos secciones. La
primera corresponde al analisis de correlacion y la segunda seccion a un analisis
de regresion.

Andlisis de correlacion
Relacion entre la deuda publica y el crecimiento econémico
En primer lugar, se analiza la relacion de la deuda publica y el producto

bruto interno en niveles, vale decir en millones soles, en términos reales y luego
en términos de variaciones porcentuales.
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Se aprecia observa una relacion no lineal a lo largo de toda la muestra del
periodo analizada de las variables en niveles. Hay dos tendencias bien marcadas
en esta relacion, una primera en el cual la relacion es inversa, en el cual menores
niveles de deuda le corresponden mayores niveles del Producto Bruto Interno, y
en otra en el cual a mayores niveles de deuda le corresponde mayores niveles del
Producto.

Figura 1
Figura de dispersion entre la deuda publica (Mill. S/.) y el Producto Bruto Interno
(Mill. S/.)
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Dado la no linealidad de la relacion y ausencia de mono tonicidad, no es
posible la aplicacion de la prueba de correlacién de Pearson ni de Spearman, para
encontrar la relacion entre la deuda y el producto.

Por otro lado, la relacion de interés es entre el crecimiento de la deuda
publica y el crecimiento del Producto Bruto Interno (Crecimiento econémico), se
presenta como una asociacion lineal positiva (Ver Figura No. 5), ello plantearia
una relacion lineal entre ellas, por lo que es pertinente realizar la prueba de
correlacion de Pearson.

Figura 2
Figura de dispersion entre el crecimiento de la deuda publica (%) y el crecimiento
del Producto Bruto Interno (%)
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Los resultados de la evaluacion de correlacion de Pearson, con el p-valor
obtenido (p=0.047 < alfa=0.05), permiten inferir que hay evidencia suficiente para
rechazar la hipétesis nula. Se encontré una correlacion positiva entre el
incremento de la deuda publica y el crecimiento econdmico (medido por la
variacion porcentual del PBI real) de r=0.204. No obstante, la intensidad de la
asociacion no es robusta.

Tabla 1
Test de correlacion de entre el crecimiento de la deuda publica y el crecimiento
econdémico
Crec_Pbi Crec_Deuda
Crec_Pbi Correlacion de Pearson 1 204"
Sig. (bilateral) .047
N 95 95
Crec_Deuda Correlacion de Pearson 204 1
Sig. (bilateral) .047
N 95 95

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Para el contraste de la prueba de correlacion de Pearson, se requiere el
cumplimiento de los siguientes supuestos: (1) aleatoriedad de las variables X e Y,
(2) linealidad de la relacion y (2) normalidad de la poblacién de X e Y.

El estadistico de evaluacién, el coeficiente de correlacidon de Pearson se
determina de la siguiente manera:

YL LY — 9T Ui .
Yl - (T /nXe? - (L w)

Tay =

x = Deuda publica (Crecimiento de la deuda publica en %)
y = Crecimiento econdmico (Crecimiento del Producto Bruto Interno en %)

El principio empleado como norma de decisién es el del Valor p = 0.05.
Cuando se obtiene un valor p = 0.05, no se rechaza la hipotesis nula (Ho). Sin
embargo, si se obtiene un valor p < 0.05, se rechaza la hipotesis alternativa (Ha).

Normalidad de la deuda publica (Var. %)

De acuerdo con el histograma del crecimiento de la deuda publica, se
observa una aparente distribucion normal de esta serie.

Una prueba mas rigurosa de normalidad es la de Kolmogorov — Smirnov, y
que de acuerdo con los resultados del estadistico no permite rechazar la hipotesis
nula de normalidad (p=0.20 > alfa=0.05), por lo que también es posible aplicar la
prueba de correlacion de Pearson.
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Tabla 2
Test de normalidad de la deuda publica

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

Estadistico gl. Sig. Estadistico gl Sig.
Crec_Deuda .050 95 .200° 991 95 .798

*. Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.

Normalidad del Producto bruto interno (Var. %)
La distribucion de frecuencias del Producto bruto interno se muestra como
normal, pero es necesario una prueba estadistica para concluir fehacientemente.

Histograma

Media = 1.33
Desviacién estandar = 7.403
N=95

Frecuencia
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Crec_Pbi

De acuerdo con los resultados del estadistico no permite rechazar la
hipotesis nula de normalidad, por lo que es posible aplicar la prueba de correlacion

de Pearson.
Tabla 3
Test de normalidad del crecimiento del Producto bruto interno
Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Crec_Pbi .074 95 .200 .959 95 .005

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

Relacion entre el déficit fiscal y el crecimiento econdémico

Graficamente se aprecia una relacidon negativa entre déficit pubico y el
crecimiento econdémico, es decir que a mayor déficit menor es el crecimiento
econdémico.
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Figura 3
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Figura de dispersion entre el déficit fiscal y el crecimiento econémico
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Los hallazgos de la evaluacion de correlacion de Pearson, con un p-valor
obtenido (p=0.007 < alfa=0.05), permiten inferir que hay evidencia suficiente para
rechazar la hipétesis nula de ausencia de correlacion. Se encontré una correlacion
negativa entre el déficit fiscal y el crecimiento econémico (medido por la variacién
porcentual del PBI real) de r=0.273. Sin embargo, aungue la intensidad de la
asociacion no es muy robusta, resultd altamente significativa al 99% de confianza.

Tabla 4

Test de correlacién de Pearson entre el déficit fiscal y el crecimiento del Producto

bruto interno

Crec_Pbi Déficit
Crec_Pbi  Correlacion de Pearson 1 -.273"
Sig. (bilateral) .007
N 95 95
Déficit Correlacion de Pearson -.273" 1
Sig. (bilateral) .007
N 95 96

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Normalidad del déficit fiscal (Mill S/.)

El histograma de la serie déficit fiscal muestra una distribucion aparente de
ausencia de normalidad en la poblacion.

Histograma

20 Media 1204 38
Desviaciol

éndar = 5231.404
N =96

Frecuencia

Deficit
La prueba de Kolmogorov — Smirlov, permite concluir que a un nivel de
significancia del 5%, la distribucion poblacional carece de normalidad, pero a un
nivel de significancia del 1% (p=0.019), no rechazaria la hipotesis nula de
normalidad, por lo que seria factible la aplicacion de la prueba de correlacion de

Spearman.
Tabla 5
Test de normalidad del déficit fiscal
Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Déficit .100 96 .019 .954 96 .002

Andlisis de regresion

El analisis de regresion tiene como objetivo determinar en qué me dida las
variables como la deuda publica y el déficit fiscal tiene efecto sobre el Producto
bruto interno, ceteris paribus.

El Modelo
Se especifica un modelo en logaritmo de serie de tiempo, donde ¢;
representa la perturbacion estocastica.

LogPbi, = o+ f1Logdeuda; + B,Logsalud; + f;Logeduc,; + [,Logvivienda,
+ BsLogtransporte; + fgsdum + &

Estimacién del modelo

La variable dependiente en este modelo es el logaritmo del Producto Bruto
Interno y las variables independientes el logaritmo de las variables deuda, salud,
educ, vivienda vy transporte. Todas las variables explicativas son significativas al
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5% de nivel de significancia, excepto la variable déficit publico, el cual muestra un
coeficiente cercano a cero.

Los coeficientes estimados son elasticidades, a excepcion de la variable
dum, el cual es una variable categorica (1: trimestre 2020-1l, 0: resto de
trimestres). Se observa una relacidon negativa entre el logaritmo del PBI y el
logaritmo de la deuda publica, una relacién positiva con el logaritmo de los gastos
en salud y educacion. Asimismo, se muestra una relacion positiva con el gasto de
inversion publica en vivienda y transporte.

Tabla 6

Estimacion de los parametros del modelo
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LDEUDA -0.242944 0.102532 -2.369433 0.0200
LSALUD 0.652070 0.093905 6.943973 0.0000
LEDUC 0.076532 0.032780 2.334712 0.0218
LVIVIENDA 0.009246 0.002981 3.101395 0.0026
LTRANSPORTE 0.014849 0.006311 2.352774 0.0208
DUM -0.246162 0.022505 -10.93814 0.0000
C -1.472284 0.836818 -1.759384 0.0819

La elasticidad deuda publica — PBI de -0.24, indica que manteniendo todo lo
demas constante, una reduccion del logaritmo de la deuda publica real trimestral
en 1% en promedio, incrementa el logaritmo del PBI real trimestral en 0.24%.
Asimismo, céteris paribus, un aumento de 1% en los gastos de salud real
trimestral, incrementa el PBI real trimestral en 0.65% en promedio, igualmente,
manteniendo todo lo demas constante, un aumento de 1% del gasto en educacion
real trimestral, incrementa en PBI real trimestral en 0.07% en promedio, los gastos
en capital humano (educacion, salud), contribuyen con el incremento en el PBI, a
través de una mayor productividad e ingresos de los trabajadores.

Por otro lado, los gastos de capital fisico publico (transporte, vivienda),
también tienen efectos positivos en el Producto Bruto Interno. Céteris paribus, un
aumento de 1% en el logaritmo de gasto de inversion publica real trimestral en
vivienda, incrementa en 0.01% en el logaritmo del PBI real trimestral en promedio,
el mismo efecto tienen el logaritmo de los gastos de inversion publica real
trimestral en transporte sobre el Producto.

Tabla 7
Ajuste y estadisticos del modelo
R-squared 0.906907 Mean dependentvar 11.47098
Adjusted R-squared  0.900631 S.D. dependentvar  0.321651
S.E. of regression 0.101394  Akaike info criterion  -1.669494
Sum squared resid 0.914977 Schwarz criterion -1.482510
Log likelihood 87.13570 Hannan-Quinn criter. -1.593912
F-statistic 144.5057  Durbin-Watson stat  1.046574

ACVENISPROM




PRO ~ ﬂ”'ﬁ
HOMINUM /BN

REVISTA DE CIENCIAS SOCIALES Y HUMANAS

Prob(F-statistic) 0.000000 Wald F-statistic 90.30190
Prob(Wald F-statistic) 0.000000

El ajuste del modelo es de 90%, medido por el coeficiente de determinacion
ajustado. El modelo muestra significancia conjunta (F=144.5057).

Los resultados de las pruebas econométricas (ver Tabla No.8), mostraron
que el modelo inicial de las variables en niveles, presentaban perturbaciones no
esféricas (auto correlacion y heteroscedasticidad), ademas de multicolinealidad y
quiebre estructural. Es por ello, que los resultados del modelo final mostrado en la
tabla No.l, es producto de la transformaciéon de las variables (logaritmos),
estimado con un ajuste de la varianza de los estimadores (Bartlett kernel, Newey-
West fixed) y una variable categorica (DUM), para captura del quiebre estructural
producto de la pandemia.

Los datos analizados corresponden al Producto bruto interno por tipo de
gasto (millones S/ 2007), Gasto del sector educacion de Gobierno Nacional
(Soles), Gasto del sector salud de Gobierno Nacional (Soles), Saldo de la deuda
del sector publico no financiero (millones S/), Operaciones del gobierno general
(millones S/), Gasto de inversion del sector educacion de Gobierno Nacional
(Soles), Gasto de inversion del sector transporte de Gobierno Nacional (Soles),
todas de frecuencia trimestral. La fuente de informacién fueron el BCRP y el MEF

Para efectos de la estimacion del modelo se transformaron las series
nominales (corrientes) a reales con el deflactor del PBI.

El Producto Bruto Interno real muestra una tendencia creciente a lo largo
del periodo (2000-1 a 2023-1V), presenta componente estacional a lo largo del
tiempo, asi como una caida significativa en el 2020-1l, producto de la pandemia
(Covid 2019). La tendencia ha sido ascendente, con un crecimiento medio
trimestral real de 1.33%

Figura 4

Producto Bruto Interno
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El PBI trimestral ha fluctuado entre -21.93% y 31.25% a lo largo del periodo
de analisis, rango limite que corresponde al segundo y tercer trimestre del 2020
(pandemia). Exceptuando estos trimestres atipicos (primero al tercero del 2020), el
PBI real trimestral ha fluctuado entre -11.23% y 13.00%. Todo ello se aprecia en el
siguiente grafico.

Figura5
Crecimiento del Producto Bruto Interno (Var. % trimestral)
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Evolucion del gasto en educacion, salud, deuda y déficit fiscal

A Partir del 2010 los gastos en salud y educacion fluctian de manera
pronunciadas con tendencia creciente. Los gastos en educacion creciendo en
promedio 5.13%, con un minimo de -49.69% en el primer trimestre del 2015 y un
maximo de 57.99% en el cuarto trimestre del 2020. Mientras que los gastos de
salud real trimestral han fluctuado en un rango entre -55.07% y 92.68%, y durante
la pandemia cayé de manera consecutiva en -11.57% y -22.30% en los dos
primeros trimestres del afo 2020.

Por otro lado, la deuda publica real trimestral ha tenido una tendencia
decreciente en la década 2002-2012, pero a partir de ello ha crecido de manera
exponencial. La tasa media de crecimiento ha sido de 0.62%, con un minimo de
11.04% y un maximo de 11.81%. En el caso del déficit publico, se ha pronunciado
hacia un mayor déficit.
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Figura 6
Evolucion de las series educacion, salud, deuda y déficit
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Evolucién del gasto de inversién en vivienda y transportes

El gasto de inversion real trimestral promedio en vivienda asciende a 72.5
millones, con un maximo de 243.5 millones. A partir del 2016 ha mostrado un
comportamiento oscilante. Sin embargo, el gasto de inversién real trimestral
promedio en transporte ascendié en 701.8 millones, con un maximo de 2,578
millones. A partir del afio 2010, los niveles son mas elevados, superando la media
de los 1,000 millones, aungque también con comportamiento oscilante.

Figura 7
Evolucion de los gastos de inversion en vivienda y transporte
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Tabla No. 8

Modelamiento Modelo Inicial
Dependent Variable: PBI
Method: Least Squares

Date: 07/20/24 Time: 11:31
Sample: 2000Q1 2023Q4
Included observations: 96

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
DEUDA 0.027375 0.040023 0.683971 0.4958
DEFICIT 0.236617 0.147281 1.606568 0.1117
SALUD 1.32E-05 4.94E-06 2.671141 0.0090
EDUC 2.18E-06 2.50E-07 8.716273 0.0000
VIVIENDA -3.50E-06 1.51E-05 -0.232465 0.8167
TRANSPORTE 1.44E-05 2.95E-06 4.895585 0.0000

C 27637.89 3328.876 8.302467 0.0000
R-squared 0.949827 Mean dependent var 100659.3
Adjusted R-squared 0.946444 S.D. dependent var 29924.48
S.E. of regression 6925.166 Akaike info criterion 20.59383
Sum squared resid 4.27E+09 Schwarz criterion 20.78082
Log likelihood -981.5040 Hannan-Quinn criter. 20.66942
F-statistic 280.8079 Durbin-Watson stat 0.666963
Prob(F-statistic) 0.000000

Multicolinealidad

Los coeficientes de la variable de déficit y Transporte no son significativos,
R cuadrado alto, indicaria la presencia de multicolinealidad los valores VIF
superiores a 10, indican la presencia de multicolinealidad

Tabla 9.
Coeficientes de las variables

Coefficient Uncentered Centered
Variable Variance VIF VIF
DEUDA 0.001602 45.32606 3.079670
DEFICIT 0.021692 1.238947 1.175964
SALUD 2.44E-11 66.37083 10.06736
EDUC 6.26E-14 61.31991 8.528006
VIVIENDA 2.27E-10 4.999733 1.608067
TRANSPORTE 8.69E-12 14.73376 3.613889
C 11081417 22.18228 NA

Segun Havemann y Hollander (2024) Sudafrica tiene un déficit fiscal primario
y el tipo de interés a largo plazo del endeudamiento publico, r, es mayor que la
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tasa de crecimiento econdémico a largo plazo, g. Sin intervencion, la deuda seguira
aumentando hasta que se produzca un paron fiscal desordenado. Las reformas
para aumentar el crecimiento no se han materializado, lo que deja la consolidacion
fiscal como la segunda mejor soluciéon. Utilizando un modelo DSGE fiscal de
economia abierta y tamafio medio de Sudafrica, mostramos que la politica de
menor coste es imponer una regla de politica fiscal coherente con el tiempo, con la
deuda en relacién con el PIB como ancla fiscal y una senda preanunciada para el
gasto de consumo publico como objetivo operativo intermedio. Este resultado se
obtiene con y sin coordinaciéon politica explicita entre las autoridades fiscales y
monetarias.

Segun Owandjokuna (2024) los modelos calculados, el nimero de agencias
de bancos comerciales por cada 1.000 km2 (LCbb), los depésitos pendientes en
bancos comerciales (% del PIB) (LOdchb) y los préstamos pendientes de bancos
comerciales (% del PIB) (LOlcb) tienen efectos positivos y estadisticamente
significativos sobre el crecimiento econémico. Ademas, la inversion extranjera
directa (IED) (BoP, USD actual) tiene un efecto positivo y estadisticamente
significativo en el crecimiento econémico. En tres de los cuatro modelos estimados,
la tasa de escolarizacion primaria (% bruto) (LPse) tiene efectos positivos y
estadisticamente significativos sobre el crecimiento econdmico. Ademas, el
crecimiento de la poblacién urbana (LUpg) también afecta significativamente al
crecimiento econdmico. Todos los modelos estimados muestran que el
crecimiento de la poblacion urbana (LUpg) tiene efectos positivos vy
estadisticamente significativos sobre el crecimiento econémico. En cuanto al
crecimiento de la poblacién rural (LRpg), salvo el modelo 3, todos los demas
modelos validan los efectos adversos y estadisticamente significativos de esta
variable sobre el crecimiento econdmico

Segun Castillo y Lahura (2022). Cuando se descompone el gasto publico en
gasto corriente y gasto de capital, se observa que el efecto sobre la actividad
econdmica es mas notable cuando ocurre un aumento en el gasto de capital en
comparacion con el gasto corriente. Esto se debe a que este Ultimo esta
relacionado con la compra de bienes de capital. Considerando la suposicién N.2 1
(@2 = 0), revelan que el efecto de un aumento positivo en el gasto corriente
equivalente al 1% hace que el PBI real se eleve inmediatamente en 0,48 puntos y
alcance su mayor efecto en el tercer trimestre con un incremento de 0,95 puntos.
Por otro lado, el efecto de un aumento positivo en el gasto de capital equivalente
al 1% provoca que el PBI real se eleve inmediatamente en 0,80 puntos y alcance
su mayor efecto en el tercer trimestre con un incremento de 2,71 puntos
porcentuales.

Considerando la suposicion N.2 2 2 (b2 = 0), revelan el efecto de un aumento
positivo en el gasto corriente equivalente al 1% hace que el PBI real se eleve
inmediatamente en 0,47 puntos y alcance su mayor efecto en el tercer trimestre
con un incremento de 0,91 puntos. Mientras que el efecto de un aumento positivo
en el gasto de capital equivalente al 1% provoca que el PBI real se eleve
inmediatamente en 0,83 puntos y alcance su mayor efecto en el tercer trimestre
con un incremento de 2,61 puntos porcentuales.
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Aschauer (1988) El gasto del gobierno en infraestructura, como calles,
transporte y servicios basicos, es fundamental para la productividad econémica,
segun Aschauer (1988). Easterly y Rebelo (1994) también destacan que la
inversidbn en comunicaciones y transporte estd ligada al crecimiento econémico.
Ademas, Tridimas (1992) menciona que la inversién publica en infraestructura
aumenta la acumulacion de capital y el ingreso a largo plazo. En un modelo de
crecimiento enddgeno, la participacion del gobierno se puede representar en un
sector competitivo que produce bienes finales utilizando trabajo, insumos
especializados y bienes publicos.

Un aumento en el gasto del gobierno incrementa la productividad marginal de
los factores privados, fomentando su acumulacion y, por ende, el crecimiento del
producto. Hay base que sugiere que ciertos tipos de gasto gubernamental son
productivos y valiosos para el crecimiento econémico. Esto se debe a que mejora
la rentabilidad de los agentes privados al proporcionarles colaborador mas
cualificado, asi como bienes de capital que generan ahorros en sus actividades
diarias.

Segun Baldacci, Clements y Gupta (2003), nuestros estudios indican que,
para fomentar el crecimiento, la politica fiscal debe ajustarse a la situacion
especifica de cada pais. Aunque la politica fiscal no funciona de la misma forma
en los paises de la OCDE que en los paises de bajos ingresos, en estos ultimos
también es posible estimular el crecimiento mediante el ajuste fiscal. En los paises
analizados, una reduccién de 1 punto porcentual en la relacién déficit fiscal/PIB
generd un aumento promedio del crecimiento per cépita de al menos 0,25 puntos
porcentuales. Asi, una disminucién del déficit medio en los paises de bajos
ingresos, de alrededor del 4% del PIB al 2% del PIB, podria impulsar el
crecimiento per capita entre 0,5 y 1 punto porcentual al afio en paises fiscalmente
vulnerables. Politicas fiscales y macroeconémicas prudentes pueden contribuir a
mejorar esta gestion, pero la reforma del gasto debe llevarse a cabo en un orden
adecuado para garantizar que las politicas favorezcan un crecimiento mas rapido.
Por ejemplo, las reformas en la funcion puablica que incluyen una revision de la
escala salarial para atraer a empleados mas capacitados podrian ser demasiado
costosas para paises con grandes desequilibrios fiscales, aunque los resultados
podrian ser positivos una vez que el pais haya alcanzado una situacion fiscal
sélida.

En comparacion con estudios anteriores empleados en el estudio, de manera
similar a lo hallado por Bhattarai et al. (2019) en Nepal y Gomez et al. (2019) en
Colombia, se revela un efecto positivo del gasto publico en el PBI peruano. Sin
embargo, a diferencia del impacto negativo a largo plazo observado en Nepal, los
efectos en Perd son mas sostenibles con el tiempo, direccionandose mas
estrechamente con las conclusiones de Gomez et al. (2019) respecto al gasto
publico en Colombia.

Los resultados de este estudio subrayan la urgencia de nivelar las politicas
fiscales para impedir efectos secundarios como el acrecentamiento de la inflacion,
un desafio similar como el caso de Gomez et al. (2019) en Colombia. Ademas, la
investigacion de Ortiz et al. (2020) respecto a los efectos de la politica fiscal en la
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balanza comercial del Pert fundamenta la conclusion sobre el interés de una
politica fiscal meticulosa y equilibrada.

Los resultados de Becerra et al. (2020) en relacidon con el impacto a corto
plazo del gasto publico en Per son consistentes con los hallazgos. No obstante,
de acuerdo con los objetivos de este estudio, se extendié esta comprension al
indagar los efectos a un mayor largo plazo de la politica fiscal, recomendando la
urgencia de estrategias adicionales debidamente estructuradas y adecuadas para
salvaguardar un acrecentamiento favorable con el fin de que sea econémicamente
sostenible.

Los resultados de la prueba de correlacion de Pearson, con p-valor
obtenido (p=0.047 < alfa=0.05), permite concluir que existe evidencia suficiente
para rechazar la hipétesis nula de ausencia de correlacion. Por lo que se hall6é una
correlacion positiva entre el crecimiento de la deuda publica y el crecimiento
econdémico (medida por la variacion porcentual del PBI real) del orden de r=0.204.

Los resultados de la prueba de correlacion de Pearson, con p-valor
obtenido (p=0.007 < alfa=0.05), permite concluir que existe evidencia suficiente
para rechazar la hipétesis nula de ausencia de correlacion, por lo que se hallé una
correlacion negativa entre el déficit fiscal y el crecimiento econdmico (medida por
la variacion porcentual del PBI real) del orden de r=0.273. Sin embargo, aunque la
fuerza de la asociacién no es muy fuerte, resulto muy significativa al 99% de
confianza.

Los resultados de la estimacion del modelo, muestra una relacion de
causalidad negativa entre la deuda publica real trimestral y el Producto Bruto
Interno real trimestral en el periodo 2000-1 y el 2023-1V. Céteris paribus, una
reduccion del logaritmo de la deuda publica real trimestral en 1% incrementa el
logaritmo del PBI real trimestral en 0.24% en promedio

No se determina una relaciébn de causalidad entre el déficit fiscal y el
Producto Bruto Interno, dado que la variable no resulta significativa y el coeficiente
estimado es estadisticamente igual a cero durante el periodo analizado

Los gastos en educacion y salud (capital humano) y los gastos de inversion
publica real en vivienda y transporte (Infraestructura) resultan significativos para
explicar el logaritmo del PBI real trimestral, durante el periodo 2000 —I a 2023 — IV.

El modelo nos brinda que la aplicacién de politica fiscal en los gastos de los
sectores econOmicos es para cerrar brechas sociales, los resultados muestran que
hay un resultado significativo con equidad.
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