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EL CONCEPTO DETERIORO DEL VALOR.
UNA FUNDAMENTACION EPISTEMOLOGICA A LA LUZ DE LA TEORIA
SUBJETIVA DEL VALOR DE CARL MENGER

En la NIC 36 se define el deterioro del valor de activos desde una postura
objetivista, determinista y positivista, obviando algunos elementos subjetivos
insertos en el concepto de valor. De este modo, surge el interés de construir los
fundamentos epistémicos que sustentan el concepto deterioro del valor de activos
a la luz de la teoria subjetiva del valor de Carl Menger. Para tal fin, en el proyecto
de investigacion | se’ construye! un (referente tedrico, sque ‘¢omienza con la
identificacion del deterioro del valor de“activos a partir de la norma, del trabajo de
algunos pensadores vinculados con la teoria objetiva y subjetiva del valor, asi
como también de la postura de los informantes calificados, para luego determinar
los puntos de encuentro y las no correspondencia entre los planteamientos de la
teoria subjetiva del valor y la NIC 36. El estudio se basada en el enfoque cualitativo
y, concretamente en la hermenéutica como herramienta clave para la interpretacion
del discurso. La seleccion de la hermenéutica, se realizO en vista de su
correspondencia con el individualismo metodologico de Carl Menger, asi como de
la postura epistemologica del investigador para la construccién del conocimiento.
La tesis destaca en las consideraciones finales que, la NIC 36 no presenta un
concepto de deterioro del valor de activos que fundamente su esencia, origen y
naturaleza, pues solo expone una metodologia de calculo para determinar el
deterioro del valor; ademds se evidencia la no correspondencia existente en la
determinacion del importe recuperable como base de mediciéon del deterioro del
valor de activos.

Palabras clave: Deterioro del Valor de Activos, Subjetividad de Valor,
Individualismo Metodologico.



INTRODUCCION

La globalizacion se presenta como un proceso economico, cultural, ambiental,
politico, social y financiero, cuyos efectos han inducido la apertura de los mercados
y la eliminacion de las fronteras en la busqueda de integrar los paises en las
corrientes internacionales de comercio para que las empresas mejoren los niveles
de competitividad y rentabilidad.

En el ambito contable, tal situacién ha dado paso a la creacion de diversas
normas tendentes a la universalizacion y armonizacion contable, de tal manera que
los estados financieros puedan prepararse y presentarse bajo un mismo marco
normativo que facilite la insercidon de las empresas en los mercados internacionales
y la toma de decisiones por parte de los diferentes usuarios de la informacién
financiera.

No obstante, .en,el, caso.eonereto-de, las.Normas Internacionales-de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Intérnational Accounting Standards Board (IASB)
presenta un caracter objetivista y positivista, la cual deja de lado aspectos de
cardcter subjetivo que intervienen tanto en la formulacién como en la aplicacién
del Marco Conceptual por los profesionales en la practica.

En este estudio, se enfatiza en el “Deterioro del valor de activos” sustentado
en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 36, donde el deterioro del valor de
activos se presenta cuando el valor en libros excede el importe recuperable que se
pueda recuperar del activo a partir de su utilizaciéon o venta. Es decir, el espiritu
de la NIC 36 busca controlar que los activos de la empresa no estén sobrevalorados
respecto al importe que se pueda recuperar como consecuencia del uso o de la
venta. Asi, el control del valor de los activos se logra mediante la aplicacion de la
prueba de deterioro que se le debe practicar a los activos anualmente para

determinar si los activos estdn registrados a un valor real o estan deteriorados.
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De esta manera, en la norma se plantea un concepto objetivo del valor pues
se obvian algunos aspectos subjetivos intrinsecos como: las necesidades, la
significacion del bien para los agentes, la escasez, entre otros factores que influyen
directamente en el aumento o disminucion del valor de un bien, o un activo a la
hora de su medicion.

En estos términos, el estudio se plante6 como objetivo construir los
fundamentos epistémicos que sustentan el concepto deterioro del valor de activos
a la luz de la teoria subjetiva del valor de Carl Menger.

Metodologicamente, el estudio se ubica en el contexto de una investigacion
cualitativa, fundamentada en la hermenéutica, entendida como la ciencia que
sustenta la interpretacion del discurso teodrico y practico para determinar los
fundamentos epistémicos del deterioro del valor de los activos. La hermenéutica
como base metodoldgica de la investigacion, se selecciond considerando la
correspondengia/que presenta esta metodologia con el enfoque del-individualismo
metodoldgico de Carl Menger.

De este modo el estudio se ha estructurado en siete capitulos configurados

en los siguientes términos:

1. En el Capitulo I, titulado Entre lo ontolégico y epistemologico del
deterioro del valor de activos, se presentan los planteamientos centrales de
la investigacion que configuran el objeto de estudio, asi como las bases para

su abordaje: problema, objetivos, justificacion y alcance.

2. En el capitulo II, titulado Entre el discurso tedrico y practico del concepto
de deterioro del valor de activos, se precisan los antecedentes de la
investigacion, es decir el estado actual del programa de investigacion
vinculado con la linea deterioro del valor de activos, asi como la

interpretacion de la concepcion de deterioro del valor de activos formulado



en la NIC 36, en la busqueda de vincularlo con la teoria subjetiva del valor

y el individualismo metodoldgico de Carl Menger.

. En el capitulo I1I, titulado Fundamentos metodolégicos para el abordaje de
la investigacion, se expone el andlisis del enfoque del individualismo
metodoldgico de Carl Menger utilizado en el campo econdémico para el
estudio del valor, enfatizando en sus elementos estructurales como
fundamento metodoldgico del presente estudio. Asi mismo, se presenta el
enfoque metodoldgico de la investigacion, el cual se construyo
considerando los aspectos constituyentes de la investigacion cualitativa y
especificamente de la hermenéutica como herramienta clave para el analisis
e interpretacion del discurso. También se hace referencia a la posicion
ontoldgica asumida por la investigadora para el abordaje de la realidad
objeto_de estudio_y a las téenicas utilizadas para la recoleccidn, andlisis e

interpretacion de los fesultados.

. En el capitulo IV, titulado, Dicotomia en las bases de medicion del
deterioro del valor de activos y su influencia en la calidad de Ila
informacion financiera, se presenta la ubicacion historica del término
deterioro del valor de activos en el ambito contable, a partir de las
definiciones originarias encontradas con respecto al término depreciacion, lo
cual permitié determinar el origen y evolucion del concepto deterioro.
consiguientemente, asimismo, se precisan los aspectos relevantes de la NIC
36 de deterioro del valor de activos en los que se destacan el alcance, sus

limitaciones y la postura de los informantes calificados en torno a la norma.

. En el capitulo V, titulado Una mirada histdrica del deterioro del valor de

activos y su aplicacion en contabilidad, se expone un andlisis de las



divergencias asociadas a los elementos empleados para la determinacion del
importe recuperable como una de las bases de medicion utilizada para la

determinacion del deterioro del valor de activos.

6. En el capitulo VI, titulado Construccion del concepto deterioro del valor de
activos a partir de la teoria subjetiva del valor de Carl Menger, se presenta
la propuesta investigativa donde se formula el nuevo concepto de deterioro
del valor fundamentado en la Teoria Subjetiva del Valor sustentada
ampliamente por Carl Menger. Ademas se determinaron las principales
diferencias entre el conocimiento normativo y el conocimiento cientifico con

respecto al deterioro del valor de activos formulado por la investigadora.

7. En el capitulo VII, se exponen las reflexiones finales de la investigacién en
las cuales se destaca que en la Norma NIC 36 relacionada con el deterioro
del valor de/activos, no se presenta un-concepto del términe-que revele su
naturaleza, esencia, origen y evolucion, pues solo expone una metodologia
de calculo para determinar el deterioro del valor. Ademas se evidencia la no
correspondencia existente en la determinacion del importe recuperable

como base de medicidon del deterioro del valor de activos.



CAPITULO1

ENTRE LO ONTOLOGICO Y EPISTEMOLOGICO DEL
DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS

Uno de los aspectos mas debatidos en el ambito contable es el relacionado con la
medicién de los elementos que integran los estados financieros, en virtud de que la
preparacion y presentacion de informacion financiera de calidad dependera, en
gran medida, de la 6ptima cuantificacion de los elementos contables. Sobre este
particular, Alemany (2006, p. 51) indica que la medicion “es el aspecto que se ha
discutido durante mas tiempo y en mayor profundidad en la teoria contable”.

Al respecto, el Marco Conceptual para la Informacion Financiera del
International Accounting Standards Board (IASB, 2015), en su parrafo 4.54
conceptualiza'la'medicién’como

El proceso de determinacion de los importes monetarios por los que se
reconocen y llevan contablemente los elementos de los estados
financieros, para su inclusiéon en el balance y el estado de resultados.
Para realizarla es necesaria la seleccion de una base o método particular
de medicion (p. A 53).

En tal sentido, destaca que la medicion se manifiesta en dos momentos claves
como son: el reconocimiento inicial y el reconocimiento posterior de partidas
especificas. La medicion inicial, se vincula con la obtencion de la cantidad
monetaria por la que se registran originariamente las partidas en la contabilidad de
la entidad.

Generalmente, la medicion inicial de los elementos contables se realiza
atendiendo al modelo del costo historico, a menos, que una NIIF especifica

establezca otra base de medicion. El parrafo 4.55, ordinal (a) del Marco Conceptual



para la Informacién Financiera (2015), describe el método para la medicion del
costo historico de la siguiente manera

Los activos se registran por el importe de efectivo y otras partidas
pagadas, o por el valor razonable de la contrapartida entregada a
cambio en el momento de la adquisicién. Los pasivos se registran al
importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion
0, en algunas circunstancias (por ejemplo, en el caso de los impuestos a
las ganancias), por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo
que se espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion (p. A 53).

En el caso particular de los activos como propiedad planta y equipo,
propiedades de inversion e intangibles, la medicion inicial se realiza a través del
costo histdrico compuesta por su costo de adquisicién o costo de construccion,
incluyendo todas las erogaciones y cargos necesarios para colocar los activos en
condiciones de utilizacion o estar disponibles para su venta, mientras que los
activos que su\medicion inicial, s haceja través del valotyrazonable son activos
adquiridos mediante permutas.

Por su parte, la medicion posterior hace referencia al importe monetario
asociado con una partida en cada fecha sobre la que se informa. Cabe destacar que
en el Marco Normativo del IASB (2015), confluyen diversos métodos para la
determinacion de la medicion posterior de los elementos contables, entre los que
prevalecen el modelo del costo y el modelo del valor razonable.

Asi mismo, los componentes que integran la medicion posterior del activo
dependen del método utilizado. En el caso concreto del modelo del costo, se
podrian identificar tres elementos a saber: costo historico, depreciacion acumulada
e importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. En contraste, en el
modelo del valor razonable podrian surgir dos situaciones al comparar el importe

o valor razonable en la fecha sobre la que se informa con el valor razonable de la



ultima fecha en la que se informd, pudiéndose presentar ganancias no realizadas o
pérdida por deterioro del valor.

Sobre este aspecto, la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36
denominada “Deterioro de Valor de Activos” (2015), en el parrafo 6, define la
pérdida por deterioro del valor como “la cantidad en que excede el importe en
libros de un activo o unidad generadora de efectivo a su importe recuperable”.

Como se puede apreciar, la contrastaciéon del importe en libros con el
importe recuperable determina la existencia o no de una pérdida por deterioro del
valor de activos. Al respecto, la NIC 36 (2015) sefiala que la gerencia de la entidad,
en cada fecha sobre la que se informa, debera examinar la existencia de posibles
indicios del deterioro de valor de alguin activo.

Luego que la entidad identifique la existencia de indicios de deterioro sobre
un activo en particular, debe proceder a realizar las pruebas de deterioro para lo
cual es necesario| la’ identificacion |de /los elementos que integran el importe
recuperable. Este tiltimo se obtiene a partir del mayor valor entre el valor en uso y
el valor razonable menos los costos de venta. Si el importe recuperable es menor
que el importe en libros, la entidad debera reconocer una pérdida por deterioro de
valor de los activos en evaluacion.

De este modo al cierre del periodo contable, las empresas debido a su
situacion, realizan las correcciones valorativas necesarias, siempre y cuando exista
evidencia de que el importe en libros del activo no sera recuperable, entendiéndose
como evidencia de deterioro, el resultado de uno o varios eventos que hayan
ocurrido una vez realizado el reconocimiento inicial de un activo o grupo de
activos, asi como el impacto negativo existente en los flujos de efectivo futuros
estimados, considerando la fiabilidad de la estimacion (NIC 39, 2015).

Para ilustrar el procedimiento contable utilizado en la medicion y
reconocimiento de una pérdida por deterioro de valor de activos, se presenta a

7



continuacién un caso de estudio correspondiente a propiedades, planta y equipos
en el cual se aplica el modelo de costos para la medicion posterior del activo.

La entidad El Choco C.A. adquirio el 01 de marzo de 2015, una maquina
para el secado de la madera por un importe de 30.000.000 unidades monetarias
(um.). EI 31 de diciembre de 2015, fecha de conclusion de su ejercicio econdmico,
se determind una depreciacion para el periodo de 2.500.0000 u.m., partiendo del
supuesto que la vida tutil estimada de la maquinaria es de 10 afos.

La gerencia de la entidad evaluo la presencia de un indicio de deterioro de
valor vinculado a la maquina de secado, ya que la competencia del proveedor
comercializa una maquina que efectiia las mismas funciones pero con una mayor
capacidad de produccion. El célculo del valor de uso arrojo una cantidad de
27.000.000 u.m., mientras que el valor razonable menos los costos de venta
alcanzaron un importe de 20.000.000 u.m., correspondiendo al importe recuperable
el valor de 27.000.000 w:m., por tener (asociada-la mayor cuantia eéntre el valor de
uso y el valor razonable.

El caso de estudio planteado, reporta el reconocimiento de la pérdida por
deterioro del valor para la maquina de secado de 500.000 u.m., en virtud de que el
importe en libros es mayor al importe recuperable (27.500.000 u.m. > 27.000.000
u.m.). El Cuadro N° 1 detalla el proceso de reconocimiento de la pérdida por

deterioro de valor de activos en el ejemplo planteado.

Cuadro N° 1. Reconocimiento de una pérdida por deterioro de valor

FECHA DETALLE DEBE | HABER
2015
Diciembre | 31 | Pérdida por Deterioro de Valor 500.000
Deterioro Acumulado de Maquina de Secado 500.000

Fuente: Perea, Sandra. (2016). Elaboracién propia.



Como se puede observar, la NIC 36 (2015) busca controlar que los activos de
la entidad no estén sobrevalorados respecto del importe que se pueda recuperar
como consecuencia del uso o la enajenacion de estos. Asi, la evaluacion del valor
de los activos se fija mediante la aplicacion de la prueba de deterioro que se le debe
practicar anualmente, con el proposito de conocer si los activos estan registrados a
un valor real o estan deteriorados.

En atencion a lo expuesto, se podria decir que la norma sobre deterioro de
valor de activos se enmarca dentro de la prudencia, la cual es una de las
caracteristicas cualitativas mdas importantes de la informacion financiera. En este
contexto, el proyecto del IASB (2015) elaborado para complementar las areas del
Marco Conceptual para la Informacion Financiera que se encontraban en estudio,
afirma que

El ejercicio de la prudencia significa que los activos y los ingresos no
sean exagerados, y ;los~pasivos-y; -gastos no,estén subestimados.
Igualmente, el gjercicio de/la-prudencia ne permite'la-subestimacion de
los activos y los ingresos o la exageracion de los pasivos y gastos,
debido a que tales declaraciones errdoneas pueden conducir a la
sobreestimacion de los ingresos o la subestimacion de los gastos en
ejercicios futuros (p. 29).

Evidentemente, la NIC 36 (2015) hace referencia a una disposicion
conservadora o prudente en la elaboracion y presentacion de la informacion
financiera, al no permitir que los activos se encuentren sobrevalorados con
respecto a su realidad economica, con el propdsito de no generar expectativas
falsas que conduzcan a una inadecuada toma de decisiones por parte de los
usuarios de los reportes contables.

De hecho, dada su relevancia e importancia, en la arquitectura financiera
expuesta en el compendio de normas del IASB (2015), el deterioro de valor se

presenta como un componente fundamental para la medicion de los elementos



contables. Esta afirmacion se sustenta en que el deterioro de valor es mencionado
en el cuerpo del 63% de las normas vigentes. En el Cuadro No. 2 se presenta una

relacion de las normas que incluyen el término de deterior de valor.

Cuadro N*° 2. NIIF que hacen referencia al deterioro del valor

Identificacion Titulo de la Norma
NIC1 Presentacién de Estados Financieros
NIC 2 Inventarios
NIC 10 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa
NIC 12 Impuesto a las Ganancias
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo
NIC 17 Arrendamientos
NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno e Informacién a Revelar sobre
Ayudas Gubernamentales
NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia
NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentessy Actives Contingentes
NIC 38 Activos Intangibles
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reeconocimiento y Medicién

NIC 40 Propiedades de Inversion

NIC 41 Agricultura

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

NIIF 4 Contratos de Seguro

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

NIIF 6 Exploracion y Evaluacién de Recursos Minerales

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable

Fuente: Perea, Sandra. (2016). Elaboracion propia.

La importancia del deterioro de valor de activos en el marco normativo del
IASB (2015) se incrementa exponencialmente al examinar las normas que disponen

el tratamiento contable de las partidas especificas de activos, dado que el 100% de
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estas normas contemplan la aplicacion del deterioro de valor de activos. Estas

normas se detallan en el Cuadro Numero 3, el cual se presenta a continuacion.

Cuadro N° 3. Activos sujetos al deterioro del valor

Identificacion Titulo de la Norma
NIC 2 Inventarios
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo
NIC 17 Arrendamientos
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
NIC 38 Activos Intangibles
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién

NIC 40 Propiedades de Inversion

NIC 41 Agricultura

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas
NIIF 6 Exploracion y Evaluacién de Recursos Minerales

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Fuente: Perea, Sandra. (2016). Elaboracion propia.

Luego, de, la_contextuadlizacién expuesta acerca del deterioro de valor de
activos, precisada en las NIIF, se inicia a continuacion la disertacion sobre las
dificultades ontolodgicas' (realidad) y epistemoldgicas (conocimiento) que se
encuentran asociadas al deterioro de valor de activos. Para tal fin, se recurrid a la
definicion del deterioro del valor de activos presentada por el Consejo Mexicano
para el Desarrollo e Investigacion de las Normas de Informacion Financiera-CINIF,
pues el IASB no contempla un concepto propiamente dicho y se limita a la
determinacion de un calculo matematico. En tal sentido el Consejo Mexicano de
Normas de Informacion Financiera CINIF (2005) en la estructura de las Normas de
Informacion Financiera NIF A-1 asevera que “la regulacion contable ha tratado de
encontrar un adecuado soporte tedrico para sustentar la practica contable y para

guiar conceptualmente la emision de normas particulares” (p.1).

! El componente ontoldgico de la presente investigacion se fundamenta en la postura de Carl
Menger, por lo cual, el investigador concibe la realidad producto de conocimientos individuales.
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A partir de esta afirmacion cabe destacar el incumplimiento de esta premisa
por parte del Ente Emisor IASB en encontrar un adecuado soporte tedrico en la
formulaciéon de la NIC 36 sobre deterioro del valor de activos, debido a que los
problemas ontologicos afectan el argumento epistemoldgico que, por su parte,
inciden en la conceptualizacion de su propia naturaleza.

En esta orientacion, se destaca que la principal debilidad ontologica
vinculada con la realidad que representa el deterioro de valor de activos, se
encuentra en el hecho de que la NIC 36 (2015) no tiene una fundamentacion de
cardcter cientifico que de cuenta de la esencia, naturaleza, origen y evolucién, por
tanto no tiene soporte tedrico.

A causa de esto se hace necesario la construccidon y fundamentacion del
concepto de deterioro del valor de activos para dar cuenta de los aspectos antes
mencionados esencia, naturaleza y origen, dado que la NIC 36 no establece un
concepto comgo talisobre/deterioro, sing que lo-que establece-es una/metodologia de
calculo para su determinacion, al precisar que la pérdida por deterioro de valor es
“la cantidad en que excede el importe en libros de un activo o unidad generadora
de efectivo a su importe recuperable” (IASB, NIC 36, 2015, p. A 1016), de ahi que
se hace necesario la fundamentacion del concepto en mencidon a partir del
individualismo metodoldgico propuesto por Carl Menger considerado como el
padre de la Escuela Austriaca del valor subjetivo.

Se observa atin mas, que la NIC 36 sobre deterioro del valor de activos no
hace referencia al concepto de deterioro propiamente dicho sino que se refiere es a
las pérdidas por deterioro de valor, no dando cuenta de su esencia, origen y
naturaleza. En este contexto cabe destacar que el término deterioro segun el
diccionario etimologico (1943) proviene del verbo deteriorar y del latin deteriorare
que significa empeorar o degenerar, asi como también estropear algo, o el desgaste
de algo por el uso continuo, mientras que el significado del término pérdida, la
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Real Academia de la Lengua Espafiola RAE (2011) lo define como a) la carencia,
privacion de lo que se poseia, b) dafio o menoscabo de una cosa. Se analiza
entonces que los términos pérdida y deterioro son utilizados en la NIC 36
indistintamente, por cuanto es necesario reflexionar sobre la esencia del significado
para dar respuesta a la siguiente pregunta ;Quiere decir lo mismo la expresion
deterioro de un bien que pérdida de un bien? La postura asumida en este estudio
muestra que cuando se hace referencia al término deterioro de un bien se entiende
como el desgaste que sufre el bien por el uso al cual ha sido sometido, mientras
cuando se habla de pérdida de un bien se entiende como la desaparicion del
mismo.

Sin embargo, cabe precisar que cuando a estas expresiones se le anade el
término valor cobran un sentido igualitario, dado que al realizar la afirmacion:
deterioro del valor de un bien y pérdida del valor de un bien, se entiende como
una disminucién \del valor de dicho bien y-no se tiende a, confundir con la
desaparicion del bien. En consecuencia, el término valor es fundamental en la
conceptualizacion del deterioro del valor de activos, asi como la pérdida de valor
de activos, ya que sin la consideracion del termino valor no se podria pensar,
suponer o creer que los conceptos deterioro y pérdida fueran equivalentes.

En atencion a lo que se viene explicando, es importante dar cuenta que el
origen contable del concepto deterioro, se encuentra en la definicion que el
diccionario de la Enciclopedia Universal I[lustrada Europa-americana, editada en
castellano por Espasa-Calpe (1915) realiza sobre el concepto de depreciacién, al
afirmar que la depreciacion es

La disminucién del precio o valor de una cosa, con relacion al precio
que antes tenia, ya comparandolas con otra de su clase. Esta
disminuciéon del precio puede ocurrir por causas que no alteran la
utilidad natural o intrinseca de las cosas, es decir, esta se puede
presentar por la disminucion de la demanda o por aumento de la oferta,
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por superproduccion, por deterioro de las cosas o disminucion de dicha

utilidad, ya sea por haber pasado de moda o por invencién de otro

producto igual o mas barato, asi sea de igual clase y calidad (p. 186).
Paralelamente, la Asociacion Norteamericana de Contabilidad (citada

por Hendriksen, 1970, p. 446), definio la depreciacion como
Cualquier disminucion de los servicios potenciales de los activos fijos
pueden disminuir a causa de... el deterioro fisico gradual o repentino, el
consumo de servicios potenciales a través del uso aunque no sea
evidente alteracion fisica alguna, o del deterioro econémico a causa del
antiguamiento o el cambio en la demanda de los consumidores.

Se observa entonces, como dentro de esta concepcion sobre depreciacion
emerge el término deterioro, ademas de considerar el deterioro fisico y el deterioro
econdmico, términos desarrollados en la NIC 36 por considerar que el deterioro del
valor se presenta mediante la comprobacion de indicios de deterioro a causa de las
fuentes internas y.externas,de la informacion-financiera

Al presentarse un deterioro por ‘eausas de fuentes internas de la informacion
se asocia con un deterioro fisico, asi como con un deterioro por causas del valor de
uso, este ultimo por ser un elemento del importe recuperable como también lo es el
valor razonable. De modo contrario, cuando se presenta un deterioro por causas
externas de la informacion financiera este se asocia a un deterioro economico, asi
como con un deterioro a causa del valor razonable, relacion que se explicara con
mayor profundidad en los capitulos posteriores, dado que el origen del deterioro
nacié como un elemento de la depreciacion, concepcidon que fue cambiando con el
pasar del tiempo, al punto que hoy el concepto sobre depreciacion es concebido
como la distribucion sistematica del valor de un activo a lo largo de su vida til
diferencidndose de lo que se conoce como deterioro del valor de activos.

Sumado a esto se puede argumentar que el marco normativo del IASB

(2015) adopta una postura de realismo ingenuo, motivado por la presunciéon de
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que el valor que representan los elementos contables es una reproduccion de la
realidad tal y como es, obtenida mediante la relaciéon sujeto-objeto. En otras
palabras, la vision ingenua de la realidad del ente emisor IASB, expresada a través
del marco normativo pretende que el valor se forme a partir de la observacion
directa o conocimiento directo de los fendmenos percibidos en la realidad y que la
conciencia del individuo replica exactamente.

La postura del ente emisor ha sido ampliamente cuestionada, sobre este
tema, Lopes (2009, p. 143) expone que “el irrespeto por la realidad es precisamente
lo que en mas de una ocasidn caracteriza a las llamadas normas internacionales, y
lo que las hace contradictorias con respecto a la ciencia contable”.

Por su parte Casal y Pefia (2009), manifiestan que una realidad a la que el
hombre le asigna o le impone funciones, es una realidad que deviene de una
construccion social, por cuanto no es una realidad bruta o ingenua que existe
independientemente, del hombre, o/ que sea independientemente/de-su voluntad y
su conciencia. Por tanto, resulta desacertado afirmar que esas funciones asignadas
a la realidad sean precedentes y que el hombre ulteriormente las descubra. Es
decir, sin hombre esas funciones no existirian y los objetos jamas podrian cumplir
con ellas.

Aplicando esta premisa, en la construccion del concepto deterioro del valor
de activos se hace necesario partir de una vision ontoldgica de la realidad contable,
que permita utilizar el individualismo metodologico de Menger para poder
analizar el deterioro del valor de activos como un fendmeno social complejo de la
economia humana, descomponerlo en elementos mas simples, y fundamentarlo a
partir de la naturaleza de los elementos que lo constituyen, para luego solventar y
dar cuenta las inconsistencias existentes tanto en la NIC 36, como en la practica
contable. Esto tomando como punto de partida la consideracion que Carl Menger
(1871) hace sobre los fendmenos sociales, al sostener que todos los fendmenos
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sociales, su estructura y sus cambios son en principio explicables por elementos
individuales, es decir, por los sujetos y niega que una colectividad sea un
organismo que toma decisiones de forma auténoma y neutral, dejando de lado sus
propios sesgos e intereses.

De alli que la complejidad del deterioro del valor de activos de la NIC 36
radica en el hecho de ser un fendmeno social que hace parte de la economia
humana emitido por la institucion social IASB con fines de satisfacer necesidades
humanas en el ambito contable, economico, politico y financiero que por tener un
conocimiento especifico, pero incompleto de la realidad contable, los hace cometer
errores.

Como consecuencia de la reflexién de Menger, se llega a pensar en que la
contabilidad debe ser consecuencia de una realidad que considere al sujeto en todo
su espectro, incluyendo sus necesidades, experiencias, conocimientos,
percepciones y \representaciones comq paso previo para entenderla contabilidad
en los términos que la realidad la representa. En este sentido, el estudio del
concepto de deterioro de valor de activos requiere fundamentarse en una teoria del
valor que considere al sujeto como centro del pensamiento contable, con el fin de
que haya correspondencia entre el saber contable respecto al deterioro del valor de
activos y su aplicacion en la préctica.

De alli que se tomo la teoria subjetiva del valor propuesta por Menger
(1871) para alcanzar el proposito de este estudio, puesto que las ciencias contables
carecen de una teoria del valor de aceptacion general, tal y como lo corrobora
Sterling (1967, p. 131) al aseverar que “la contabilidad es una disciplina sin
ninguna teoria de valoracion cohesiva y unificada”.

Historicamente, la evolucion de la teoria contable se ha visto influenciada
por la teoria economica. Asi lo demuestra Hendriksen en su libro Teoria de la
Contabilidad (1974, p. 60), al reconocer “la importancia de la teoria econdmica como
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antecedente general de la contabilidad y como base para el desarrollo de la teoria
de contabilidad”. En esta misma linea del pensamiento se encuentra Cea (1973, p.
145) quien manifiesta que

La contabilidad ha encontrado su aplicacién genuina y fundamental
dentro del universo econémico. Su meta genérica primordial radica en
la “descripcion y explicacion de la realidad econdmica”. Su destino
natural consiste en suministrar informacion a la politica econdmica en
orden a la mas racional toma de decisiones.

Cabe destacar que los primeros pensadores en abordar el concepto de valor
fueron los economistas clasicos Adam Smith (1974) y David Ricardo (1959). Ambos
tratadistas convergen en una vision objetiva del valor. En los argumentos centrales
de sus tesis, se encuentra que la cantidad de trabajo es el factor de medida
necesario para obtener el valor de un bien.

A tal efecto, Smith (1974, p. 53) considera que el trabajo es la unidad de
medida exacta/réal patralcuantificar, jestimar ¥ compatar,en cualqtier “tiempo y
lugar” el valor de todos los bienes. Para este autor, el valor se mide a través de la
cantidad de trabajo que un hombre puede recibir a cambio de una mercancia o la
cantidad de horas de “trabajo y fatiga” que consume producir un bien o servicio.

En el mismo orden de ideas, David Ricardo (citado por Cachanosky, 1994, p.
72), manifestd que “los precios relativos estdn determinados por el trabajo
requerido directamente en la produccion de los bienes mas el trabajo requerido
directamente para la produccion de las maquinarias y herramientas”.

Esta teoria objetiva del valor, sustentada como se afirmdé en parrafos
precedentes por Adam Smith (1974) y David Ricardo (1959) fue refutada por Carl
Menger (1871), fundador de la Escuela Austriaca de Economia (Escuela de Viena),
quien propuso la teoria subjetiva del valor, abordando el concepto desde otro
enfoque.

En relacién con la objetividad del valor, Carl Menger (1871, p. 86) explica que

17



Es erroneo objetivar el concepto de “valor” debido a que el valor no es

algo inherente a los bienes, no es una cualidad intrinseca de los mismos,

ni menos aun una cosa autonoma, independiente, al contrario es un

juicio que se forman los hombres sobre la significaciéon que tiene la

posesion del bien para la conservacion de su vida o, respectivamente, de

su bienestar y, por ende, no existe fuera del &mbito de su conciencia. Por

lo tanto lo tinico objetivo son las cosas o, respectivamente, las cantidades

de cosas, y su valor es algo esencialmente distinto de ellas. La

objetivacion del valor de los bienes, que es por su propia naturaleza

totalmente subjetivo.

Las divergencias de la propuesta de Menger (1871) con la teoria clasica del
valor, se fundamentan en el planteamiento de que las cantidades de trabajo y de
otros medios de produccion empleados para la elaboracién de un bien, no
constituyen el elemento decisivo para calcular su valor, ya que se presentan casos
de bienes, en los que se ha empleado mucho trabajo y no tienen ningtn valor,
mientras que en otros, se' emplea poco trabajo y tienen un gran(valor. También
pueden presentarse situaciones de bienes que tienen un mismo valor, atin cuando
muestran diferenciaciones importantes, en relacion con la cantidad de trabajo
empleada en su produccion. Asimismo, Menger (1871) expone que el valor de un
bien no se establece solamente considerando los costos y el margen de ganancia
obtenido por el empresario, sino que éste también se determina en funcion de las
cantidades disponibles de dicho bien en el mercado.

El argumento de Menger (1871) centra la discusion de la subjetividad del
valor, en el hecho de que los bienes o servicios adquieren mayor o menor valor de
acuerdo con la importancia que éstos tienen para el sujeto que los adquiere. En
otras palabras, estd supeditado al grado de utilidad que el bien presenta para la
satisfaccion de las necesidades humanas futuras.

Otra debilidad ontoldgica asociada con el deterioro de valor de activos

expuesto en la NIC 36 (2015), concierne a la no correspondencia que existe en los
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elementos que se utilizan para la obtencion del importe recuperable. Precisamente,
la NIC 36 (2015) exige que el importe recuperable sea el resultado de Ia
comparacion entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de venta,
ambas bases de medicion difieren sustancialmente en la naturaleza de las fuentes
de informacion que son requeridas para la conformacion de sus valores.

Al respecto, el valor de uso es definido en el parrafo 6 de la NIC 36 (2015)
como “el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimado que se espera
obtener de un activo o una unidad generadora de efectivo?”. Concretamente esta
Norma en su parrafo 30, lista los elementos que configuran el calculo del valor de
uso de un activo, los cuales son:

(a) una estimacion de los flujos de efectivo futuros que la entidad espera
obtener del activo;

(b) las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o en la
distribucion temporal de dichos flujos de efectivo futuros;

(c) el valor temporal del.dinero, representado por la-tasa, de interés de
mercado’sin riesgo;

(d) el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo;

(e) otros factores, tales como la iliquidez, que los participantes en el
mercado reflejarian al poner precio a los flujos de efectivo futuros que la
entidad espera que se deriven del activo.

Como se puede apreciar, la mayor carga de informacion que se necesita para
la obtencion de un valor de uso recae en supuestos internos sobre la utilizacion del
activo, originados como consecuencia de un proceso de estimacion que realiza la
gerencia de la entidad. Por lo tanto, el valor de uso es un importe asociado

directamente con la entidad que reporta la informacion financiera.

2 Una unidad generadora de efectivo “es el grupo identificable de activos mas pequetio, que genera
entradas de efectivo a favor de la entidad que son, en buena medida, independientes de los flujos
de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos” (IASB, NIC 36, 2015, A1017).
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Ademas, la misma NIC 36 (2015) en el apéndice A parrafo 13, precisa los
problemas que puede presentar la determinacion del deterioro del valor, a través
del valor en uso al establecer que

Algunos mantienen que las técnicas del flujo de efectivo esperado son
inadecuadas para la medicion de un elemento individual o para un
elemento con un namero limitado de posibles resultados. Los
partidarios de esta opinion exponen el ejemplo de un activo con dos
posibles resultados: un 90 por ciento de probabilidad de que el flujo de
efectivo sea 10 u.m. y un 10 por ciento de probabilidad de que sea 1.000
u.m. Observan que el flujo de efectivo esperado en ese ejemplo es 109, y
critican ese resultado, por considerar que no es representativo de
ninguno de los importes que podrian, en ultima instancia, ser pagados

(p- 49).

Subsiguientemente, la norma citada en el parrafo 14 sefiala que

Las afirmaciones como la expuesta en el parrafo anterior solo reflejan el
desacuerdo implicito con el objetivo de medicion. Si el objetivo es la
acumulacion de costos én los!que. sé va.a incurrif, el flujo,de efectivo
esperado podria no’ producir tnha estimacion'fiable y.realista de los
costos esperados. Sin embargo, esta Norma se ocupa de la medicion del
importe recuperable de un activo. El importe recuperable del activo, en
el ejemplo anterior, probablemente no sera 10 u.m., aunque sea el flujo
de efectivo mas probable. Esto es debido a que la medicién de 10 u.m.
no incorpora la incertidumbre del flujo de efectivo en la medicion del
activo. Mas bien, el flujo de efectivo incierto se presenta como si fuera
un flujo de efectivo cierto. Ninguna entidad racional venderia un activo
con esas caracteristicas por 10 u.m. (p. 49-50).

De lo expuesto, se deduce que la principal dificultad para el calculo del valor
en uso, se presenta cuando no es posible calcular el valor como lo expresa la
normativa, ya que tendra que estimarse el flujo de la unidad generadora de
efectivo. La dificultad se incrementa, cuando no se tiene certeza de los flujos
esperados, y se hace necesaria la utilizacion de flujos netos inciertos.

En contraposicion la NIC 36 (2015) presenta al valor razonable menos los

costos de venta como otro criterio de medicion que debe contrastarse con el valor
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de uso. Este criterio es el resultado de la combinacion de dos enunciados que la
propia norma describe como valor razonable y costos de disposicion.
Seguidamente se cita lo expuesto por la norma en esta materia:

(a) Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes de mercado en la fecha de la medicion.

(b) Costos de disposicién son los costos incrementales directamente
atribuibles a la disposicion de un activo o unidad generadora de
efectivo, excluyendo los costos financieros y los impuestos a las
ganancias (p. A 1165).

Con el objetivo de acrecentar la calidad de la informacion financiera
elaborada a partir de mediciones a valor razonable, la NIIF 13 (IASB, 2015)
establece una jerarquia estructurada con una secuencia logica, compuesta por tres
niveles de variables donde: a) las variables de nivel 1, corresponden a precios
cotizados sin ajustar; b) las variables de nivel 2, hacen referencia a precios
cotizados 0 no que/son|observables de formadirecta o inditecta,/susceptibles a ser
ajustados mediante tasas de interés, curvas de rendimiento, diferenciales de
crédito, entre otras; y c) las variables de nivel 3, conciernen a importes construidos
a través de técnicas financieras de valoracion tomando valores de entrada no
observables.

En estos términos, al analizar el concepto de valor razonable expresado en la
NIIF 13 (2015, p. 29), se infiere que éste se enfoca en un mecanismo de medicion
del valor de los activos, pasivos o instrumentos de patrimonio propios, basados en
el valor de mercado, lo cual representa un precio de salida.

La NIIF 13 (2015) en los parrafos (61- 66 B9) explica la medicion de deterioro
del valor, por causa de efectos externos como el de mercado, en los siguientes
términos

Desde la perspectiva de un vendedor participante de mercado, el precio
que recibiria por el activo se basa en el costo para un comprador
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participante de mercado que adquiera o construya un activo sustituto
de utilidad comparable, ajustado por la obsolescencia. Eso es asi porque
el comprador participante de mercado no pagaria mdas por un activo que
el importe por el que podria reemplazar la capacidad de servicio de ese
activo. La obsolescencia conlleva deterioro fisico, obsolescencia
funcional (tecnoldgica) y obsolescencia economica (externa) y es mas
amplia que la depreciacion para propdsito de informacion financiera
(una distribucion del costo historico) o proposito fiscal (utilizando vidas
de servicio especificadas). En muchos casos el método del costo de
reposicion corriente se utiliza para medir el valor razonable de activos
tangibles que se utilizan en combinacion con otros activos o con otros
activos y pasivos (p. 20).

Considerando los argumentos expresados, se deduce que la norma presenta
para la determinacion del deterioro de valor de activos, un componente sustentado
en el valor de mercado, siempre y cuando en el mercado exista un activo que se
pueda comparar con otro, en funcidn de sus caracteristicas. Ahora bien, cuando en
el mercado no existe un activo con las mismas garacteristicas, el valor razonable
que debe cobrar el vendedor y-que-debe‘pagar-el comprador, sera determinado por
el valor de uso como importe recuperable, generandose en consecuencia, vacios
para reflejar el valor real del activo, debido a que los mecanismos empleados para
determinar el valor de uso difieren de los mecanismos utilizados para determinar
el valor razonable.

En sintesis, el valor razonable no refleja los siguientes factores en la medida
en que no se encuentran disponibles con generalidad para los participantes de
mercado: (a) el valor adicional proveniente de la agrupacion de activos (creacion
de una cartera de propiedades de inversion en localizaciones diferentes); (b) las
sinergias entre el activo que esta siendo medido y otros activos; (c) los derechos o
restricciones legales que solo son especificos del propietario actual del activo; y (d)
los beneficios o gravamenes fiscales que son especificos del propietario actual del

activo.
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La situacion descrita afecta la determinacion de la pérdida por valor de los
activos, dado que surgen casos donde no existe un mercado en el cual concurran
vendedores y compradores independientes, con informacién perfecta y sin
asimetrias de informacién. Esta es una de las principales criticas de la revaluacion,
porque muchas veces es dificil encontrar mercados con las caracteristicas
mencionadas, teniendo que recurrir, inevitablemente, a la aplicacion de las
variables ubicadas en el nivel 3.

En suma, se argumenta que los factores que determinan el valor razonable
estan asociados con variables externas, aisladas de la utilizacion que la entidad que
reporta hace del activo. Esta asercion muestra una importante debilidad en el
enunciado de la pérdida por deterioro de valor de activos que plasma la NIC 36
(2015), en virtud que se emplea indistintamente la base de medicién del valor de
uso y el valor razonable menos los costos de venta, aun cuando ambos criterios
discrepan en st nattinaleza.

Como referente de la problematica expuesta, Hoogervorst (2012), presidente
del IASB, plantea la reflexion sobre la gran cantidad de técnicas de medicion que
tanto las NIIF, como los PCGA de EE.UU, prescriben del costo historico, a través
del valor en uso y el valor razonable. Aclara al mismo tiempo, que los estandares
internacionales de contabilidad emplean aproximadamente veinte variables para
medir el costo historico o valor actual. Por tanto, “La multitud de técnicas de
medicion indica que emisores de normas contables a menudo tienen dificultades
para encontrar una respuesta clara a la cuestion de como deben valorarse un activo
o pasivo” (p. 1). Un ejemplo de la situacidon descrita, se presenta cuando

Un instrumento de deuda tiene que ser medido a valor de mercado
cuando se mantiene con fines de negociacion, pero se informa al costo
historico si se mantiene hasta el vencimiento. En este caso, el enfoque de
modelo de negocio sin duda ofrece una respuesta plausible. Atn asi,
algunos pueden encontrar contradictorio que un bono del gobierno que
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se mantiene hasta el vencimiento se valoran a un precio mas alto que el
mismo vinculo que tuvo lugar en una cartera de negociacion, en las que
puede estar sujeto a un descuento. En las ciencias exactas, un resultado
tan dual ciertamente no seria aceptable (p. 2).

Los planteamientos de Hoogervorst (2012) son coherentes con la postura
asumida por el investigador al concebir que el importe recuperable como elemento
primordial en la determinacion del deterioro de valor de activos, se deba hacer
sobre la base de la intencion con que se gestionen los activos, es decir si el activo
fue adquirido con el fin de ser utilizado por la entidad en su actividad generadora
de renta comparece con valor de uso, caso contrario si el activo fue adquirido para
ser vendido compadrese con valor razonable.

Tal situacion, pone en riesgo el cumplimiento del objetivo principal de la NIC
36 de controlar que los activos de la empresa no se encuentren sobrevalorados con
respecto a su importe recuperable, debido a que se pueden presentar hechos en el
cual no muestte la|realidad del activo sujeto |a, medicion, ya 'que se pueden
presentar casos en que el importe recuperable se determine por ser mayor el valor
razonable y el activo es utilizado en la producciéon de la entidad, corriéndose el
riesgo de no poder garantizar las caracteristicas cualitativas de la informacién
financiera como comparabilidad, representacion fiel y relevancia.

La comparabilidad como caracteristica cualitativa de la informacion
financiera se puede ver afectada en su cumplimiento porque con la metodologia
establecida por la NIC 36, existe la posibilidad de que las entidades en un afio
registren el importe recuperable de un activo que esté bajo el alcance de la NIC 36
mediante el valor razonable y en el siguiente periodo sobre el que se informa, el
importe recuperable del mismo activo se determine mediante el valor de uso,
viéndose afectada las caracteristicas cualitativas de comparabilidad, asi como de

representacion fiel, debido a que una entidad puede no reconocer el deterioro del
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valor de un activo que se encuentra en uso porque su importe recuperable fue
valor razonable, situaciéon que afecta la toma de decisiones de los diferentes
usuarios de la informacién financiera por no reflejar la realidad del activo que se
somete a la medicion, y con ello la caracteristica cualitativa de relevancia.

A tal efecto, la necesidad que la comparabilidad se garantice mediante la
consistencia en la aplicacion de politicas contables, puesto que esta es la
consecuencia de la vision ingenua de la realidad, pues se supone
epistemologicamente objetiva.

Los fundamentos de los argumentos expuestos, se pueden extraer de la teoria
subjetiva de valor propuesta por Carl Menger (1871), quien plantea que

Una de las tareas mas importantes con que se enfrentan los agentes de la
economia es conocer el valor econdmico de los bienes, es decir, poner en
claro si el autentico valor economico es el valor de uso o el de
intercambio. De este conocimiento depende, en efecto, la respuesta a la
pregunta,de queé, bienes-o cantidades- parciales de-bienes; leinteresa
conservar y cuales'deben-wvender (p: 203).

Carl Menger (1871) en su pensamiento advierte a los agentes economicos que
el valor econdmico de un bien se establece a partir de la finalidad con la cual el
sujeto posea el bien, de los cuales destaca que el valor se compone tnicamente por
el valor de venta o por el valor del uso, ya que no se le puede asignar ambos

valores simultaneamente a un bien.

Para profundizar en la postura subjetiva del valor de Menger (1871), se
conceptualizard sobre el valor de uso y el valor de intercambio. La concepcion del
valor de uso de Menger (1871, p. 118) es equivalente a “la significacion que
revisten para nosotros los bienes respecto de la satisfaccion de necesidades
futuras”. Asimismo, Menger (1871, p. 122) expresa que “el valor de uso es el grado

de utilidad de un bien para alcanzar los fines humanos”.
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Por su parte, el valor de intercambio “es la significacion que adquieren para
nosotros aquellos bienes cuya posesion nos garantiza el mismo resultado bajo las
mismas circunstancias, pero de forma indirecta” (Menger, 1871, p. 176). Para
ilustrar estas definiciones, Menger (1871) precisa el siguiente ejemplo

Para un aislado cazador de pieles, la piel de un oso abatido sdlo tiene
valor en el caso de que si no dispusiera de ella tendria que renunciar a la
satisfaccion de alguna necesidad. Pero una vez que nuestro cazador
entabla relaciones comerciales de intercambio, la piel tiene valor incluso
en el caso de que no la necesite directamente. La diferencia entre ambos
casos—una diferencia que no afecta para nada a la esencia del fendmeno
del valor en general—consiste s6lo en que en el primero, nuestro
cazador se veria expuesto a las inclemencias del tiempo obtendria que
renunciar a la satisfaccion de alguna otra necesidad que puede ser
directamente cubierta por la piel en cuestion, mientras que en el
segundo tendria que renunciar a la satisfacciéon de necesidades que
habria podido alcanzar a través de aquellos bienes de los que podria
disponer indirectamente (por el rodeo del intercambio) mediante la
posesion de la piel (p; 200).

Conviene puntualizar entonces que en el ejemplo descrito, la piel del oso
puede tener tanto valor de uso (necesidades directas) como valor de intercambio
(necesidades indirectas). De esta manera, en funcion del significado que la piel
tiene en la satisfaccion directa o indirecta de las necesidades futuras del cazador, se
éste tomard la decision de usarla para cubrir necesidades propias de vestido, o
realizard intercambios comerciales que le permitan, mediante el dinero (o bien
equivalente) obtenido por la piel, satisfacer requerimientos indirectos.

A la luz de la teoria subjetiva del valor de Menger (1871), se puede aseverar
que el empleo del valor de uso o valor de intercambio, estara sujeto a la intencion
con que se posean los bienes econdmicos. Incluso, un bien puede tener asociado un
valor de uso y por disminucion en la satisfaccion de necesidades directas puede

ocurrir un desplazamiento al empleo del valor de intercambio. Este fendmeno es
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denominado por Menger (1871, p. 203) como el “cambio del centro de gravedad
economico del valor de los bienes”.

De alli que para algunos especialistas “la aplicacion practica de la NIC 36 sigue
presentando un reto para las entidades, que han destacado multiples problemas a
raiz de las incertidumbres economicas que se viven en los ultimos afios”
(Jonsdottir, Hildur 2012, p. 1).

En este orden de ideas, el Consejo Técnico de la Contaduria Publica en
Colombia (CTCP, 2012) expresa que es una preocupacion visible de las NIIF
garantizar que el valor contable de los activos no exceda su valor recuperable.

Al asociar los conceptos de valor de uso y valor de intercambio propuestos
por Menger (1871) con los enunciados de valor de uso y valor razonable menos los
costos de venta que presenta la NIC 36 (2015), surgen las siguientes similitudes:

El valor de uso expuesto por Menger (1871) se basa en la satisfaccion directa
de las necesidades futuras; obviando la-posibilidad.de comereializar el bien.
Por su parte, el valor de uso expuesto en la NIC 36 (2015) es construido a
partir de supuestos internos, relacionados con el uso directo del activo que
permita la generacion de flujos futuros de efectivo, contribuyendo con la
produccion de la renta. En ambos casos, el valor de uso de un activo esta
vinculado con los beneficios econdmicos futuros que pueden resultar de su
utilizacion directa. Por lo que se infiere que en las dos definiciones, existe un
punto de acuerdo en relacion al valor de uso, el cual se precisa en el hecho
de que la intension del propietario del bien es mantenerlo para satisfacer sus
necesidades de produccion y no venderlo a un tercero con fines comerciales
en el momento presente.

El valor de intercambio propuesto por Menger (1871), hace referencia al

importe que se obtendria por vender un bien, recibiendo a cambio

beneficios que permitirdn cubrir necesidades que el propio bien no esta en
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capacidad de satisfacer. Similarmente, la NIC 36 (2015) plantea que el valor
razonable menos los costos de venta equivalen a los recursos econémicos
netos que una entidad percibiria por la venta de un activo. Al analizar
ambos conceptos, se deduce que su esencia expresa valores de venta, bajo
un enfoque de valores de salida. A pesar de que Menger (1871) no especifica
la deduccion de los costos de venta sobre el valor de intercambio, se infiere
que implicitamente el costo de disposicion estd asociado con el valor que el
agente economico asigna al bien al momento de intercambiarlo.

Otro aspecto a resaltar sobre la concepcion que Menger (1871) tiene del valor, es
que su medida es totalmente subjetiva, pues un bien puede constituir para un
sujeto econdmico un gran valor, para otro un valor menor y, para un tercero un
valor nulo, segtin sea la diferencia de la necesidad y la masa disponible. Lo que
“uno desprecia o aprecia poco, es deseado por otro. Lo que uno desecha otro lo
busca” (p. 104).

También puede observarse, como en algunos casos un sujeto econdmico le
asigna determinada cantidad de valor a un bien especifico, mientras que existen
otros sujetos juzgan el valor del bien de forma exactamente opuesta. Lo mismo
ocurre, con los activos que una entidad considera estan deteriorados, en tanto que
para otra entidad podrian no estarlo. Estas asociaciones se apoyan en que el valor
asignado se verd afectado por el contexto que envuelve al activo.

En el marco del escenario descrito, resulta de interés detectar las debilidades
que en la practica engloban el deterioro del valor de activos, debido a que el
analisis de las subcategorias, permite evidenciar los problemas que afectan la
conceptualizacidon y medicion del tema en mencion.

En este contexto, nos adentramos a exponer los problemas ontolégicos
concernientes al reconocimiento de la propiedad, planta y equipo, para tal fin se
parte de la consideracion expuesta en la NIC 16 (2015) sobre activos tangibles al
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plantear que: “(a) posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y
(b) se esperan usar durante mas de un periodo” (p. 8), siendo el objetivo principal
de la norma que los diferentes usuarios de la informacion financiera puedan
conocer la informacidén acerca de la inversidon que la entidad tiene en sus
propiedades, plantas y equipos, asi como de los cambios que se hayan producido
en dicha inversion.

Ademas expone la NIC 16 (2015) que los principales problemas que presenta
el reconocimiento contable de propiedades, planta y equipo son “la contabilizacion
de los activos, la determinacion de su importe en libros y los cargos por
depreciacion y pérdidas por deterioro que deben reconocerse con relacion a los
mismos” (Ob. cit., p. 7).

Por ejemplo, la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios de la
Republica de'Colombia, en el concepto 535 de. 2010 solicitado por/Diana Ledesma y
Esperanza Araque, expresa que la Norma Internacional de Contabilidad No. 16,
referida a las Propiedades, Planta y Equipo

No establece la unidad de medicion para propositos de reconocimiento,
por ejemplo no dice en qué consiste una partida de propiedades, planta
y equipo. Por ello, se requiere la realizacion de juicios para aplicar los
criterios de reconocimiento a las circunstancias especificas de la entidad.
Podria ser apropiado agregar partidas que individualmente son poco
significativas, tales como moldes, herramientas y troqueles, y aplicar los
criterios pertinentes a los valores totales de las mismas (p. 2).

Se observa entonces como el ente emisor no puede sostener su cardcter
objetivista (de no considerar al sujeto) en la conceptualizacion, construccion y
aplicacion de la realidad contable por cuanto requiere de la experiencia y
conocimiento del sujeto para proceder a la medicion y al reconocimiento de activos

como propiedades, planta y equipos, dando lugar al incremento sustancial de
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juicios de valor en cuanto y tanto mas especializados sean los activos de una
entidad.

También la norma sobre propiedades, planta y equipo establece que su valor
se reconoce cuando se adquiere un bien. Concretamente en el caso de un bien que
nunca ha sido utilizado, se pagara una cantidad de dinero mayor a la que se
entregaria por un bien usado, debido a que los activos se desgastan por el uso, y
con el pasar del tiempo no funcionan de la misma forma como lo hacian al
principio. Lo anterior genera que los activos se deterioren o pierdan valor. Por
ende, en algunos casos la entidad toma la decision de deshacerse del activo, ya que
no genera los beneficios econdmicos que la entidad tenia proyectados, existiendo la
posibilidad de que al venderlo, asi fuera por un valor menor al precio de
adquisicidn, se puedan obtener mayores beneficios por la venta del activo que por
el uso del mismo en la entidad.

La incorporacion del modeélo deé deterioro del valor-de 1os/aetivos, ocasiona
sustanciales cambios en la practica contable, afectando la preparacion,
presentacion y revelacion de los estados financieros, asi como la calidad de la
informacion, ya que el objetivo fundamental del Marco Conceptual para la
Informacién Financiera (2015), se encuentra en la utilidad para la toma de
decisiones de los distintos usuarios. Sin embargo, para materializar su proposito, la
informacion financiera debe contar con una serie de atributos que la revista de
calidad, la cual se logra con el cumplimiento de las caracteristicas cualitativas
fundamentales de comparabilidad, representacion fiel y relevancia.

Pero la no correspondencia de las bases de medicion del importe recuperable
como componente clave para el calculo o determinacion del deterioro del valor de
activos, puede afectar también la toma de decisiones por parte de los usuarios de la

informacion financiera sobre la base de los siguientes supuestos:
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El importe recuperable de un activo podria determinarse a partir de su valor
razonable menos los costos, aun y cuando el activo se encuentra operando
en la entidad. En caso de una decision de inversion (compra de nuevos
activos para ampliar la produccion), seria mas util que el importe

recuperable del activo se calcule empleando el valor de uso.

El importe recuperable de un activo podria determinarse a partir de su valor
de uso, siempre y cuando, la gerencia decida venderlo. En caso de una
decisién de enajenacion (sustitucion de activos de la entidad por otros
activos) seria mas util que el importe recuperable del activo se calcule por

su valor razonable menos los costos de disposicion.

La medicién del importe recuperable de un activo que esté operativo por su
valor de uso, contribuye con la prediccion de los resultados futuros, que en
virtud de, la ;entidad.-no-'tiene, la- intenciéon, de- vender~el activo. El
rendimiento economico produeido por el activo se vincula directamente
con su uso. De todas formas, los flujos de efectivo que derivan en el valor
de uso, contienen el importe que se espera recibir por el activo al final de su
vida util. De la misma manera, el valor de uso de un activo empleado en la
produccion de la renta, sirve para confirmar que los supuestos iniciales de
la gerencia estan acordes a la ocurrencia real de los ingresos y egresos del

activo.

El procedimiento para la determinacion del importe recuperable que
dispone la comparacion entre el valor de uso y valor razonable menos
costos de disposicion, amplia la posibilidad de no garantizar que los datos

registrados en los estados financieros sean imagen fiel de la entidad.
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Dado que la complejidad en la aplicacion de la metodologia de célculo en la
determinacion del deterioro de valor de activos aumenta, mas aun cuando la
aplicacion de pruebas de deterioro y la comprobacion de las mismas significan un
impacto negativo en el patrimonio de la entidad, puede ocasionar riesgos en el

cumplimiento del principio de negocio en marcha de la entidad.

Un ejemplo de la situacion descrita, es el problema de reconocimiento del
deterioro del valor patrimonial que presentd el Banco Financiero de Ahorro (BFA)
Bankia, publicado el 12 de mayo de 2012, por el periodico Pais (p.1). Debido a que
el BFA tenia contabilizada en el balance la participacion de Bankia en 12.000
millones de euros, su valor actual en Bolsa era de 2.000 millones de euros y el valor
contable de 8.500 millones de euros. Existiendo una enorme diferencia entre la
realidad (el mercado) y las anotaciones en libros. A causa de esto, el auditor de
BFA-Bankia (Deloitte), encontro un desfase patrimonial de 3.500 millones de euros,
el cual debia’ ser ‘reconocido-por/Bankia ‘mediante-el ‘deterioro-del valor. No
obstante, la entidad se neg6 a entregar un informe limpio, porque entendia que las
cuentas anuales no representaban la realidad de la organizacion, situacion que

indujo a la sustitucion del presidente de Bankia Rodrigo Rato por Goirigolzarri.

Aun cuando las partes involucradas, consideraron razonable que no se
rebajara el valor de Bankia de 12.000 millones de euros a 2.000 millones de euros
(valor de Bolsa), pues las acciones de BFA no conformaban participaciones que se
pretendieran vender en el mercado, Deloitte reconocié la necesidad de rebajar el
valor de 12.000 millones de euros a 8.500 millones de euros, aceptando una
reduccion o pérdida del valor de 3.500 millones de euros, que se deberian cargar
contra resultados, lo cual resulté imposible porque BFA present6 una ganancia de

41 millones de euros.
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La otra posibilidad que se presentaba, consistia en aplicar la reduccion del
valor al patrimonio de la entidad, el cual ascendia a 3.515 millones de euros. Es
decir, si se cumplia la exigencia de Deloitte, se dejaria en cero el patrimonio de
BFA, casa matriz de Bankia. Este hecho indujo a los auditores y responsables de
Bankia, a tomar la decisién de incumplir el plazo de entrega de las cuentas anuales,
bajo el argumento de que Deloitte no habia tenido tiempo suficiente para analizar
las cuentas, “por la enorme complejidad” (p.2) que supone el grupo.

A la luz del ejemplo citado se debe reconocer un deterioro del valor, por
cuanto la norma establece que existe un deterioro, cuando el valor de la inversién
no puede ser recuperado en el futuro. En tal sentido, para determinar el importe
recuperable del activo, se debe tomar el mayor entre el valor de mercado que
corresponde a (2.000 millones de euros) y, el valor en uso (8.500 millones), el cual
corresponde al valor actual de los flujos de efectivo, que la entidad estima recibir
en un futuro por dicha‘inversion. En estos términos, resulta-necesatia'la estimacion
futura de los posibles cobros o ingresos que el ente puede alcanzar por la inversion
y valorarlos al momento presente, siendo este uno de los grandes problemas que se
presentan en el momento de la medicion del activo. En el caso de Bankia, se debe
reconocer un deterioro por 3.500 millones de euros (12.000- 8.500).

En esta linea de pensamiento, Dicksee (citado por Storey, 1959) advirtié que
las fluctuaciones en el valor de los activos por causas externas, no deberian afectar
los estados financieros, por el hecho que esos bienes han sido adquiridos para ser
utilizados en las operaciones de la empresa y no con el objetivo de ser vendidos,
lograndose con este procedimiento, un tipo de ganancia.

Estos problemas ya habian sido precisados por algunas personas que habian
participado en el proceso de auscultacion de la norma, segiin se puede observar en
el Documento del Consejo Mexicano de Normas de Informacion financiera CINIF
(2005) publicado para acompanfar a la Norma Internacional de Contabilidad NIC
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36, especificamente en la seccion de fundamentos de las conclusiones (FCZ) 16 al
determinar que “el importe recuperable como el mayor entre el precio de venta
neto y el valor en uso es equivalente a determinar dos medidas divergentes
mientras que debe haber sélo una medida para estimar el importe recuperable”
(NIC 36, 2015, p. 11).

En este sentido, el IASB (2015) no tuvo en cuenta la consideracion realizada
por CINIF en los FCZ 16 en los que se vislumbran que “los activos no deberian
contabilizarse a importes superiores que el potencial de servicio de uso por la
empresa. Al contrario del valor en uso, un valor de mercado no refleja
necesariamente el potencial de servicio de un activo” (FCZ 21, p. 14). Por
consiguiente, el IASB argumenta su rechazo en el FCZ ntimero 22, al suponer que
“si un precio de venta neto de un activo es superior que su valor en uso, una
empresa racional venderd el activo” (p. 14), de manera que la norma, busca
objetivar hechos/que dependen dé las necesidades del sujeto.

El argumento del IASB implica que si una entidad subutiliza un activo
(ocasionando una disminucién de su valor de uso) deberia venderlo. A pesar de
ello, son multiples los factores que influyen en esa decisiéon, como lo son: la
disponibilidad de los bienes sustitutos en el mercado, la existencia de otros
competidores y el acceso a las divisas para la adquisicion.

Sobre la base de los argumentos expuestos, se evidencia la necesidad de
proponer una construccion tedrica para el abordaje del concepto deterioro del
valor de activos. En esta orientacion, el problema se formula de manera general a
partir de la siguiente interrogante: ;Cudl es el fundamento epistémico que sustenta
la formulacion del concepto deterioro del valor de activos, a la luz de la teoria
subjetiva del valor propuesta por Carl Menger?

De manera especifica, se presentan las siguientes interrogantes: ;Cudles son
los elementos que configuran la definicion de deterioro del valor de activos
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expresados en la NIC 36?, ;Cuales son los fundamentos del concepto deterioro de
valor desde la teoria propuesta por Carl Menger?, ;Cémo derivar los fundamentos
epistemologicos del concepto deterioro de valor de activos a partir del
individualismo metodoldgico de Carl Menger?, ;Cudles son los fundamentos
epistemoldgicos que explican el concepto deterioro del valor de activos a la luz de

la propuesta de Carl Menger?

Objetivos de la investigacion

Objetivo General

Construir un fundamento epistémico que sustente el concepto deterioro del valor

de activos, a laduz de la teoria subjetiva-del ¥aloer propuesta-por,Carl-Menger.

Objetivos especificos

1. Examinar los elementos que configuran la definicion de deterioro del
valor de activos expresados en la NIC 36.

2. Estudiar los fundamentos del concepto de valor desde la teoria
subjetiva del valor propuesta por Carl Menger.

3. Derivar los fundamentos epistemoldgicos del concepto deterioro de
valor de activos a partir del individualismo metodolégico de Carl
Menger.

4. Generar los fundamentos epistemologicos del concepto deterioro del
valor de activos a la luz de la teoria subjetiva del valor de Carl

Menger.
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Justificacion de la investigacion

La fundamentacion epistemoldgica del concepto de deterioro del valor a la luz de
la teoria subjetiva del valor propuesta por Carl Menger (1871), incorpora aspectos
de cardcter subjetivo en la determinacion del aumento o disminucion del valor de
un bien, lo cual depende de la importancia que el bien tenga para el sujeto o por el
grado de utilidad que el mismo reporte en la satisfaccion de las necesidades
humanas; esto quiere decir que un activo puede tener un alto valor para unos y
muy poco valor para otros.

Tales aspectos no son considerados por el IASB al momento de formular las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, por considerar que la
informacion elaborada por un preparador es independiente de su conciencia,
competencias, experiencia, entorno e intereses; situacion que no se corresponde
con la realidad contable; surgiendo la necesidad de teorizar para incorporar en el
concepto deterioro del valor, los aspectos basicos que dan cuenta de la realidad
contable en el momento que se presente la necesidad de reconocer o no el deterioro
del valor del activo.

En este contexto, frecuentemente los Entes Emisores en Contabilidad,
formulan la norma desde un enfoque positivista, que por su cardcter objetivista, no
considera la posicién del sujeto. Asi mismo, investigadores de la disciplina
contable han privilegiado el empleo del modelo positivista (cuantitativo) para
abordar los objetos de estudio de los programas de investigaciéon del ambito
contable, lo cual ha conducido en el caso del deterioro del valor, a la existencia de
inconsistencias entre el discurso tedrico que sustenta epistemoldgicamente el
concepto de valor y el discurso establecido en la NIC 36.

Surge entonces la necesidad de utilizar el enfoque cualitativo en vista de que
sus fundamentos para abordar la realidad objeto de estudio y construir el
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conocimiento se vinculan directamente con la naturaleza del individualismo
metodoldgico, por cuanto esta investigacion realizarda un aporte tedrico y
metodoldgico a la comunidad académica, dado que no se han encontrado estudios
orientados hacia la desconstruccion del método del individualismo metodologico
de Carl Menger, para aplicar sus fundamentos en la construccion del concepto de

deterioro del valor.

Alcance de la investigacion

La investigacion propuesta se limita a la construccion de los fundamentos
epistémicos del concepto de deterioro del valor desde la postura de la teoria
subjetiva del valor de Carl Menger. En esta orientacion se analizan los
planteamientos expuestos en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 36
emitidas por.el, IASB. El espiritu de estanotma,es que;los-activos de las empresas
no se encuentren sobrevalorados o sobreestimados con relacion al valor de uso o
valor de venta que pueden generar. No obstante, como se planted en el problema,
la definicion de deterioro del valor de activos expuesto en la norma, presenta un
caracter epistemologicamente objetivo por limitarse al establecimiento de una
metodologia para determinar su calculo, obviando los aspectos subjetivos
implicitos en la teoria del valor propuesta por Carl Menger.

De alli que el estudio se limita al establecimiento de los fundamentos
epistemolodgicos de las categorias y subcategorias comprendidas dentro del
deterioro de valor de activos establecido por la NIC 36, desde la perspectiva de la
teoria subjetiva del valor de Carl Menger y por ende, la investigacion se centrara
en la construccion del concepto, asi como de la argumentacion del método mas
adecuado para la determinacion del importe recuperable como base de medicion

del deterioro del valor de activos, a fin de materializar el cumplimiento de las
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caracteristicas cualitativas de la informacion financiera como la comparabilidad, la

representacion fiel y la relevancia.

www.bdigital.ula.ve
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CAPITULO II

ENTRE EL DISCURSO TEORICO Y PRACTICO DEL CONCEPTO
DE DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS

"En todas las disciplinas, las teorias y conceptos se desarrollan en continuidad historica. Un
pensamiento conduce a otro. Donde estdbamos hoy, depende en buena parte de donde estdbamos
ayer”.

Hendriksen (1970)

El estado actual del programa de investigacion: Antecedentes

En el presente capitulo, se abordan investigaciones concernientes al deterioro del
valor de activos, desarrolladas por los investigadores de la disciplina contable, y de
otras disciplinas dentro de su proceso de formacion, asi como también articulos
publicados en revistas indexadas-que-han'-coentribuido cen el desarrollo de los
programas de investigacion relacionades con el fenomeno objeto de estudio, los
cuales constituyen una referencia para fundamentar desde una perspectiva
epistemoldgica el concepto deterioro del valor de activos, siguiendo el enfoque de
la teoria subjetiva del valor.

Kanakriyah, Raed, Muhammad (2013), en su estudio titulado “El efecto del
deterioro de activos (NIC 36) en la mejora de la calidad de la informacién contable de
acuerdo con perspectiva de los usuarios: la evidencia de Jordania®” presentado para optar
al titulo de Doctor en Filosofia en la Universidad de Durham, aborddé como
objetivo central de la investigacidn, identificar empiricamente el "Deterioro de

activos", incluidos los motivos y técnicas de aplicacion, la identificacion de las

3Original eninglés: The e_ect of Asset impairment (IAS 36) in Improving the Quality of Accounting
Information According to Users' Perspective: Evidence from Jordan Durham theses, Durham
University. Available at Durham E-Theses Online: http://etheses.dur.ac.uk/7290/
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motivaciones comunes para el uso de ”“Deterioro de activos” de diferentes
perspectivas en Jordania.

En este contexto, el investigador intenta determinar si la pérdida por
deterioro se considera una herramienta para aumentar la credibilidad de la
informacion contable o una herramienta para la manipulacion en la busqueda de
explorar la relevancia (aplicabilidad) de las normas contables internacionales en los
paises en desarrollo, como Jordania.

Dicho trabajo se fundamentd en el sistema de contabilidad de Jordania, el
cual durante los tltimos quince afios se encontrd expuesto a grandes cambios para
incluir rapidamente las normas internacionales de contabilidad en el mercado de
valores. De alli surge la inquietud del autor de estudiar en qué medida el impacto
de la nueva normativa constituye, efectivamente, una reforma contable orientada
hacia el mejoramiento de la utilidad de la informacién financiera en el Amman
Bourse y por ende, de la/veracidad de las/cifras-contables reportadas:

Para el logro del objetivo expuesto, se utiliz6 un enfoque multi-método,
conformado por herramientas cuantitativas y cualitativas, empleadas para
recopilar los datos primarios vinculados con el deterioro de los activos. Se
aplicaron cuestionarios, encuestas y entrevistas, en la busqueda de explorar tanto
las motivaciones como las técnicas de deterioro de activos en Jordania mediante la
obtencién de las percepciones de los encuestados, utilizando seis grupos de
usuarios de la informacidon contable: acreedores; instituciones y particulares de
inversion, analistas financieros, académicos, Contadores y Administradores
Financieros.

Los hallazgos de la investigacion, presentados a manera de conclusiones se
resumen:

v" En cuanto a la importancia de la aplicacion de NIC 36, entre los seis grupos
de usuarios de la informacion contable encuestados, se presenta una
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diferencia estadisticamente significativa, destacando la posicion de los
académicos, lo cual indica que estos actores estdn mds conscientes que el
resto de los grupos de la importancia de aplicar el deterioro de activos. Una
explicacion plausible de este resultado es que los académicos por su
formacion, conocen que la pérdida por deterioro depende del valor de
mercado (justo) y no del valor histdrico, el cual es un método mas
conveniente, pero menos fiable.
El segundo hallazgo revela que dos grupos de encuestados (Contadores e
Inversores) conciben el deterioro como wuna herramienta para la
manipulacion. Estos agentes tienen puntos de vista similares en cuanto a la
aplicacion de valor, la cual se considera una técnica utilizada para
manipular ilegalmente el valor de un activo en la busqueda de que los
administradores alcancen sus propias metas, como: aumento de la
compensacion (salario), declarat un/beneficio razonable, eyitar una pérdida,
obtener préstamos y elevar los precios de las acciones. Estos resultados
pueden ser atribuidos a los conocimientos que tienen los actores
mencionados sobre las ventajas de la aplicacion de esta norma.
Los resultados de las entrevistas aplicadas indican que el 68% de los
encuestados estan de acuerdo con el hecho de que el deterioro mejora la
fiabilidad y credibilidad de los informes financieros en Jordania. Uno de los
resultados mds importantes en esta materia se evidencia en las opiniones de
los encuestados, al plantear que los anuncios de deterioro proporcionan
informacion sobre el comportamiento del mercado, contribuyendo con la
toma de decisiones de los usuarios. Sin embargo, las entrevistas también
revelaron que los inversores y contadores tienen una visioén diferente de la
aplicacion del concepto de deterioro, considerandolo como una mala noticia
(sociedad débil).
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El precitado estudio, presenta herramientas significativas que contribuyen
con el desarrollo de la presente investigacion, pues a partir de los resultados se
evidencia que la aplicacion de la norma sobre deterioro de valor NIC 36, puede
mejorar la fiabilidad y credibilidad de los informes financieros, por brindar mas
informacion vinculada con el mercado y contribuir con la toma de decisiones de
los usuarios de la informacion financiera; sin embargo, hay quienes conciben la
aplicacion del deterioro como una herramienta para la manipulacion que facilita la
actuacion de los administradores a favor de sus beneficios.

Otro estudio relevante lo presenta Erlend Kvaal (2005) en su tesis doctoral
titulada “Temas de contabilidad para el deterioro de activos fijos*”, presentada en la
Escuela Noruega de Gestion BI para optar al Grado de Dr. Oecon, la cual se orientd
a la busqueda de una respuesta empirica para explicar si las pérdidas por deterioro
reconocidas corresponden a una reduccion del valor econdmico, y si la practica se
realiza de manera | tmiforme en los diferentes paises.—En ‘otras' palabras, la
investigacion pretendié examinar la validez de la hipodtesis de que las practicas
contables de FRS 11 (Deterioro del valor de Activos Fijos y Plusvalia) y la NIC 36
(Deterioro del valor de los Activos) son las mismas.

Para tal fin, se examinaron las declaraciones de las empresas pertenecientes
al indice FTSE 350 de la Bolsa de Valores de Londres, durante el ejercicio
econdmico del 2002. Cabe destacar que la muestra no incluyé las empresas del
sector financiero, petrolero y gasifero, pues éstas no se encuentran sujetas a la
norma contable britanica, relacionada con el deterioro de activos (FRS 11).

El estudio parte de la hipotesis de que cuando se cotizan acciones en un
mercado eficiente, el precio de la accidon refleja de manera pertinente, toda la

informacion disponible sobre la empresa. En la medida que el mercado con

“Original en inglés: Kvaal, E. (2005). Topics in accounting for impairment of fixed assets (Doctoral
dissertation, Norwegian School of Management)
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independencia del tratamiento contable, es capaz de detectar las reducciones
actuales de valores de los activos de la empresa, se induce a una disminucion del
precio de las acciones. Bajo el supuesto de deterioro contable imparcial, se espera
entonces, que las amortizaciones se correlacionen negativamente con anterioridad.

Posteriormente, se realiza una discusion analitica de un aspecto particular
de medida de las nuevas normas por deterioro, que es su técnica de descuento y el
tratamiento de los flujos de efectivo futuros. Este tema no se trata de forma
explicit.a en las normas por deterioro de EE.UU., pero la norma internacional NIC
36 y el estandar del Reino Unido FRS 11, dan instrucciones detalladas acerca de la
determinacion de la tasa de descuento y la proyeccion del flujo de efectivo. Estas
normas prescriben el uso de flujos de efectivo y de la tasa de descuento antes del
uso de los impuestos, con la justificacion de que resulta mas sencillo y fiable que
realizar el descuento después del calculo de los impuestos.

Consecutivamente Kvaal, (hace un recoerrido historico ‘del-desarrollo del
concepto del deterioro contable, partiendo del modelo del costo historico. En esta
orientacion plantea que cuando un objeto es disefiado para el uso a largo plazo, la
convencion del costo historico es asignar el coste de la inversion por medio de la
depreciacion. Como mecanismo para analizar la aplicacién de este concepto, en el
trabajo se analizan los diferentes cambios presentados en la normatividad contable,
en cuanto al deterioro, pérdida o dafio de los activos, tratado por SFAS 121 (1995),
el cual se sustituyo por el SFAS 144 en el 2001.

Luego de una exhaustiva revision tedrica, el investigador efectia un estudio
de caso, en una compafia naviera noruega denominada Snefonn, la cual realiz6
actividades de embarque durante el periodo 1934 - 1986. El objetivo del estudio de
caso consistio en describir como Snefonn midié y relaté sus barcos en etapas
diferentes, para determinar los objetivos posibles del método de contabilidad
seleccionado. A tal fin, el informe financiero de Snefonn se dividi6 en tres fases que
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reflejaron las estipulaciones de reportaje de cambio de la legislacion de la compania
noruega. Inicialmente, los informes presentados eran bastante rudimentarios,
mientras que a partir de los afios 1980 se presentaron analisis econdémicos
detallados.

En este trabajo destacan como conclusiones:

v" En cuanto al objetivo de evaluar si la contabilidad en deterioro 11 FRS es
imparcial, para reflejar el valor actual de las reducciones de los
correspondientes bienes, se encontrd que el deterioro contable, excepto el
de buena voluntad, puede ser imparcial. Pero la contabilidad de deterioro
de buena voluntad, tiene caracteristicas que no son compatibles con la
hipotesis de deterioro de contabilidad imparcial.

v En cuanto a si resulta mas apropiado medir el valor de uso, antes de los
impuestos, después de los impuestos, o flujos de caja, asi como de las tasas
de descuento, se ‘encontré que los dos-métodos tienen\el fmismo fin y se
orientan a dar el mismo resultado. Por ende, no resulta adecuado afirmar
que un método es mds apropiado contablemente que el otro para producir
resultados relevantes.

Sin embargo, se puede afirmar que uno de los métodos es menos complejo
que el otro, pues la transformacion de un flujo de caja previsto a un tipo de
interés puede llegar a ser muy complejo y requiere una actualizacion
continua. De alli que el método mas idoneo para hacer frente a este desafio,
consiste en preparar los estados financieros a partir del estudio del
deterioro de la valoracién de impuestos y la tasa de descuento y, una vez
que se obtiene el resultado, se procede a calcular la correspondiente tasa de
descuento, antes de impuestos para su publicacion en el informe anual.

Otra posibilidad, consiste en aplicar una especie de pre-método de
impuesto, es decir, una simplificacion del método a través del cual los flujos
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de efectivo son ignorados y la tasa de descuento es fijada arbitrariamente a
un nivel superior (por ejemplo, por extrapolacion). Esto realmente seria
mas sencillo para la declaracién financiera de preparacion, pero no
aportaria el mismo resultado que se obtiene después de descontar los
impuestos. En este caso, segin la estructura de los activos, asi como la
duracion del proyecto, el método del pre-impuestos puede producir
resultados muy distorsionados.

v" En cuanto a si los flujos de efectivo se pueden incluir en el calculo del valor

de uso, independientemente de que se aplique un método antes de los
impuestos o un post-método de impuesto, se encontro que los flujos de
efectivo se incluyen cuando se aplica el post-método de impuesto, lo cual
induce a un ajuste de la tasa de descuento antes de los impuestos. La NIC 36
indica que el valor de uso se basa en los flujos de caja previstos por la propia
empresa. Y| se pregunta jDeberian los-flujos de efectivo, neeesarios para el
calculo también ser especificos para la compafiia, o deberian de ser necesarios
para un adquirente potencial del activo?
La repercusion de estas politicas crea la necesidad de aclarar la norma
sobre este punto. Eligiendo entre las alternativas, el setter estandar
deberia ser consciente que la valoracién de flujos de fondos fiscales del
adquirente potencial de una unidad de medida compuesta, requiere
una conjetura en cuanto a como el precio de compra hipotético, sera
asignado a los componentes de la unidad.

v En relaciéon con los impuestos diferidos en el estudio del deterioro, las
conclusiones demuestran que éste es una responsabilidad derivada de las
diferencias temporales, causado por la aplicacion de diferentes calendarios
de depreciacion en contabilidad, pues la fiscalidad del impuesto representa
un flujo de caja que no se ha reconocido como ingreso.
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Por ende al momento de evaluar el importe recuperable de un activo, para
medir su valor de uso, el flujo de efectivo debe agregarse a los flujos de efectivo
futuros que se pueden dejar de lado o calcular una unidad de medida que permita
comparar con el valor actual, los flujos de efectivo futuros incluyendo el
equivalente en pasivos por impuestos diferidos, pues el hecho de que los
impuestos diferidos no son calculados sobre una base de descuento, no es razén
suficiente para excluirlos de la unidad de medicion.

Este estudio se vincula con la investigacion propuesta, pues se realiza un
recorrido histdrico del deterioro contable a la luz de los diferentes cambios
introducidos en la legislacion alemana, pasando por las transformaciones en la
normatividad sobre deterioro, pérdida o dafio de los activos de buena voluntad del
Reino Unido, estipulado en la FRS 11 (Deterioro del Valor de Activos Fijos y
Plusvalia) y en los EE.UU inicialmente por SFAS 121 (Deterioro de activo de larga
duracion), sustituido ‘posteriormente por| el- SFAS 144 (contabilidad para el
deterioro o la enajenacion de activos de larga duracidn), hoy conocida como NIC
36 (deterioro del valor de los activos). Asi mismo, se presenta una discusion
relacionada con la tasa de descuento, antes de impuesto y después de impuesto,
para determinar el deterioro de un activo mediante el valor de uso.

Otro aporte se encuentra en el trabajo de Richard Charles Andrews (2012)
titulado “Deterioro de Activos: una investigacion empirica®”, presentado para alcanzar
el grado de Doctor en Filosofia de la Universidad de Hull, el cual se propone
explorar la practica de deterioro de los activos publicados en los estados
financieros de las sociedades andnimas del Reino Unido, para evaluar el concepto

y la idoneidad de la discapacidad como una forma de reconocer y medir la

5Original en inglés: Andrews, R. C. (2012). Impairment of assets: an empirical investigation (Doctoral
dissertation, University of Hull).
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disminucién en el valor de un activo no corriente, asi como el impacto de las
normas internacionales en el deterioro de los activos presentados en los estados
financieros.

Para el desarrollo investigativo se procedid a la combinacion de métodos
cuantitativos y cualitativos, aplicados tanto a los datos recogidos de la base de
datos FAME (Financial Analysis Made Easy), como a los publicados en los
informes corporativos de las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de
Financial Times. A partir de los informes de las empresas, el investigador
construyd un método basado en la informacion cuantitativa (financiera) y
cualitativa (revelacion), aplicado un andlisis estadistico a los informes anuales
publicados por las corporaciones consideradas dentro de la muestra, el cual se
complementé con la estadistica descriptiva y el andlisis de contenido. Las
conclusiones de la investigacion demuestran:

v En cuanto la'complejidad para la medieion y valoracion\delos activos y la
relacion de estos métodos con el contexto tedrico de la informacion
financiera, a partir del trabajo empirico, se identificaron las caracteristicas
de gestion de ingresos contable y alisamiento de beneficios como
consecuencia de las pérdidas por deterioro de activos.

v' En cuanto a la perspectiva del usuario se concluye que el proceso de
deterioro de los activos sigue siendo conservador, incluso con el uso del
concepto VIU (valor de uso). Aunque el alcance de la contabilidad se ha
incrementado con la llegada de la NIC 36 en el Reino Unido, esto no parece
haber creado la manipulacion excesiva de los estados financieros, dados los
niveles asociados de la divulgacidn, la capacidad de administracion general
de los cargos por deterioro de activos. Ademas, el método de valoracion es
mas dependiente del tipo de activos, asi como de la disponibilidad de
informacion.
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Todos estos hechos apuntan hacia la necesidad de un usuario mas
informado, para proporcionar un mayor grado de fidelidad representativa
en términos de la situacion econdémica de la empresa basada en el
conservadurismo condicional, en lugar de la amortizacion arbitraria que
podria estar asociada con el conservadurismo incondicional como resultado
de un cambio en el proceso de reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de activos.

v" En cuanto a la perspectiva reguladora, el investigador manifiesta que la
salida del nucleo del trabajo empirico de esta tesis ha sido investigar los
cambios introducidos en la practica de los informes financieros, como
resultado de la modificacion de la normativa de FRS 11 y de la NIC 36,
concluyendo que los cambios en la regulacion han inducido
transformaciones considerables en materia contable.

v En cuanto a la/perspectival de la practica de reconocimiento’de las pérdidas
por deterioro de activos, el trabajo ofrece una amplia gama de resultados
que tienen diversas implicaciones en términos de la aplicacion practica de la
normativa desde el punto de vista de los preparadores de los informes
financieros. Los resultados demuestran que las transformaciones contables
se han presentado después de la modificacion de la normativa; esto no
significa necesariamente que las empresas han establecido deliberadamente,
manipular los estados financieros con el uso de la contabilidad. Cuando se
considera la imagen mds amplia de los resultados, el alcance de las pérdidas
por deterioro de activos encontrado a través de las empresas de la muestra,
puede ser un indicativo del deseo de retratar la situacion econémica de la
corporacion.

v" En relacion con la gestion contable de las empresas que han implementado
el cambio relacionado con el deterioro de activos, destaca que en el nuevo
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entorno regulatorio, los auditores han actuado de manera responsable en el

calculo del VIU, seleccionando el método de valoracion mas adecuado,

segun el tipo de activo.

Este trabajo es de gran relevancia para el desarrollo del presente estudio,
pues demuestra que la inclusion del deterioro de los activos por parte de los
organismos reguladores de la informacion financiera, se sustenta en el principio
del conservadurismo, el cual se caracteriza como verdaderamente justo al
proporcionar informacion util y de confianza para la toma de decisiones
econdmicas. No obstante, tal principio tiene la desventaja de poner en duda la
manipulacion que pueda tener la pérdida de valor de los activos.

En esta orientacion, resulta pertinente mencionar el trabajo de Ana Ledn
Chavez (2011), titulado “Los criterios de valoracion en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, (NIIF) con énfasis en el uso del Valor razonable”, presentado en
la Facultad de /Ciencias [Econdmicas| yv Administrativas-de la’ Bniversidad de
Cuenca (Ecuador), el cual presentdé como objetivo desarrollar un abordaje
tangencial de los aportes conceptuales que hace la Teoria Economica al concepto
de valor y a los procesos valorativos de los cuales se nutre la Doctrina Contable,
para cumplir su cometido de ofrecer informacién financiera y contable para la
toma de decisiones econdmicas. En el trabajo se plantea que en la btusqueda de
hacer operativos contablemente los criterios de valoracion econémica como Valor
de Liquidacion, Valor Revaluado, Valor de Uso, Valor Actual Neto, Valor de
Reposicion, entre otros, las NIIF incorporan en sus normas el concepto de Valor
Razonable debido a la pérdida de representatividad del Costo Histdrico, por no ser
capaz de corregir las dos distorsiones de los precios en los mercados: la inflacion y
el cambio de valor en el mercado, propio de cada recurso.

La investigadora orienta su atencion en el analisis de las siguientes hipotesis:
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1. La pérdida de representatividad del Costo Histdrico hace que se desarrollen
al interior de las NIIF nuevos criterios de valoracion contable que se
sostienen en su mayoria en el concepto de Valor Razonable, justificando tal
direccion como elemento valido para que la informacion contable sea de
mayor utilidad para un mayor nimero de usuarios, principalmente para los
inversionistas.

2. El modelo contable bajo NIIF mantiene el método de valoracion a Costo
Historico para poder resolver las expectativas de informacion de los
inversionistas cuando el Valor Razonable no pueda medirse en forma fiable.

3. La valoraciéon en las NIIF permiten establecer dos corrientes de valoracion:
Costo Historico 'y Valor Razonable, cuya presencia genera posiciones
contrapuestas sobre el concepto del Resultado Neto Empresarial.

A partir del desarrollo de la investigacion, se obtienen las siguientes

conclusiones:

v" Con respecto a la pérdida de representatividad del Costo Histérico motivada
tanto por el efecto de la inflacion como por la variacion del valor de los
recursos, se tiene que éstos no son corregidos completamente con las formas
tradicionales de ajuste de actualizacion esporadica de activos o ajuste al
indice general de precios, lo cual ha inducido al desarrollo de métodos
alternativos de valoracion, que corrijan estas dos distorsiones en la
valoracion de los elementos de la empresa, para asi valorar los activos bajo
una valoracidon actual o de mercado, facilitando de esta manera, la toma de
decisiones econdmicas.

v En relacion al Valor Razonable, los resultados demuestran que no es un
criterio de valoracién, sino un referente de mercado que permite hacer
operativos, contablemente, los criterios de valoracion econémica analizados
en esta investigacion.
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v E1IASB y el FASB, como Organismos de Regulaciéon Contable referidos en
esta investigacion, reconocen que utilizar valores de mercado es un método
adecuado; sin embargo, mantienen la valoracion por medio del precio de
adquisicion o Costo Histdrico, argumentando que la fiabilidad y el caracter
economico del Valor Razonable no puede garantizarse para aquellos activos y
pasivos que no cuenta con un mercado fiable.

v" La diversidad de criterios de valoracion econdémica establecidos en las NIIF,
que en su esencia contienen el concepto de Valor Razonable, “como el
precio que se estd dispuesto a recibir por enajenar un activo o pagar para a
transferir un pasivo”, se presenta bajo una situacién hipotética, que al
momento de actualizarlo al cierre del ejercicio o periodo, genera unos
ingresos o gastos que no han sido devengados, y mds aun, no se
encuentran sustentados en la realizacion de una transaccion econémica. Tal
situacion ha conducido a un debate entre el concepto-de Resultado Contable
Tradicional basado en el Costo Historico y el nuevo concepto de Resultado
Global fundamentado en el uso del Valor Razonable, con las implicaciones
propias en la determinacion del verdadero rendimiento econémico de las
empresas.

Esta tesis, pese a que se enfoca al estudio de valor razonable como base de
medicién dominante frente al costo histdrico, y no al estudio del deterioro del valor
de activos, hace un gran aporte a esta investigacion por el hecho de que el valor
razonable es un componente en la determinacion de la pérdida de valor de los
activos y en consecuencia, todos los conocimientos que alli se expresen sobre el
valor razonable, servirdn de base para otras reflexiones en el contexto en que se
desarrolla la presente tesis.

En tltimo lugar, se presenta el articulo de Alvarez (2009) titulado “La
dicotomia valorativa en el modelo contable NIC-NIIF: una reflexion a la luz de la teoria
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econdmica del valor”, en el cual se argumenta que el modelo NIC-NIIF (Normas
Internacionales de Contabilidad y Normas Internacionales de Informacién
Financiera), formulado por IASB (Consejo de Estdndares de Contabilidad
Internacional), estd fundamentado principalmente en el criterio neocldsico del
valor. Asi mismo se expone que como consecuencia de tal orientacion, la
propuesta contenida en el modelo regulatorio contable establece un criterio
dominante de valoracién denominado “valor razonable” y presentado como “valor
justo” para los diversos negociadores, en clara tendencia de justificar tal direccion
como valida para todo tipo de usuario del mensaje contable.

De igual manera, el autor busca verificar que el modelo NIC-NIIF mantiene
el costo historico, fundado en la teoria clasica del valor, como base de valoracion
no dominante pero significativa dentro del modelo contable. Por consiguiente,
enfatiza que la presencia de tales bases de valoracién genera una dicotomia
contradictoria en la ‘aplicacion de la hipadtesis basica del “devengo’-lo que reduce
la transparencia de los datos, especificamente de los resultados del periodo y del
valor patrimonial empresarial, los cuales son informados por el modelo contable.

El abordaje de esta tematica resulta de gran interés, pues constantemente los
contables hacen referencia a los procesos valorativos, pero cuando tienen que
soportar tedricamente la pertinencia de la adopcion del valor razonable como
reemplazo del criterio del costo historico, no presentan una posicién clara que
permita introducir los cambios requeridos en los métodos de valoracion de los
activos.

En esta investigacion se abordan algunas bases teoricas relacionadas con la
valoracion contable, partiendo del pensamiento econdmico, especificamente de la
teoria del valor, pues ésta se aplica al caso de la contabilidad y, concretamente a las

NIIF, en la basqueda de explicar la dicotomia de dos bases valorativas existentes

52



dentro de las normas internacionales como son: el valor razonable y costo
histdrico.

Finalmente, a partir de la revision de los trabajos expuestos, resulta de
interés destacar que, aun cuando el analisis del deterioro del valor de un activo ha
sido objeto de estudio por parte de muchos investigadores, esta tematica no ha
constituido objeto de investigacion para realizar un estudio de los fundamentos
epistémicos que envuelven el concepto deterioro del valor, bajo el enfoque de la

teoria subjetiva planteada por Carl Menger.

El deterioro del valor de activos propuesto por la NIC 36 a la luz de la teoria
subjetiva del valor de Carl Menger

Para el estudio tedrico del deterioro del valor de activos, es necesario comenzar por
abordar los diferentes aportes’que desde la ciencia economica se/han realizado al
concepto de valor, los cuales han sido de gran utilidad en el campo contable, asi
como para la formulacion e instrumentacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera en materia de valoracion y medicion de activos.

Es importante indicar que la teoria del valor ha sido tratada desde dos
enfoques diferentes. El primero sustentado en la teoria objetiva del valor,
desarrollada a través de los aportes tedricos de los autores cldsicos como Adam
Smith, David Ricardo, Carlos Marx, entre otros; mientras que el segundo,
fundamentado en la teoria subjetiva del valor, se ha fortalecido con las posturas de
los tedricos de la escuela austriaca y neoclasicos como Carl Menger, Leon Walras y
William Stanley Jevons.

Este acapite se inicia a partir de los aportes realizados por Adam Smith
(1974) a la teoria del valor, en la obra titulada Riquezas de las Naciones, donde se

expone que

53



Todo hombre es rico o pobre segun el grado en que puede gozar por si
de las cosas necesarias, utiles y deleitables para la vida humana: y una
vez introducida en el mundo la division del trabajo es muy pequefia
parte la que de ellas puede obtener con solo el trabajo propio (p. 49).

En este sentido, el autor argumenta que una persona sera rica o pobre por la
cantidad de trabajo ajeno que tenga a su disposicion o por la capacidad que tenga
para adquirir lo que otros hacen. Es por ello que Smith (1974, p. 53) considera que
el trabajo es la unidad de medida exacta real para cuantificar, estimar y comparar,
en cualquier “tiempo y lugar” el valor de todos los bienes. Para este autor, el valor
se mide a través de la cantidad de trabajo que un hombre puede recibir a cambio
de una mercancia o la cantidad de horas de “trabajo y fatiga” que consume
producir un bien o servicio.

Es importante mencionar que Smith, ademas de considerar el trabajo como
la unidad de medida exacta, real para cuantificar el valor de todos los bienes,
también planteé el problema-del-valor, al-definirlo-desde dos puntos de vista
diferentes. En algunos casos, cuando se habla de valor de utilidad éste se concibe
como la “utilidad de un objeto en particular”; mientras que en otros, cuando se
aborda el valor de cambio éste constituye el “poder de comprar otros bienes que la
posesion de dicho bien nos permite” (1974, p. 47).

A su vez, Adam Smith (Ob. cit., p. 47) considero la paradoja que se presenta
en algunos casos pues “muchas cosas que tienen un mayor valor de utilidad suelen
tener menos valor de cambio y por el contrario a veces las cosas que tienen mas
valor de cambio tienen muy poco o ningtn valor” de utilidad, como ocurre con el
agua y el diamante.

Sobre este aspecto, el autor considera que “no hay una cosa mas util, que el

agua, y apenas con ella se podra comprar (...) o cambiar algo”, mientras, por el



“contrario un diamante que apenas tiene valor intrinseco de utilidad, puede
permutarse por él muchos bienes de gran valor” (Ob. cit., p. 47).

Sin embargo, el autor al plantear estas reflexiones tan reveladoras, insiste en
que

El trabajo pues fue el precio primitivo, la moneda original adquirente

que se pagd en el mundo por todas las cosas permutables. No con el oro,

no con la plata, sino con el trabajo se compro originalmente en el mundo

todo género de riqueza y su valor para los que la poseen , y tienen que

permutarla continuamente por nuevas producciones , es precisamente

igual a la cantidad de trabajo que con ella pueden adquirir de otro (Ob.

cit., p. 50).

Al respecto conviene acotar, que a pesar de los aportes del autor para definir
el valor, la obra de Adam Smith no se centro en la elaboracion de una teoria del
valor, pues su propuesta se orientd hacia la generacion de una teoria de costos de
produccion. Tal premisa se sustenta.en el hecho,de que el autor enfatizo que las
ganancias y 10s precios'de una-mercancia se-determinaban-por 10s eostos (salarios)
de trabajo natural en que se incurria para hacer una mercancia. Esta concepcion se
ubica al nivel de una economia primitiva e incipiente donde el precio, el "valor de
cambio” o valor permutable de los bienes, se establece en funcion del tiempo de
trabajo que requiere su produccion.

Esta concepcion no presenta un campo de aplicacion en el contexto de la
sociedad global, caracterizada por la apertura, la internacionalizaciéon de los
mercados, la economia de la informacién y comunicacion, donde los costos de
produccién no constituyen el tnico factor que se debe considerar para determinar
el valor de un bien o servicio.

Andlogamente, el concepto de valor también fue tratado por David Ricardo

(1959), en su libro “Principios de economia politica y tributacion”. Este autor, al igual

que Adam Smith trabajé importantes conceptos como: precio, valor de utilidad,
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valor de cambio, valor relativo, dinero, renta, excedente, capital y otros conceptos
economicos, los cuales han sido fundamentales para el desarrollo epistémico de la
disciplina contable, por ser utilizados y aplicados en el campo empirico para el
desarrollo de los procesos contables.

A partir de los autores citados, se demuestra la influencia de la teoria
econOmica en la evolucion de la teoria contable. En este sentido, Hendriksen en su
libro Teoria de la Contabilidad (1974, p.60), reconoce “la importancia de la teoria
econdmica como antecedente general de la contabilidad y como base para el
desarrollo de la teoria de contabilidad”. En este sentido, también el profesor Cea
(1973, p. 145) manifiesta que

La contabilidad ha encontrado su aplicacién genuina y fundamental
dentro del universo econdmico. Su meta genérica primordial radica en

la “descripcion y explicacion de la realidad economica”. Su destino
natural consiste en suministrar informacion a la politica econdmica en
orden aJa mas racional toma-de decisiones,

Las visiones de Hendriksen y Cea se ajustan armonicamente, cuando Tua

(cit.ando a Requena y Besta, 1995, p. 54) expresa que

La contabilidad, desde el punto de vista tedrico, estudia y enuncia las
leyes del control econdmico en las haciendas de cualquier clase, y
deduce las oportunas normas a seguir para que dicho control sea
verdaderamente eficaz, convincente y completo.

En este sentido, es importante sefialar que la contabilidad después de la
primera guerra mundial surge para dar respuestas a necesidades econémicas (Tua,
1996), debido a que el pensamiento contable, en sus primeras etapas persiguiod
fines claramente legalistas, pues se orienté fundamentalmente a la funcién de

registro. El tnico objetivo era suministrar informacion sobre la situacion del

propietario.
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Lo anterior se precisa en el planteamiento de Tua (Ob. cit.,, p. 191), al
considerar que el paradigma de la medicion del beneficio o de la utilidad en
contabilidad “se orienta a la medicion en abstracto de hechos pasados, en
busqueda de un concepto tinico y autosuficiente de verdad econdmica”. Reconoce
como rasgos distintivos del enfoque orientado hacia la medicion del beneficio
verdadero los siguientes:

1. Utiliza el método deductivo; prefiere enfoques normativos en la
formalizacion de la disciplina, o al menos en la obtencion de reglas para la practica.

2. En la busqueda de esta verdad se apoya en conceptos eminentemente
economicos de valor, renta y riqueza; se construyen por lo general teorias
valorativas importantes que con frecuencia se apartan de los criterios tradicionales
basados en el costo historico.

3. Utiliza el concepto de verdad por encima del de utilidad, se busca una
verdad contable/ tnica, para medir y(representar de la mejor\manera posible la
situacion patrimonial y el beneficio, independientemente de quién recibe la
informacion.

En esta orientacion, resulta pertinente mencionar que la medicion del beneficio
en contabilidad ha presentado cambios importantes, pues se trasciende el objetivo
de suministrar informacion sobre la situacién del propietario, para brindar
informacion ttil de la empresa a los diferentes usuarios de la informacion contable
como proveedores, inversionistas, socios, clientes, organismos de control y
fiscalizacion entre otros, lo cual facilita la toma de decisiones. Tal objetivo también
ha sido plasmado en el mismo sentido por el IASB al emitir las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Retomando el concepto de valor planteado por David Ricardo (1817), cabe
destacar que la determinacion de los precios, se fundamenta en la cantidad de
trabajo incorporado en la produccion de los bienes o mercancias. Ademas, dentro
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de esta concepcion se consideraron los beneficios, la renta y el excedente como
nuevos componentes estructurales del precio y por ende, de la acumulacion de
capital. Ricardo (Ob. cit..) explica claramente que la utilidad o el excedente resultan
de la diferencia residual existente entre la cantidad de trabajo requerida para
producir, los salarios que se le deben pagar a la fuerza de trabajo y la cantidad total
producida por la fuerza de trabajo materializada en el producto.

En el mismo orden de ideas, David Ricardo (citado por Cachanosky, 1994, p. 72),
manifestd que

Las causas de variacion del valor o precio en la mercancia se dan por el
aumento o disminucién en la cantidad de trabajo requerido en la
produccion, y por la variacion entre el capital fijo y el salarial, debido a
efectos inversamente proporcional que producen sobre el beneficio; es
decir, el aumento o reduccion del trabajo dependera del capital global
empleado como capital fijo. Ante un alza en los salarios, el precio
disminuira en los sectores en los que el capital fijo tiene mayor peso y
aumentard en los.que,el capital salarial’es-mayor al fijo-

De lo expuesto, se puede deducir que las posiciones de David Ricardo y
Smith, tienen un punto de encuentro cuando destacan que la cantidad relativa de
trabajo determina el valor de la mercancia. No obstante, Ricardo enriquece la
concepcion de valor al considerar otros componentes implicit.os en los costos de
produccion de un bien como son: la escasez, las ganancias y los salarios.

Luego estos pensadores realizan planteamientos sobre el valor de uso que,
por ser un elemento del deterioro del valor expresado en la NIC 36 a través del
importe recuperable, es necesario estudiarlo, ya que en primera instancia este fue
tratado por Adam Smith (1974) y luego, en la misma orientaciéon, por David
Ricardo (1959, p. 9) al considerar que el valor de uso “expresa la utilidad de un

objeto en particular”, aun cuando en sus inicios el valor de uso se denomino “valor

de utilidad”.
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En tal sentido, esta definicion de valor de uso guarda relacion con lo
expresado en la NIC 36 (2015), al plantear que un activo estara deteriorado por el
valor en uso cuando los flujos de efectivo producidos por un activo sean inferiores
a la utilidad que la empresa espera obtener de ellos a través de su utilizacion en el
curso normal del negocio. Sin embargo, también resulta relevante considerar que
tanto Smith como Ricardo no contemplaron los valores del mercado, ni las
necesidades humanas para determinar el valor de un bien o servicio.

En tal sentido, Ricardo (1959, p. 9) al igual que Smith argumenta que

El valor de un articulo, o sea la cantidad de cualquier otro articulo por
la cual puede cambiarse, depende de la cantidad relativa de trabajo que
se necesita para su produccion, y no de la mayor o menor compensacion
que se paga por dicho trabajo.

Es decir,

El valor, de los bienes no.solo! resulta .afectado por el.trabajo que se les
aplica de inmediato, sine.también.por.el-trabajo’ que-se empleo en los
instrumentos, herramientas y edificios con que se complementa el
trabajo inmediato (Ob. cit., p. 17).

En consecuencia, los tedricos clasicos de la economia, aportaron las pautas
iniciales para realizar valuaciones al costo de produccion, mas no valuaciones
sobre el valor. Siguiendo a Figueira (2012) en su articulo “wvaluacién y costo.
Reflexiones tedricas conceptual “conceptua que

Valor y costo son dos fendmenos econdmicos independientes y ambos
dependen de la presencia de bienes y/o servicios. El valor sefiala la
cuantia de unidades dinerarias equivalentes a la cantidad fisica de
unidades que se entregan de un bien en un proceso de intercambio. El
costo sefala el sacrificio o empleo de bienes que se entregan a cambio de
algo deseado. La expresion valuacion al costo ha hecho creer a muchos
contables que el costo determina el valor de los bienes y servicios, al punto
de considerar que el costo es un valor. Esta falacia se debe a que la
valuacién de bienes ingresados al patrimonio en la realidad econémica
es al precio de adquisicion (p.1).
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La anterior cita permite demostrar que los tedricos clasicos Adam Smith y
David Ricardo consideraron que los costos de mano de obra directa invertidos en
la elaboracion de un producto era la unidad de medida exacta para determinar el
valor de los bienes, sin tener en cuenta que los costos no determinan el valor -de un
bien, pues la fuerza de trabajo solo puede ser uno de elementos que hacen parte en
la determinacién del valor o no de un bien, ya que el valor de un bien estd
determinado por las circunstancias y necesidades que envuelven al sujeto
economico. La no claridad de lo antes descrito es lo que ha conducido a confundir
los conceptos de costo con valor como lo advierte Figueira (2012), por tanto existen
diferencias entre las valuaciones al costo de produccién con las valuaciones al
valor propiamente dicho.

En este contexto, Hendriksen (1974, p. 309) considera que “El costo como
concepto de waloracion del active-no ;/monetario, tiene su-principal,ventaja en el
hecho de que es verificable. El coste’ representa el precio convenido por el
comprador y el vendedor en una economia relativamente libre” y con respecto a
las desventajas que presenta el costo historico, el autor plantea que “el valor del
activo para la empresa puede cambiar en cualquier tiempo; después de largos
periodos puede no tener significacion alguna como medida de la cantidad de
recursos a disposicion de la compafia”. Y contintia expresando, “la valoracion al
costo histdrico también es desventajosa porque no permite el reconocimiento de
ganancias y pérdidas en el ejercicio en que puedan ocurrir realmente”.

De este modo, Hendriksen (Ob. cit..) destaca la relevancia de los precios de
mercado en la disciplina contable, bajo la concepcion de que éstos contribuyen con
el mejoramiento de la calidad de la informacién financiera reportada y en
consecuencia con la toma de decisiones pues muestran los valores actuales que

reflejan la situacién econdmico-financiera de la entidad en un momento
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determinado. En tal sentido, el autor (Ob. cit., p. 130) expresa que en “el supuesto
de la economia de cambio, es logico que los precios de intercambio (los precios de
mercado) serian pertinentes a la presentacion de informes externos”; y con
respecto al proceso de toma de decisiones indica que “las decisiones econdmicas
pueden afectar solamente a los resultados presentes y futuros, los precios de
cambios presentes y futuros son mads pertinentes que los precios de cambio
pasados”.

A partir de lo expuesto, se puede aseverar que el autor manifiesta
claramente que la introduccion de valoraciones en el precio de mercado, dentro de
los estados financieros, se realiza con el fin de que los usuarios de la informacion
contable cuenten con argumentos madas sdlidos para tomar sus respectivas
decisiones.

Asi mismo, para abordar el mecanismo de medicion empleado en la
contabilidad,| Hendriksen/(Ob. cit..) plantea que éste se fundamenta-en los precios
de transaccion, donde los bienes y servicios son generalmente transados por
dinero. De alli, que los precios de transaccion (precios de mercado) deben ser
relevantes para la divulgacion externa. Los precios de transaccidon son extraidos del
mercado, y como existen dos categorias de mercados donde una empresa puede
operar, también se encuentran dos tipos de precios o valores de transaccién: los
valores de salida y los valores de entrada.

Con respecto a los valores de salida, Hendriksen (1974) hace referencia a los
dineros recibidos por una entidad, producto de los precios de transacciones
realizadas por la empresa como son: los precios corrientes de produccion (son
precios de venta) y el valor de realizacion esperado. Mientras que los valores de
entrada, estdn representados por los desembolsos que la empresa se obliga a
realizar en la obtencion de sus activos y se pueden expresar a través del costo
historico, el costo corriente y costos futuros.
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En este orden de ideas, es necesario destacar que los constructos atinentes al
concepto del valor también fueron tratados por el destacado economista Carl
Menger (1871) en su libro Principios de Economia Politica, publicacion que le
permitié convertirse en el padre del pensamiento economico de la Escuela
Austriaca, pues puso en duda la teoria clasica del valor basado en los costos de
produccién, planteada por Adam Smith y David Ricardo, al contemplar que el
precio de un producto o servicio no se crea siguiendo la suma de todos sus costos
mas el margen de ganancias del empresario, sino que es al producto que se le
asigna un precio en el mercado (valor razonable) de acuerdo con las necesidades
humanas y a partir de aqui se moldean sus costos.

En otras palabras, Menger planted un nuevo mecanismo para fijar los
precios basado en el equilibrio de la oferta y la demanda (mercado). Para Menger
(1871) la determinacién del valor de un bien se da por

La significacion que uin bien adquiere para nosotros per elthecho de que
somos conscientes de que dependemos de su posesion para la
satisfaccion de alguna de nuestras necesidades, de tal suerte que
tendriamos que renunciar a esta satisfaccion si no dispusiéramos de
dicho bien. Si no se da esta condicion previa, tampoco puede darse el
fenomeno del valor (p. 175).

La propuesta fundamental de Menger radica en considerar que el valor de
los bienes se fundamenta en su relacion con nuestras necesidades, las cuales
representan la fuerza propulsora del sistema econdmico. De alli que, bajo esta
concepcion, para que una cosa reciba la cualidad de un bien debe cumplir con

cuatro condiciones

Primero, debe haber una necesidad humana, segundo, la cosa debe
cumplir con las cualidades para satisfacer dicha necesidad, tercero, el
hombre debe conocer que dicha cosa cumple tales funciones y por
ultimo, el hombre debe disponer de los medios necesarios para tener el
dominio sobre la cosa para satisfacer la mencionada necesidad. Si faltara

62



una de las condiciones antes mencionadas, la cosa no puede alcanzar la
categoria de un bien o perderia su cualidad (Ob. cit.., p. 30).

Al analizar el planteamiento expuesto, se puede deducir que un bien se
denomina como tal cuando cumple con las cuatro caracteristicas antes descritas, de
lo contrario serd una cosa y por consiguiente, no tendra ningun valor para los
sujetos economicos.

Siguiendo a Menger, los bienes se clasifican considerando la capacidad
inmediata o mediata para satisfacer las necesidades humanas. Aquellos bienes que
podemos utilizar para la satisfaccion directa de nuestras necesidades, sean
alimentos, bebidas, vestidos, objetos de adorno o cosas similares, se denominan
“bienes de primer orden”. Mientras, los bienes que pueden satisfacer las
necesidades de forma mediata, requiere del concurso de todas las herramientas
necesarias para producir determinado bien, ya sea la maquinaria, la mano de obra,
la materia prima,entre/otros elémentos, estos son llamados bienes de segundo,
tercero, cuarto y “bienes de orden superior” (Ob. cit., p. 34).

Por otra parte, Menger diferencia los bienes economicos de los no
economicos. Su diferencia radica en la relacion existente entre la necesidad y la
cantidad disponible de dichos bienes. Por ejemplo, en las regiones ricas en
manantiales el agua potable no tiene valor econdmico, como tampoco lo tienen los
troncos de arboles sin desbastar en las grandes zonas boscosas, e incluso los
terrenos en algunos paises, lo tienen, en cambio, en otros lugares.

Abundan también los ejemplos de bienes que en un tiempo y lugar
determinado no tuvieron ningtin cardcter econdmico, acabando por adquirirlo en
ese mismo lugar, pero en otro tiempo.

Por ello, para Menger el valor es la “significacién que unos concretos bienes

o cantidades parciales de bienes adquieren para nosotros, cuando somos
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conscientes de que dependemos de ellos para la satisfaccion de nuestras
necesidades” (Ob. cit.., p. 85). En otras palabras
El valor de los bienes no es arbitrario, dado que siempre se concibe
como la secuencia necesaria del conocimiento que tiene el hombre, sobre
el hecho de que la conservacion de su vida y su bienestar dependen de
su disposicion sobre un bien o una cantidad de bienes o de una parte al
menos, por minima que sea de los mismos (Ob. cit., p. 85).

Por cuanto el valor de los bienes, de acuerdo con las circunstancias puede
modificarse, también el valor puede aparecer o desaparecer.

Carl Menger (Ob. cit.) pone en evidencia que el valor no es algo inherente a
los bienes, no es una cualidad intrinseca de los mismos, ni una cosa autéonoma,
independiente, asentada en si misma. Por el contrario es un juicio que hacen los
agentes econdmicos sobre la significacion que tienen los bienes disponibles para la
conservacion de su vida y bienestar. Por ende, el valor no existe fuera del ambito
de su conciencia!

Y asi considera erréneo objetivar el concepto de valor, como si los valores
existieran fuera del sujeto. Al respecto, explica que lo tinico objetivo son las cosas y
su valor es algo esencialmente distinto de ellas, que tiene que ver con la
significacion que el bien tenga para el hombres en la satisfacciéon de sus
necesidades humanas, su bienestar y calidad de vida, por cuanto, manifiesta que
“La objetivacion del valor de los bienes, que es por su propia naturaleza totalmente
subjetiva, ha contribuido en gran manera a crear mucha confusién en torno a los
fundamentos de nuestra ciencia” (Ob. cit., p. 86).

En este contexto advierte que, tanto los conceptos de valor de intercambio
como el de uso estan subordinados al concepto general de valor, por consiguiente,
todos los aspectos discutidos sobre el valor en general es aplicable también tanto al
valor de uso como al de intercambio. Desde esta perspectiva, el autor se muestra
en desacuerdo, con algunos economistas que buscan sustituir el concepto valor de
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uso por el de utilidad, hecho que demuestra el desconocimiento de la importante
diferencia entre los dos términos.

Para ello, Menger (Ob. cit.,) definid los conceptos de utilidad, valor de uso y
valor de cambio. La utilidad la define como “la capacidad que tiene una cosa de
servir para satisfacer las necesidades humanas y, por consiguiente (en el caso de la
utilidad conocida), un presupuesto general de la cualidad de los bienes” (p. 84).
Aclara que también los bienes no econdmicos son tutiles, pues tienen tanta
capacidad como los econdmicos para la satisfaccion de nuestra necesidad, pero no
cuentan con la significacion de lo que hemos llamado valor. Mientras el valor de uso
es, pues, “la significacion que adquieren para nosotros los bienes que nos aseguran
de una manera directa la satisfaccion de necesidades en unas circunstancias en las
que, si no dispusiéramos de estos bienes, no podriamos satisfacerlas” (p. 176).

Por ultimo, el valor de intercambio “es la significacion que adquieren para
nosotros aquellos bienes'cuya posesion nos garantiza el mismo, resultado bajo las
mismas circunstancias, pero de forma indirecta” (p. 176). En cuanto a la norma
contable se refiere, trata el valor de intercambio como el precio pagado por
adquirir el activo, o recibido por asumir el pasivo, es decir, precio de entrada (NIIF
13, 2015, parrafo 57).

Al respecto conviene precisar que, de acuerdo con la significaciéon que un
bien o un activo represente para el uso de un determinado ente econémico con
respecto a los beneficios futuros que se esperan obtener de ¢€l, depende que su
valor sea deteriorado o no. En el caso de que se presente una pérdida en el valor de
uso del activo, aparece como alternativa el valor de intercambio del activo. Sin
embargo, también se presentan circunstancias en el que el valor de uso de un
activo aumenta su significacion frente a los flujos o beneficios futuros, que la
entidad espera obtener por el uso del activo y, es entonces donde el valor de
intercambio del bien pasa a segundo plano. En estos términos, el valor de uso
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permite satisfacer necesidades de forma directa, mientras que el valor de
intercambio lo hace de forma indirecta.

De manera adicional, Menger (1871) trata el concepto de valor de uso como
“la significacion que revisten para nosotros los bienes respecto de la satisfaccion de
necesidades futuras” (p. 118). O que “el valor es el grado de utilidad de un bien
para alcanzar los fines humanos” (p. 122). En relacion a lo expuesto, Menger
ejemplifica con el caso de una persona al comprar una finca debe tener muy en
cuenta, a la hora de hacer sus cdlculos, el futuro de la misma, pero le preocupa
muy poco el pasado. Y en tal sentido, la NIC 36 (2015) define el Valor en uso como
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener
de un activo o unidad generadora de efectivo. De esta manera, se cristaliza que el
concepto de valor de uso definido por Carl Menger, asi como la determinacion del
mismo en la NIC 36, depende de los beneficios futuros que se pueden generar del
bien en el logro de necesidades humanas:

De otro lado, en cuanto a la medida del valor, se debe agregar que Menger
(1871) se opone a la opinién de Adam Smith y David Ricardo porque considera
que las cantidades de trabajo o de otros medios de produccion empleados para
conseguir un bien no pueden ser el elemento decisivo para calcular su valor. Al
respecto, explica que existen casos de bienes en los que se ha empleado mucho
trabajo y no tienen ningun valor, mientras que en otros, se ha empleado poco
trabajo y tienen un alto valor.

Puede ocurrir también que tengan un mismo valor unos bienes para los que
se ha requerido mucho esfuerzo y, otros en los que el esfuerzo ha sido pequefio o
nulo. Es indudable que la comparacion entre el valor del producto y el valor de los
medios de produccion empleados para conseguirlo, muestra hasta qué punto fue
razonable, la produccion del mismo. Con todo, “esto sOlo sirve para juzgar una
actividad humana perteneciente al pasado. Pero respecto del valor mismo del
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producto, las cantidades de bienes empleados en conseguirlo no tienen ninguna
influencia determinante ni necesaria ni inmediata” (Ob. cit., p. 105).

Por tanto, la medida de valor de un bien viene dada por la magnitud de la
significacion de la necesidad para cuya satisfaccion se depende de la disposicion
de un bien, ya que el principio de la determinacion del valor es aplicable a todo
fendmeno de valor. Este principio no conoce excepciones en el ambito de la
economia humana.

Algo semejante sucede en el planteamiento de Cea (1973, p. 153), en lo que
se deduce que

El valor de cambio de un producto puede salir al mercado por encima
de la suma o por debajo de sus costos de produccidn, eso lo decide el
empresario. Segin la respuesta del consumidor, la competencia y los
procesos de produccion los costos se van moldeando al mejor precio del
momento que es demandado por el cliente.

Menger/|(1871); \afiade también que la- medida del valot-es totalmente
subjetiva y que, por consiguiente, un bien puede reportar para un sujeto
econdmico un gran valor, para otro un valor menor y, para un tercero un valor
nulo, segin sea la diferencia de la necesidad y la masa disponible. Lo que uno
desprecia o aprecia poco, es deseado por otro. Lo que uno desecha otro lo busca.
Puede observarse, en algunos casos que un sujeto econdmico concede el mismo
valor a distintas cantidades de bienes, mientras que existen otros que juzgan el
valor de esta cantidad de forma exactamente opuesta. Lo mismo ocurre con los
activos que presentan un valor deteriorado en una empresa, mientras que para
otras empresas no, asi como también dependiendo de circunstancias tiempo y
lugar su valor se puede deteriorar o no.

Sin embargo, tanto en la normatividad contable como en el Marco
Conceptual (2015) existe una intencionalidad de objetivar el concepto de valor por

considerar que las valoraciones y los registros contables presentados en los estados
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financieros, por los preparadores de la informacion financiera son representacion
fiel, independientemente del sujeto que prepara la informacion, de sus pareceres,
conveniencias y experiencias. Concepcion que se refuta, por el hecho de pensar que
es la conciencia del sujeto cognoscente quien engendra o da vida a los objetos,
debido a que no hay objeto independientemente de la conciencia del sujeto, de lo
contrario, a eso que llamamos objeto no seria un objeto, sino una cosa, algo sin
importancia, dado que es el hombre quien tiene la capacidad de darle funciones a
los objetos.

Un ejemplo de ello son los términos que se utilizan en la disciplina contable
como registrd contable, estados financieros, valoracion, deterioro del valor, valor
razonable, valor de uso entre tantos términos que el mismo hombre ha construido
y dado significado para tratar de dar respuestas a sus necesidades.

En este orden de ideas, Carl Menger (1871) sostiene que todos los
fendmenos sociales, \su, estructura y sds cambios son en principio/explicables por
elementos individuales, es decir, por el sujeto y niega que una colectividad sea un
organismo que toma decisiones autonomas y neutrales, dejando de lado sus sesgos
e intereses.

Es importante resaltar los aportes que hacen diferentes autores desde la
teoria econdmica al concepto de valor en contabilidad, dado que permite entender
con claridad la evolucion del concepto de valor, su relacién y las divergencias que
tiene el concepto de valor utilizado en las NIIF con el concepto planteado por la
teoria economica.

En cuanto a la NIC 36, tema objeto de estudio en esta investigacion, cabe
destacar que éste guarda relacion con las afirmaciones expuestas por Carl Menger,
porque para determinar el deterioro del valor de un activo es necesario la
utilizacion del valor de uso y valor razonable, conceptos fundamentados en las
necesidades humanas por el padre de la escuela austriaca como elemento necesario
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para el aumento o disminucién del valor de un bien, es decir, el valor del bien o de
un activo se deteriorard o se valorizard dependiendo de las necesidades que el bien

esté en capacidad de satisfacer.
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CAPITULO III

FUNDAMENTOS METODOLOGICOS PARA EL ABORDAJE DE LA
INVESTIGACION

En este capitulo se presenta el componente metodoldgico disefiado para el
desarrollo de la investigacidon, el cual se ha estructurado en funcion de las
convicciones y competencias de la investigadora para el abordaje del objeto de
estudio, asi como de la naturaleza del problema y objetivos de investigacion
planteados.

En palabras de Ferrater (2002, p. 197), el método aplicado en un proceso
investigativo se entiende como

Un cierto ‘camino’, para alcanzar un cierto fin, propuesto de antemano
como tal. Este fin puede ser el conocimiento, o puede ser también un "fin
humano” o 'vital® (...) En ambos casos hay, o puede haber un método
como tal/En'este sentido decia Platén que-hay que buscar el/camino mas
apropiado para alcanzar el saber(...) y cuando se trata del mas alto
saber, el camino o circuito mas largo, ya que el mas corto seria
inadecuado para tan elevado fin (...)

Al analizar el planteamiento expuesto, se deduce la importancia del método
en el proceso de investigacion, dado que éste constituye un componente
fundamental para el alcance de los objetivos planteados. El disefio del método se
realiza en funcion del enfoque de la investigadora para abordar, producir y validar
el conocimiento, asi como de las caracteristicas del objeto de estudio, los cuales han
constituido la base para seleccionar los procedimientos que se emplearan en este
estudio para fundamentar epistemoldgicamente la construccion del concepto

deterioro del valor activos desde la perspectiva de la teoria subjetiva del valor de

Carl Menger.
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El individualismo metodolégico de Menger como fundamento epistémico de la
investigacion

La seleccion del enfoque hermenéutico como metodologia para determinar los
fundamentos epistemologicos del concepto del deterioro del valor se sustenta en la
compatibilidad que presenta este método con el individualismo metodologico
utilizado por Menger (1871) para construir la teoria subjetiva del valor.

La primera aproximacion para la construccion del individualismo
metodoldgico, la realizo Menger en el '"Prefacio” a Grundsitze der
Volkswirthschaftslehre en el libro titulado principios de economia politica (1871),
donde expuso que

Nos esforzamos en reconducir los mas complejos fenomenos de la
economia humana a sus elementos mads simples aun accesibles a la
observacion segura, en adaptar a ellos el criterio de valoracion
correspondiente a su naturaleza, y-posteriormente, sirviéndones de esto,
en examinar nuevamente-de-qué forma los fenémenes economicos mas
complejos se desarrollan conforme a leyes (p. 28).

A partir de este método, el autor abord¢ el estudio de los fenomenos sociales,
construyendo de esta manera, la base epistémica para explicar el origen de las
instituciones sociales, las cuales en su opinidn surgen a partir de la existencia de
los siguientes fendmenos: los que se presentan espontdneamente (creados
organicamente), y los que ocurren intencionalmente (creados por el calculo
humano). Los primeros en el caso del dinero, la moral, la ley, entre otros, se
configuran como un resultado de cardcter social y por ende, se atribuyen a factores
teleoldgicos individuales, mientras que en el caso del mercado, los precios, el
salario, etc., se constituyen como el resultado de cardcter no intencional de los

sujetos econdmicos que presentan intereses individuales diversos. Los segundos,
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son las instituciones creadas por la legislacion positiva y conforman el objeto de
estudio de la interpretacion pragmatica (Menger, 1985).

En este sentido, cabe destacar que el concepto de valor, configurado como
parte del objeto de estudio de esta investigacion, se ubica dentro del primer grupo
de factores y, especificamente dentro de los no intencionales, que expresan los
intereses individuales de los sujetos o actores econdmicos. Del argumento
expuesto, se deriva la subjetividad inserta en el concepto de valor.

Asi mismo, la discusion acerca de la subjetividad del valor radica en que los
activos adquieren mayor o menor valor dependiendo de la importancia que el bien
tenga para el sujeto, o por el grado de utilidad para la satisfaccion de las
necesidades humanas, lo cual se explica en los siguientes términos: lo que vale
muy poco para unos, puede valer mucho para otros.

De alli que Menger (1871) para fundamentar la teoria subjetiva del valor
utilizo el enfoque 'del individualismo metodoléegico, el cual sostiene-que todos los
fenomenos sociales, su estructura y cambios son en principio explicables por
elementos individuales del sujeto, negando que una colectividad sea un organismo
que toma decisiones auténomas, sin considerar sus sesgos e intereses, por cuanto
el valor de un bien (activo) o de un servicio no es neutral.

Y aun asi, con las precedentes consideraciones y todo el juicio de valor que
permite la determinacion de partidas contables, se observa como la normatividad
contable insiste en desconocer estas bases tedricas al pensar que la realidad
contable es independiente del sujeto, y por ende presenta un caracter objetivo.

La propuesta metodologica de Menger (1986, p. 5), se centr6 en “desarrollar
una teoria unitaria del precio, que pudiera explicar todos sus fenomenos y en
concreto, y sobre todo, los intereses, los salarios y las rentas, desde un punto de

vista valido para todos ellos”, basdndose en el supuesto de que la racionalidad, y el
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proposito de los agentes individuales, debia abordarse a partir del
comportamiento individual de los diversos actores econdmicos.

El modelo deductivo propuesto por el autor se baso en la hipotesis del homo
economicus, la cual planteaba que los actores individuales disponian de maxima
racionalidad, eficiencia e informacion al momento de tomar sus decisiones. Por
ende este método

No se fundaba psicoldgicamente en una inclinacion natural al egoismo,

sino que pivotaba sobre la maximizacion del beneficio. Para que este

modelo no quedase en un puro juego metal, Menger le agrego el pied a

terre de la escasez de bienes y el subsiguiente corolario, la necesidad de

desarrollar racionalidades eficientes desde el punto de vista econdmico

(Weber, 2009, p. 29).

Sobre la base de este modelo, Menger sustentaba la necesidad de abordar la
economia de manera separada de la historia econdmica, asi como de la politica
economica, ¥ como, existen diversas, ramas-de, la economia, para-proponer una
teoria del precio, la prioridad se encontraba precisamente en el desarrollo de los
fundamentos de la teoria econdmica. La contribucion del autor al Methodenstreit

trascendio el hecho de descubrir

El procedimiento mds adecuado para el tratamiento de los problemas
denominados como econdmicos. Se debatia esencialmente si podia
haber una ciencia diferente de la historia que se ocupara de los aspectos
de la accion humana. Comprender la “Economicidad”, es decir la
naturaleza de las relaciones econdmicas requeria de una reflexion
teorica inexistente en Alemania, lo cual explica los esfuerzos del autor
por desarrollar la economia tedrica y proveer a la economia de una
identidad disciplinar (Herrera, p. 5).

Los esfuerzos de Menger se encaminaron en proponer un enfoque tedrico
para determinar las leyes que regulaban el funcionamiento de los fendomenos
economicos. Tales leyes no se enfocaban en la precision matematica, sino mas bien,

se derivaban de la naturaleza de los factores insertos en los fendmenos

73



economicos, pues la economia ademds de estudiar las relaciones cuantitativas,
abarca el analisis de la esencia de los fendmenos como el valor, la renta, la division
del trabajo, entre otros. En relacion al método que se debe usar para el abordaje de
estos fendmenos, Menger (citado por Herrera, 2003, p. 7) expone que para la
comprension tedrica de los mismos se deben

Extraer sus verdaderos elementos (...) e intentar indagar las leyes, segun

las cuales la economia social deriva de aquellos individuos (...). El

objetivo mas importante del camino tedrico exacto es reconducir los

hechos mas a los elementos mas simples (...). Toda teoria, de cualquier
signo, sea cual sea el grado de rigor del conocimiento al que quiere
llegar, tiene el objetivo de hacernos conocer los fendmenos concretos del
mundo real como manifestacion de una cierta uniformidad en la
sucesion de los fendmenos, lo que equivale a decir genéticamente (...).

Este elemento genético es inseparable del concepto de ciencia tedrica.

Sobre la base de lo expuesto, para el caso de las ciencias sociales el autor
planted el pluralismo qmmetodolégice, alprecisar-que cada objetivo,de.investigacion
se corresponde con un método. En el caso concreto de la economia, Menger
preciso que el proceso investigativo se iniciaba con la distincién entre lo que seria
la posicion individual y particular de los fendmenos concretos considerando tanto
el tiempo como el espacio y, la relacion que estos fenomenos presentaban entre si.

En consecuencia, en este campo se identifica un ambito individual
correspondiente a la historia y a la estadistica, uno general, propio de la ciencia
econOmica que investiga “los tipos y leyes, entendidas como conexiones de gran
alcance y definitorias de la naturaleza del fendmeno y de sus relaciones de
sucesion y coexistencia” (Moya & Olvera, 2003, p. 25), y uno de caracter practico,
vinculado directamente con la politica economica y las finanzas.

Uno de los grandes aportes del autor, se encuentra en proponer que la

investigacion econdmica debia centrase en conocer y comprender los fendmenos

economicos. Conocer un fendmeno implicaba tener una imagen mental de la
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estructura y funcionamiento del mismo, mientras que comprender el fendémeno,
referia a la capacidad del sujeto para caracterizarlo, explicar su origen, relaciones
estructurales y funcionamiento.

Sobre la base de los argumentos expuestos, la investigacion orientada hacia la
construccion de los fundamentos epistemoldgicos del concepto deterioro del valor
de activos desde la teoria del valor de Carl Menger, a partir de un enfoque
epistemologico subjetivista e interpretativo, que permite abordar el conocimiento
como un acto de comprension.

De este modo, la construccion del concepto deterioro del valor de activos se
realiza desde una perspectiva individual, donde se parte de la significacion que el
bien tenga para el ser humano para determinar el aumento o disminucion del valor

de un bien y por ende, el deterioro de los activos.

Postura ontologica

Siguiendo a Soto & Vilani (2011, p. 6) la ontologia constituye una rama de la
filosofia que tiene como objeto el andlisis de la naturaleza y organizacion de la
realidad. Es decir

De lo que existe, del ser; estudia al ser en general en cuanto a lo que es 'y

cdmo, por qué existe y se mueve. Esto nos obliga a entender que

abordar una realidad no es cosa simple. Las realidades sociales son

complejos entramados de relaciones existentes entre sus actores.

La posicion ontologica del investigador en el presente estudio se fundamento
en el individualismo metodologico de Carl Menger (1985), en el cual los fenomenos
sociales, sus estructuras y sus cambios, son el resultado de acciones individuales,

entendiéndose que el conocimiento cientifico, dentro del paradigma cualitativo se

produce a partir de una relacion dialéctica entre el sujeto investigador y el objeto
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de estudio. Se parte de una realidad existente y por ende, se aborda el estudio o
analisis del fendémeno en su propio contexto.

De este modo, el onto o la intencionalidad de esta investigacion, se encuentra
en la fundamentacion epistemolodgica del concepto de deterioro del valor de
activos a partir de la teoria subjetiva del valor de Carl Menger. Esta
intencionalidad surge como consecuencia de que en la NIC 36 de deterioro del
valor de activos no se formula un concepto de deterioro del valor de activos con
fundamento cientifico que dé cuenta de su esencia y naturaleza, sino que se
establece una metodologia de cdlculo, en la que se plantea la determinacién del
deterioro del valor de activos a partir de la comparacion entre el importe en libros
con el importe recuperable, sin tener en cuenta el organismo regulador IASB, que
las bases de medicion (mayor valor entre valor de uso y valor razonable) para
determinar el importe recuperable son opuestas, por cuanto el valor de uso refleja
los factores que/son jespecificos de la/ entidad; es decir da cuenta-de las fuentes
internas de la informacion, en cambio el valor razonable solo puede dar cuenta de
las fuentes externas de la informacién como por ejemplo, los supuestos que los
participantes utilizarian para fijar los precios del activo.

Esta situacion deja en riesgo el cumplimiento del objetivo de la NIC 36, el cual
consiste en controlar que los activos de la empresa no se encuentren sobrevalorados
con respecto al valor que se pueda recuperar a través de su utilizacion o venta,
debido a que se pueden presentar hechos en el cual no muestre la realidad del
activo sujeto a medicidn, ya que se pueden presentar casos en que el importe
recuperable se determine por ser mayor el valor razonable y el activo es utilizado
en la producciéon de la empresa, afectando de igual manera las caracteristicas
cualitativas de la informacion financiera como comparabilidad, representacion fiel

y relevancia.
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La comparabilidad se puede ver afectada porque con la metodologia
establecida por la NIC 36, existe la posibilidad de que las entidades en un afo
registren el importe recuperable de un determinado activo mediante el valor
razonable y en el siguiente periodo sobre el que se informa el importe recuperable
del mismo activo sea el valor de uso, viéndose afectada la caracteristica cualitativa
de comparabilidad, asi como también la representacion fiel debido a que una
entidad puede no reconocer el deterioro del valor de un activo que se encuentra en
uso porque su importe recuperable fue el valor razonable, situacion que afecta la
toma de decisiones de los diferentes usuarios de la informacion financiera por no
reflejar la realidad del activo que se somete a la medicion, y con ello la
caracteristica cualitativa de relevancia.

A juicio de Crespo (2011), en la concepcion ontologica de Menger los
individuos no se conciben como seres “a-sociales”, sino mas bien son seres sociales,
pero las instituciones| que eéstos conforman-a partir, de sus/ aeciones, no se
configuran como el producto de un plan previamente diseniado, sino del conjunto
de acciones orientadas hacia el alcance de otros objetivos.

Ontologicamente durante el abordaje de la realidad, el sujeto se considera
un agente activo, dado que el desarrollo del proceso de investigacion se encuentra
estrechamente vinculado con sus intereses, valores y creencias; mientras que el
objeto se aborda considerando la complejidad de cardcter estructural o sistémica
generada por la diversidad de sus variables constituyentes. En esta orientacion,
Martinez (2002, p. 163) expresa que

Si el valor de cada elemento de una estructura dinamica o sistema esta
intimamente relacionado con los demas, si todo es funcién de todo, y si
cada elemento es necesario para definir a los otros, no podra ser visto ni
entendido "en si", en forma aislada o descontextualizada, sino a través
de la posicion y de la funcion o papel que desempena en la estructura.
Mas aun se evidenciard esta situacidn cuando estos procesos se
entrelazan, interactian y forman un todo coherente y logico, como
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sucede con los valores, actitudes, intereses y creencias de una persona,

una familia, un grupo social o una cultura especifica. Todo esto exige un

enfoque holista e interdisciplinario de la realidad.

Bajo esta orientacion ontologica, el conocimiento se concibe como una
“construccidon subjetiva y continua de aquello que le da sentido a la realidad
investigada como un todo donde las partes se significan entre si y en relacion con
el todo” (Vargas, 2010, p. 13). De este modo, la construccion de conocimiento se
inicia a partir de un conjunto de premisas o planteamientos, los cuales a través de
la interpretacion se enriquecen, fortalecen y depuran para formular conjeturas mas
acabadas que sirven de base para la interpretacion del fendmeno objeto de estudio.

La relacién ontoldgica entre el sujeto y el objeto constituye un punto central
del paradigma cualitativo, en vista de que se acepta dentro de la comunidad
cientifica el hecho de que el investigador no puede desligarse de su experiencia,
imaginacion,,cenvicciones e inteligencia;al memento de abordar,integralmente el
objeto de estudio. Este planteamiento constituye el punto de partida para
fundamentar epistemologicamente el concepto deterioro del valor de activos desde

la perspectiva de la teoria subjetiva del valor de Carl Menger.

Postura axiologica

Lo axioldgico hace referencia a la ética del investigador para el desarrollo de la
investigacion. En tal sentido, la construccion de los fundamentos epistemoldgicos
del concepto deterioro del valor de activos desde la perspectiva de la teoria
subjetiva del valor de Carl Menger, se realiza atendiendo a los lineamientos de las
Normas de citacién seguidas por el Doctorado en Ciencias Contables (FACES
ULA) y respetando la propiedad intelectual de los autores exponentes de las

teorias que sustentan esta investigacion.
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Asi mismo, por razones éticas y de confiabilidad de la investigacion, se
protegerd la identidad de los informantes entrevistados y se transcribird la

informacion en su version original.

El enfoque cualitativo como método de la investigacion

El disefio de la investigacion se enmarca dentro del enfoque cualitativo, dado que
este paradigma permite al investigador comprender como un todo integrado la
naturaleza, estructura, caracteristicas, manifestaciones y funcionamiento del
fenomeno objeto de estudio en el contexto donde éste se desarrolla. Como lo
afirma Martinez (2002), el enfoque cualitativo concibe el objeto de estudio desde
una posicion sistematica e integradora, al plantear que éste constituye la unidad de
analisis de la investigacion.

Taylor y Bogdan (1994), en, el texto. titulado Introduccion a los métodos
cualitativos de" investigacion,” exponen 'que-el -paradigma ¢cualitativo es un
mecanismo para abordar el campo empirico, pues la investigacion se orienta hacia
la produccién de datos descriptivos a partir de la recopilacién de “las propias
palabras de las personas, habladas o escritas y la conducta observable” (p. 19).

Strauss & Corbin (2002, p. 20) amplian la concepcion expuesta, al plantear
que la investigacion cualitativa hace referencia a un tipo de investigacion que
genera hallazgos a partir de métodos distintos a la estadistica y a la cuantificacion.
Por ende, “Al hablar sobre analisis cualitativo nos referimos, no a la cuantificacion
de los datos cualitativos, sino al proceso no matematico de interpretacion realizado
con el propdsito de descubrir conceptos y relaciones en los datos brutos y luego
organizarlos en un esquema tedrico”.

A la luz de esta postura, en el caso concreto del presente estudio las

actividades del investigador no se limitan a la medicion de datos o calculo de
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indicadores para determinar los aspectos subjetivos que integran el concepto de

deterioro del valor de activos, por el contrario sus acciones se centran en

comprender el deterioro del valor planteado por las Normas Internacionales de

Informacién Financiera desde la postura expresada en la teoria subjetiva del valor

propuesta por Carl Menger.

De alli que como lo afirma Martinez (2002, p. 165), “la investigacion

cualitativa trata de identificar la naturaleza profunda de las realidades, su

estructura dindmica, aquella que da razén plena de su comportamiento y

manifestaciones”. En relacion a las caracteristicas de este enfoque, Taylor y Boddan

(1987) destacan los siguientes aspectos:

1.

Caracter inductivo, pues los datos son el fundamento para la
construccion de los conceptos, las categorias y las teorias.

Perspectiva holistica, dado que el abordaje de las personas, el
escenario| y| los fenomenos objeto de lestudio no Se‘reduce a un
conjunto de variables, pues se conciben como un todo integrado.

Los investigadores cualitativos intentan comprender el
comportamiento de las personas y del objeto de estudio dentro de su
propio contexto.

El investigador cualitativo al momento de desarrollar el proceso
investigativo suspende o aparta sus creencias, perspectivas y
predisposiciones.

En la investigacion cualitativa no se busca la verdad, sino una
comprension detallada del objeto de estudio.

Los métodos cualitativos son humanistas.

Los métodos cualitativos enfatizan en la validacion de los resultados

obtenidos.

80



8. Para el investigador cualitativo todas las personas y escenarios son
dignos de ser estudiados.

9. Lainvestigacion cualitativa es un arte, pues los métodos utilizados no
son tan refinados y estandarizados como el caso de otros enfoques

investigativos.

La hermenéutica como base metodoldgica de la investigacion

Dentro del enfoque cualitativo, se ha seleccionado la hermenéutica como el método
mas adecuado para comprender el concepto del deterioro del valor a la luz de la
teoria subjetiva del valor, dado que la hermenéutica se configura como la ciencia
de la interpretacion, recomendandose su utilizacion para el andlisis de documentos
escritos. Siguiendo a Martinez (2002, p. 168)

En sentido amplio, este es el método que usa, consciente o
inconscientemente, todo investigador,y en, todo momento, ya que la
dindmica mental htimana es, por(su propia naturaleza; interpretativa, es
decir, hermenéutica: trata de observar algo y buscarle un significado.

Etimoldgicamente el término hermenéutica, se entiende como una actividad
interpretativa orientada hacia la captacion del sentido de un texto. Schleiermacher
(citado por Flamarique, 1999, p. 25) la aborda como “El arte de interpretar o el arte
de comprender segun reglas”. Tal actividad es desarrollada por los denominados
“artistas de la interpretacion”, pues al interpretar un texto, el sujeto intenta
descubrir y comprender el mundo al que éste se refiere, en funcion de su
disposicion, género y estilo (Ricoeur, citado por Guervos, 2012).

No obstante, como lo expone Schleiermacher (citado por Flamarique, 1999,
p. 26), el arte de interpretar “no tiene que asegurar la comprension (...), sino que
debe evitar una comprension inadecuada”. Por ende, la hermenéutica puede

entenderse como el arte orientado a la comprension adecuada del discurso del
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otro. A través de la hermenéutica, el investigador utilizando algunas herramientas
como el andlisis del discurso, comprende el sentido de un texto, y precisa los
fundamentos epistémicos de una determinada teoria, configurandose el discurso
como

El problema principal que debe atender la hermenéutica, pues lo que se
busca es aquello mismo que el hablante ha querido expresar. Y como el
discurso es la parte externa del pensamiento, la hermenéutica esta
también en relacion con el “arte de pensar, es decir, es filosdfica”
(Schleiermacher, citado por Guervos, 2012, p. 153).

Sobre este aspecto, cabe enfatizar que en el contexto de la hermenéutica

La interpretacion acertada no es aquella que evita el malentendido o la

que no tropieza con la contradiccion, sino la que, contando desde el

inicio con el malentendido, busca la comprension hasta un punto que se

llega a comprender un autor mejor que el mismo (Schleiermacher citado

por Flamarique, 1999, p. 29).

Como lo afirma Guervoes (2012),-en “el-articule titulado' La~hermenéutica
metddica de Friedrich Schleiermacher, esta metodologia se inicia desde el primer
momento en que el investigador se plantea como objetivo el andlisis de un
discurso, pues la aplicacion de este método, consiste precisamente en comprender
el discurso escrito, evitando las distorsiones que se puedan producir de una
interpretacion inadecuada del mismo. De alli que el conocimiento se concibe como
un acto de comprension, y para ello, el sujeto que aborda el fenomeno, en este caso
el discurso escrito debe conocer el origen del texto asi como el contexto en que fue
escrito, en la busqueda de precisar los fundamentos epistémicos utilizados por un
determinado autor para el abordaje del fendmeno.

En esta orientacion, para comprender el fendmeno u objeto de estudio a

través de un discurso escrito, el investigador debe ubicarse en el contexto en el que

éste se construyd, para asi desarrollar el proceso cognitivo orientado hacia la
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aprehension del fendmeno, lo cual constituye la base para la construccion de las
categorias tedricas emergentes, que constituyen los resultados o hallazgos de la
investigacion.

De este modo, los autores citados estan de acuerdo en que el objetivo de la
hermenéutica se centra en la comprension del discurso. No obstante, para evitar la
inadecuada interpretacion del texto, el investigador debe orientar acciones hacia lo
que Schleiermacher ha denominado la “reconstruccion” de un texto o discurso, que
constituye desde la perspectiva hermenéutica la base para la generacion o
construccion del conocimiento cientifico. En tal sentido el autor argumenta que el
investigador debe tener las bases epistémicas para reconstruir el texto

Desde el principio y en sus distintas partes, como si yo fuera el autor. De

tal manera que en toda comprension no basta simplemente hacer que

algo sea inteligible, sino que hay que reconstruir el sentido teniendo

siempre presente la intencion del autor: la tarea de la hermenéutica
consiste, en,reconfigurar-de-la ;manera ;/mas completa, todo el proceso
interior del acto de'composieion del autor (Schleiermacher, citado por

Guervos, 2012, p. 155).

Del argumento expuesto, se desprende que la base epistémica de la
hermenéutica para la generacion de construcciones tedricas orientadas a explicar
un determinado fendmeno, se encuentra en “la reconstruccidon activa del discurso
que debe ser considerado como una construccion del lenguaje y del hablante” (Ob.
cit.,).

Al respecto Guervos (Ob. cit.), manifiesta que el sustrato metodologico del
enfoque hermenéutico se encuentra en el acto de comprender el fendmeno objeto
de estudio a partir del discurso escrito, lo cual trasciende el hecho de aplicar un
conjunto de reglas a un texto que presenta dificultades para su comprension, para

ubicarse en la reconstruccion, re-produccién o re-experiencia del proceso cognitivo

seguido por un determinado autor para la produccion del mismo. Por ende “el
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caracter cientifico de la comprension no se fundamenta en la necesidad légica de
la explicacion, sino en la certeza de una operacién, la de la adivinaciéon como
reconstruccion” (p. 156).

En estos términos, durante el proceso de construccion del conocimiento
cientifico, el investigador debe concebir el discurso-objeto de reconstruccion desde
la posicidon del autor, abordando la postura epistémica asumida a partir de las
expresiones lingiiisticas que reflejan sus convicciones para el abordaje y
produccion del conocimiento cientifico. Asi, “cada discurso se entiende como un
momento vital del hablante en la condicionalidad de todos sus momentos vitales”
(Schleiermacher, citado por Guervos, Ob. cit., p. 156), cada acto desarrollado para
comprender el discurso, se configura en consecuencia como un acto de
reconstruccion de una construccion tedrica.

La tesis schleiermachiana, propuesta para el abordaje y produccién del
conocimiento, cientifico,/se fundamenta en la-utilizacion .de un método genético,
donde en el plano ontoldgico, se percibe una estrecha relacion entre el investigador
y el fendmeno -objeto de estudio, dado que el discurso se comprende a través de
un conjunto de etapas interconectadas de cardcter progresivo. Inicialmente, el
discurso se percibe como algo que estd vivo, posteriormente madura,
subsiguientemente se desarrolla y, finalmente se marchita, como ha ocurrido en el
devenir de la historia humana. Sin duda, la funcién del investigador en este caso,
consiste “en reconstruir, del modo mas completo, la entera evolucién interior de la
actividad compositora del escritor” (Schleiermacher, citado por Ochoa, 2007, p. 91).

Al respecto, Arellano (2011) a partir de la hermenéutica, el investigador
combina un conjunto de técnicas de interpretacion, las cuales son el resultado de
las habilidades del pensamiento humano y se desarrollan sobre la base de una

serie de etapas logicamente ordenadas y sistematizadas, orientadas hacia la



obtencion de unos resultados viables, que demuestran la solucion del problema
propuesto y el alcance de los objetivos.

Finalmente, como lo afirma Vargas (2010) los postulados que fundamentan la
aplicacion de la hermenéutica como paradigma epistemoldgico son: 1) La realidad
objeto de estudio es subjetiva; 2) en el desarrollo de la investigacion existe una
implicacion del sujeto en el objeto; 3) la realidad se concibe desde una perspectiva
estructural y/o sistémica (cada parte constituyente del objeto se encuentra

relacionada con el todo); 4) la realidad es compleja e interpretable.

Ruta metodolégica de la investigacion

En la figura Numero 1, se presenta la ruta metodoldgica diseniada para efectos de
la presente investigacion. Como se observa en la figura mencionada, el estudio se
fundamenta en'el método inductivo, pues se parte del analisis de'la-NIC 36, donde
se identifican inconsistencias en la conceptualizacion del deterioro del valor de
activos utilizado en la norma.

Especificamente, se precisa que el deterioro del valor de activos planteado en la
norma se relaciona con la teoria objetiva del valor y obvia los aspectos subjetivos
intrinsecos en la Teoria subjetiva del valor planteada por Menger, lo cual genera
limitaciones al momento de aplicar la norma en la practica contable, dado que
sujeto y objeto no se pueden desligar de la relacion que sustenta el hecho contable.

Esta situacion constituyd la base para la formulacion del problema y los
objetivos de investigacion, que a su vez orientaron la seleccion de las bases tedricas
del estudio, las cuales se sustentaron en las propuestas de la Teoria Objetiva del
Valor y la Teoria Subjetiva del Valor.

Sobre la base de lo expuesto, se seleccioné el enfoque cualitativo como el mas
adecuado para el desarrollo del estudio. Dentro de esta concepcion, se considera
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que la hermenéutica, entendida como la ciencia de la interpretacion, es pertinente
para el abordaje de los objetivos propuestos, pues aporta las bases epistémicas para
el desarrollo de una investigacién de cardcter interpretativo, que en este caso
especifico abarca tanto el discurso tedrico (revision documental de las teorias
objetiva y subjetiva del valor) como del discurso de los actores (entrevistas a
profundidad realizadas a los integrantes del gremio profesional, investigadores,

académicos y profesionales de la disciplina contable).
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Figura Numero 1. Ruta metodoloégica de la investigacion
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De la misma forma, se selecciond el individualismo metodoldgico propuesto
por Carl Menger como fundamento epistémico de la investigacion, ya que permite
estudiar el concepto de deterioro del valor de activos como un fendmeno social y
complejo que forma parte de la economia humana y que se puede descomponer en
elementos mas simples. Dentro de esta postura se considera la posicion ontoldgica
de Menger (1985), en la cual, los fendmenos sociales sus estructuras y sus cambios
son el resultado de acciones individuales.

Finalmente, como se afirm¢ en parrafos anteriores, la informacion y los datos
recopilados se procesaran siguiendo las técnicas recomendadas para la
interpretacion de informacion en el caso de los estudios cualitativos, entre las que
destacan: reduccion de datos, presentacion de datos, asi como la verificacion y
conclusiones.

Sobre la base de la ruta metodolodgica expuesta, se expresa la secuencia ldgica
de la investigacion para el /abordaje de los objetivas en los siguientes-términos:

1. Interpretar el concepto de deterioro del valor planteado por las NIIF: se
vincula con el primer objetivo especifico y se alcanzard a partir de la
revision del concepto de deterioro del valor establecido en la NIC 36, asi
como a través de la aplicacion de una entrevista a profundidad en los paises
de Colombia y Venezuela a los integrantes del gremio contable,
investigadores, académicos y profesionales que ejercen la practica.

2. Interpretar los fundamentos del concepto de valor de la teoria propuesta por
Carl Menger: se vincula con el segundo objetivo especifico y se alcanzara
tanto a partir de una revision de literatura especializada en el campo de la
teoria subjetiva del valor desarrollada por Menger.

3. Determinar los fundamentos epistemoldgicos del concepto deterioro del

valor de activos a partir del individualismo metodoldgico de Carl Menger:
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se relaciona con el tercer objetivo especifico y se obtendra como resultado de
la contrastacion de los resultados obtenidos en las fases anteriores.

4. Generar los fundamentos epistemologicos del concepto deterioro del valor
de activos a la luz de la propuesta de Carl Menger: se relaciona con el cuarto
objetivo especifico, y se desarrollara a partir de la fundamentacion
epistémica del concepto objeto de estudio.

Considerando los objetivos de investigacion planteados, el estudio se ubica en

el contexto de una investigacion interpretativa. Siguiendo a Buendia, Colas y
Herndndez (1998) estas investigaciones se orientan hacia la explicacion y la
creacion de generalizaciones, “desarrollar nuevos conceptos, reelaborar conceptos
existentes, refinar conocimientos, identificar problemas, clarificar y comprender la
complejidad y desarrollar la teoria” (p. 292).

Sobre la base del argumento expuesto, cabe mencionar que en el caso de este
estudio, el inyestigador/abordard las inconsistencias que subyacen-en el concepto
de deterioro del valor de activos para comprenderlo con un grado mayor de
profundidad, en la busqueda de generar los fundamentos epistemoldgicos que
sustentan el concepto de deterioro del valor establecido por las NIIF a las luz de la

teoria subjetiva del valor propuesta por Carl Menger.

Técnicas e instrumentos de recoleccion de informacion

Los procedimientos, las técnicas y los instrumentos que se utilizan para el
desarrollo de una investigacion se seleccionan en funcion del método construido
por el investigador para alcanzar los objetivos propuestos. Para Martinez (2006)

la metodologia cualitativa entiende el método y todo el arsenal de
medios instrumentales como algo flexible, que se utiliza mientras resulta
efectivo, pero que se cambia de acuerdo al dictamen, imprevisto, de la
marcha de la investigacion y de las circunstancias (p. 136).
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En este estudio para la recopilacion de la informacion se aplicaran las
siguientes técnicas:

A. Revision documental: a partir de esta técnica se procedera a la

recopilacion de las principales teorias que han abordado el estudio del
valor y, especificamente del deterioro del valor, el cual se configura
como el objeto de estudio de la presente investigacion.
En tal sentido, se procederd a precisar los fundamentos epistémicos
que han sustentado tanto la teoria objetiva del valor propuesta por los
autores clasicos entre los que destacan Smith y Ricardo, que constituye
la base para el abordaje del deterioro del valor en las NIIF, como la
teoria subjetiva del valor en la orientaciéon de Menger. Ambas teorias,
como se evidencio en el marco tedrico, conforman los fundamentos
tedricos,del estudie.

B. Entrevista a profundidad: Kvale (1996) plantea que la entrevista es uno
de los instrumentos que sustenta el desarrollo de una investigacion
cualitativa, y permite al investigador recopilar la informacion desde la
perspectiva de los entrevistados, pues “los sujetos describen su
mundo vivido durante la entrevista” (p. 4), obteniéndose en
consecuencia interpretaciones fidedignas del funcionamiento del

fenomeno objeto de estudio en el contexto donde este se genera.

Al respecto Pinilla y Paramo (2011, p. 291) expresan que

La entrevista es una conversacion en la cual el entrevistador emplea el
arte de hacer preguntas y escuchar. No es neutral, ya que el
entrevistador crea la realidad de la situacion de entrevista. El
entrevistado, que es el experto, puede expresar libremente sus opiniones
y experiencias. La entrevista puede ser individual en profundidad o en
grupo focal; las preguntas seran abiertas, con el fin de permitir que las
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respuestas del entrevistado sean espontdneas, concretas, personales y

relevantes.

En el caso de esta investigacion, la entrevista se aplicé a un grupo de
informantes calificados, conformado por integrantes del gremio profesional,
investigadores, académicos y profesionales que ejercen la practica profesional a
través de firmas de Contadores Publicos, y para la seleccién de los informantes
calificados se tuvo en cuenta los siguientes criterios:

Investigadores: profesores e investigadores adscritos a grupos de
investigacion en el campo contable, los cuales se ubicaron en Colombia y
Venezuela en las universidades de Quindio (Manizales) y la Facultad de Ciencias
Econdmicas y Sociales de la Universidad de Los Andes (Mérida, Venezuela). En tal
sentido, se establecio como criterio el grado de Doctor o Maestria en el campo
contable, asi como la experiencia en el desarrollo de proyectos de investigacion en
el campo de las NIIF y ' 1a publicacion de articulos cientifices en\revistas arbitradas
e indizadas.

Gremio profesional: Contadores adscritos al Consejo Técnico de la
Contaduria Publica (CTCP) en Colombia que participaron en el proceso de
convergencia para la adopcion de las NIIF, los cuales tienen una amplia experticia
en el campo de la normativa contable y ejercen funciones tanto dentro de este
organismo de regulacion intermedia, como de asesoramiento a las organizaciones
empresariales.

Profesionales: contadores de libre ejercicio, con experiencia en la practica
contable y concretamente en la preparacion de la informacién financiera de las
organizaciones ubicadas en los distintos sectores de la economia. A continuacion se

presenta las caracteristicas de los informantes (ver Cuadro N° 4).
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Cuadro N24. Caracterizacion de los informantes calificados entrevistados

Informantes Caracteristicas

En Colombia el Consejo Técnico de Ila
Contaduria Puablica (CTCP) es un organismo
permanente, encargado de la orientacion técnica-
Organismo Regulador cientifica de la profesion y de la investigacion de
los principios de contabilidad, asi como de las
normas de auditoria de aceptacion general en el
pais.

Los miembros del Consejo Técnico de la
Contaduria Publica son elegidos por la Junta
Central de Contadores del Pais.

Investigadores - Académicos | Representado investigadores y académicos de
Colombia y Venezuela, pertenecientes a grupos
de investigacion de la Universidad del Quindio y
de Manizales en Colombia y de la Universidad
dejos Andes en Mérida-Venezuela

Profesionales y Gremialistas| | Preparadores—de la infermacidn -financiera en

empresas industriales, comerciales y
cooperativas.  Pertenecientes a redes de
contadores

Fuente: Perea, Sandra. (2015). Elaboracién propia a partir de los criterios de seleccién de
los informantes clave

Luego de aplicar la entrevista a los informantes calificados, para mantener la
confidencialidad de las respuestas de los entrevistados, la investigadora procedid a

la emision de un cddigo para los profesionales y gremialistas (ver Cuadro N°5).
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Cuadro N° 5. Cddigos asignados a los gremialistas y profesionales

Gremialista Caracteristicas

G1 Presidente de la Consejo Técnico de la
Contaduria  Publica (CTCP) en
Colombia

G2 Miembro deRed de Facultades de
Contaduria Publica REDFACONT

G3 Miembro de la Junta Central de
Contadores

Fuente: Perea, Sandra. (2015). Elaboracién propia a partir de la codificacion de los
informantes entrevistados

Siguientemente, se procedio a la asignacién de un cédigo para cada uno de
los informantes calificados ubicados en la categoria de investigadores y
académicos entrevistados, los cuales ejercen las funciones de docencia e
investigacionien ihstitiiciones tiversitarias de Colombia y Venezuéla (ver cuadro

NE 6).
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Cuadro N* 6. Cédigos asignados a los informantes calificados ubicados en la

categoria de investigadores y académicos

Investigador Académico

Caracteristicas

I.A1

Doctor en economia de la universidad
Auténoma de Madrid-Espana, Magister
en Ciencias Financieras y Sistemas
(Universidad Central, Santafé de
Bogota), Publico
(Universidad Nacional de Colombia,
Santafé de Bogotd). Investigador y
Articulista
especializadas del orden nacional e
internacional. Profesor universitario de

Contador

en revistas académicas

pregrado y postgrado.

I.A2

Profesor asistente, Departamento de
Contabilidad y Finanzas, Universidad
de- Jos Andes (ULA; FACES, Mérida,
Venezuela)~" Jefe” de" la="Catedra de
Contabilidad Superior (FACES ULA).
Integrante del Grupo de Investigacion
en Finanzas, Auditoria, Contabilidad y
Epistemologia, GIFACE, del Posgrado
en Ciencias Contables (FACES ULA).

I.A3

Magister en Ciencias Contables (FACES
ULA), Licenciada
Publica y
Administracidon, Profesora Asistente de
la FACES ULA, certificada en NIIF.

en Contaduria

Licenciada en

I.A4

Doctor y Magister en Ciencias
Contables (FACES ULA), Licenciado en
Administracion 'y Licenciado en
Contaduria Publica (FACES ULA).

Profesor Asociado FACES ULA.

Fuente: Perea, Sandra. (2015). Elaboracion
informantes entrevistados

propia a partir de la codificacion de los
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Técnicas de analisis e interpretacion de la informacion

El procedimiento empleado para el andlisis de los datos recopilados, se realizara a
partir del esquema propuesto por Miles y Huberman (citados por Rodriguez, Gil y
Garcia, 1996), segun el cual el proceso analitico de los datos cualitativos se
desarrolla a partir de las siguientes fases: reduccion de datos, presentacion o
extraccion de datos y verificacion de conclusiones. Como lo afirman Rodriguez, Gil
y Garcia (1996) las fases descritas

No definen un proceso lineal de analisis en el que se pase

secuencialmente de unas tareas a otras, sino que a veces pueden darse

de manera simultdnea, encontrdndose presentes en un mismo

tratamiento de los datos o aparecer de modo reiterativo a lo largo de un

mismo proceso (p. 191).

En el caso concreto de esta investigacion las etapas de reduccion de datos,
presentacion de datos y verificacion dé conclusiones se realizaran én-los siguientes
términos:

A. En la fase de reduccion de datos, la informacion recopilada a través de
las entrevistas, asi como de la revision bibliografica sobre el objeto de
estudio relacionado con el concepto del deterioro del valor, se
seleccionard, simplificard, sintetizard y resumird para facilitar el
manejo de los datos a través de un proceso de interpretacion basado en
la categorizacion y codificacion de las categorias encontradas.

B. En la etapa de presentacion de datos se agruparan las categorias
encontradas y codificadas en matrices, donde se precisara la
informacion encontrada tanto a partir de las entrevistas realizadas,

como de la interpretacion de los fundamentos teoricos que sustentan el

concepto del deterioro del valor. Asi mismo, se utilizaran las técnicas
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de la graficacion y de los mapas conceptuales para establecer las
relaciones entre las categorias y los conceptos.

. En la fase de verificacidon y conclusiones se procederad a la formulacién
de las conclusiones del estudio, asi como a la verificacion de las
mismas para confirmar que los resultados obtenidos revelan la
concepcion que los informantes calificados seleccionados (integrantes
del gremio, investigadores, académicos y profesionales que ejercen la
practica contable) tienen sobre el concepto de deterioro del valor de

activos.
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CAPITULO IV
UNA MIRADA HISTORICA DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS Y
SU APLICACION EN CONTABILIDAD

El presente capitulo, se inicia con la ubicacion histdrica del término deterioro del
valor de activos en el ambito contable, a partir de las definiciones originarias
encontradas sobre depreciacion con el fin de dar cuenta del origen y evolucion del
concepto deterioro, para luego determinar el grado de conocimiento que tienen en
este campo los informantes calificados considerados en el estudio, conformados
por integrantes del gremio profesional, integrantes de los organismos de
regulacion intermedia, investigadores, académicos y profesionales que ejercen la
practica a través de las firmas de contadores publicos.

Asi mismo, se realiza un analisis de la norma sobre deterioro del valor de
activos NIC 36, precisando las categotias y subcategorias-que emeérgen del objeto
de reflexidn, procediendo a su contrastacion con la postura asumida por los actores
entrevistados. Posteriormente, se propone una reflexion interpretativa basada en la
vision de la investigadora para dar paso a la fundamentacion de los aspectos
epistemologicos que sustentan el concepto deterioro del valor de activos, a la luz

de la Teoria Subjetiva del Valor de Carl Menger (Grafico Numero 7).

Génesis del deterioro del valor en contabilidad

En esta seccidn, se aborda la concepcion originaria de la depreciacion en el intento
de esclarecer el momento historico en que aparece el término deterioro en
contabilidad, para luego relacionar las definiciones de depreciacion con el concepto
deterioro del valor de activos, el cual es abordado ampliamente por el organismo
regulador internacional (IASB), en el contexto de la NIC 36.

97



Figura Numero 2. Abordaje del DVA

74
N

=e

X
Z

[ %

Evolucién histdrica NIC 36
S De las Categorias
Depreciacion ,
y subcategorias

|
Informantes Reflexiéon del

clave = investigador

Fuente: elaboracion propia (2016).

Antes de analizar/el término deterioro en contabilidad, es necesario destacar
que el diccionario etimoldgico (1943) expone que el deterioro proviene del verbo
deteriorar y del latin deteriorare que significa empeorar o degenerar, asi como
también estropear algo, o el desgaste de algo por el uso continuo. Se observa como
en el diccionario etimoldgico al definir el concepto deterioro puntualiza que este se
presenta por el desgaste que sufren las cosas como consecuencia del uso continuo.

Para cumplir con el propdsito de este acapite fue necesario recurrir a la
definicion presentada por el Consejo Mexicano para el Desarrollo e Investigacion
de las Normas de Informaciéon Financiera-CINIF, ya que el IASB organismo
regulador de las NIIF en especial de la NIC 36 no contempla un concepto de
deterioro del valor de activos propiamente dicho, al definirlo mediante la
determinacion de un calculo matematico. A tal consideracion, el CINIF en el

boletin C-15 (2003, p. 1) define el deterioro del valor como “la pérdida de valor de
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una partida o elemento en el transcurso del tiempo por factores externos o internos
que no permiten mantener mas su valor original”.

En las definiciones precedentes, surgen dos conceptos asociados con
deterioro, por un lado se hace referencia al desgaste, mientras que a nivel contable
se hace referencia a la pérdida de valor. En este contexto cabe destacar que la Real
Academia de la Lengua Espafiola (RAE, 2011) define el desgaste como la acciéon y
efecto de desgatar o desgastarse, por cuanto desgastar es quitar o consumir poco a
poco por el uso, asi también perder fuerza, vigor o poder, mientras que con
respecto al término pérdida, la RAE (2011) lo define como a) la carencia, privacion
de lo que se poseia, b) dano o menoscabo de una cosa. Se analiza entonces que los
términos pérdida y deterioro son utilizados en la NIC 36 indistintamente, por
cuanto es necesario reflexionar sobre la esencia de estos significados para dar
respuesta a la siguiente pregunta ;tienen el mismo significado las expresiones
deterioro de un /bien/y pérdida de un bien? l.a postura asumida'en este estudio
muestra que cuando se hace referencia al término deterioro de un bien se entiende
como el desgaste que sufre el bien por el uso al cual ha sido sometido, mientras
cuando se habla de pérdida de un bien se entiende como la desaparicion del
mismo.

Sin embargo, cabe precisar que cuando a estas expresiones se le anade el
término valor cobran un sentido igualitario, dado que al realizar la afirmacion:
deterioro del valor de un bien y pérdida del valor de un bien, se entiende como
una disminucion del valor de dicho bien y no se tiende a confundir con la
desaparicion del bien, ya que la RAE (2011), define el concepto de valor como el
grado de utilidad o aptitud de las cosas para satisfacer necesidades, proporcionar
bienestar o deleite, por cuanto se puede inferir que la pérdida del valor hace
referencia entonces, al menoscabo de una cosa en funcion del grado de utilidad
que aporta en la satisfaccion de necesidades.
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A tal consideracion, el término valor es fundamental en la conceptualizacion
del deterioro del valor de activos, asi como la pérdida de valor de activos, ya que
sin la consideracion del termino valor no se podria pensar, suponer o creer que los
conceptos deterioro y pérdida fueran equivalentes. Lo que crea una mayor
confusion en su distincion, puesto que por el desconocimiento de la naturaleza y
esencia del deterioro del valor el IASB sigue cometiendo errores como el
pleonasmo encontrado en la conceptualizacion de la NIC 36 (2015) cuando hace
referencia a las pérdidas por deterioro del valor de activos, ya que cuando nos
referimos a la existencia del deterioro del valor de un activo se sobreentiende que
su resultado es disminucién o pérdida en su valor.

Adicionalmente, para precisar la relacion entre los conceptos depreciacion y
deterioro del valor, se requiere el estudio de las diferentes nociones presentadas en
el devenir de la historia sobre la depreciacion en el campo contable, pues dentro de
las concepciones asumidas para abordarlo se-encuentra intrinseco-el concepto de
deterioro del valor.

En tal sentido, etimoldgicamente, el término depreciacion, segun el
diccionario de la Enciclopedia Universal Ilustrada Europa-americana, editada en
castellano por Espasa-Calpe (1915), tiene sus raices en el latin “depreciare” que
significa negativo y, “pretium” que significa precio. En consecuencia, se podria
afirmar que la depreciacion disminuye el precio o el valor de un bien.

El mismo diccionario define el concepto depreciacion como

La disminucién del precio o valor de una cosa, con relaciéon al precio
que antes tenia, ya comparandolas con otra de su clase. Esta
disminucién del precio puede ocurrir por causas que no alteran la
utilidad natural o intrinseca de las cosas, es decir, esta se puede
presentar por la disminucién de la demanda o por aumento de la oferta,
por superproduccion, por deterioro de las cosas o disminucion de dicha
utilidad, ya sea por haber pasado de moda o por invencién de otro
producto igual o mds barato, asi sea de igual clase y calidad (p. 186).
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La anterior definicion, se asemeja al concepto deterioro del valor de
activos planteado por el CINIF, asi como por la NIC 36, dado que tanto el
concepto de depreciacion, como el de deterioro del valor de activos se
presentan por la disminucion en el valor del activo con respecto al valor que
antes tenia, ya sea por el uso o antiguamiento, como también por el
desequilibrio entre la oferta y la demanda de un bien. Es decir, en el contexto
teorico la depreciacion se puede presentar por fuentes internas y externas, en
los que se pueden considerar la obsolescencia, los valores de mercados, la
Competencia, entre otras.

Paralelamente, la Asociacion Norteamericana de Contabilidad (citada
por Hendriksen, 1970, p. 446), defini6 la depreciacion como

Cualquier disminucion de los servicios potenciales de los activos fijos
pueden,disminuir a causa,de....el-deteriorq fisico gradual @ repentino, el
consumo de''servicios potenciales a ‘través-del Uuse' aunque’ no sea
evidente alteracion fisica alguna, o del deterioro econémico a causa del
antiguamiento o el cambio en la demanda de los consumidores.

Como consecuencia del pensamiento anterior se puede inferir que esta
concepcion incluye las nociones de deterioro fisico y deterioro econémico, las
cuales son términos utilizados en la NIC 36 mediante la comprobacion de indicios
de deterioro por causas de fuentes internas y externas de la informacién, causas
asociadas con valor de uso y valor razonable respectivamente como componentes
del importe recuperable.

En tal sentido, de presentarse un deterioro por causas de fuentes internas de
la informacion se asocia con un deterioro fisico, asi como con un deterioro por
causas del valor de uso, mientras que cuando se presenta un deterioro por causas
de fuentes externas de la informacion financiera este se asocia a un deterioro

econdmico, es decir con valores de mercados o con valor razonable.
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A tal consideracidn, si el importe recuperable se establece mediante el valor
de wuso, pero el importe en libros excede el importe recuperable, este
corresponderia a reconocimiento de un deterioro fisico por estar determinado
mediante el valor de uso. Caso contrario, es cuando el importe recuperable se
determina por el valor razonable menos los costos de venta, pero que por no
exceder el importe en libros, se debe reconocer un deterioro econdémico.

De esta manera se precisa, una vinculacién entre el concepto depreciacion y
deterioro del valor de activos, pues en la nocién de depreciaciéon expuesta
originalmente, se reconocen las pérdidas de servicios potenciales que puede tener
un bien o un activo. Esta nocidn es tratada en los mismos términos, dentro de la
NIC 36 al abordar la unidad generadora de efectivo.

Analogamente, lo anterior también se evidencia en la definicion presentada
en la Norma Internacional de Contabilidad del Sector Publico NICSP 26 (2008) al
considerar que el deterioro del valor es

La pérdida en los beneficios econdmicos futuros o potenciales de
servicio de un activo, adicional y por encima al reconocimiento
sistematico de la pérdida de beneficios econdmicos futuros o potencial
de servicio a través de la depreciacion (amortizacion). Por lo tanto, el
deterioro del valor refleja una disminucion en la utilidad de un activo
para la entidad controladora del mismo. Por ejemplo, una entidad
puede poseer un almacén disefiado especificamente para propodsitos
militares que actualmente ya no utiliza. Ademads, dada la naturaleza tan
especifica de la instalacion y su ubicacion, es poco probable que pueda
ser arrendada o vendida y, por lo tanto, la entidad es incapaz de generar
flujos de efectivo por el arrendamiento o desapropiacion del activo. Se
considera que el activo ha visto deteriorado su valor puesto que no es
capaz de proporcionar a la entidad ningtn potencial de servicio — es de
poca, o nula, utilidad para la entidad para la contribucién al logro de
sus objetivos (parrafo, 20).

Sin embargo, es importante precisar como la concepcion que se viene

abordando sobre la depreciacion, afios mas tarde fue reformulada por el Comité de
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Terminologia del Instituto Norteamericano de Contadores Publicos AICPA (citado
por Hendriksen, 1970, p. 445), al definirla en los siguientes términos

Un sistema de contabilizacion que tienen como meta distribuir el costo u
otro valor basico del activo fijo tangible, menos el valor residual o de
desecho (si lo hubiera), a lo largo de la vida util estimada de la unidad
de manera sistematica y racional.

Seguin esta definicion, el valor de un bien al comprarlo o adquirirlo, no
cambia durante la vida util y por ende, el valor de la depreciacion sera siempre
igual, a excepcion de los casos cuando existe el valor de desecho, es decir, la
cantidad de dinero que se espera obtener del activo fijo una vez terminada su vida
util, encontrandose que este concepto gira en funcion de la contabilidad de costos,
por no considerar ajustes en los activos por los cambios que se presentan en la
economia.

Por su parte Guajardo (citado por Garcia 2009) define la depreciacion como

La pérdida de valor 'contable-que sufren los activos'fijos por eluso a que
se les somete y su funcién productora de renta. En la medida en que

avance el tiempo de servicio, decrece el valor contable de dichos activos
(p. 102).

En este orden de ideas, la NIC 16 (2012, p. 17) en los parrafos 56 y 57 explica
la depreciacion de la siguiente manera

Los beneficios econdémicos futuros incorporados a un activo, se
consumen, por parte de la entidad, principalmente a través de su
utilizacion. No obstante, otros factores, tales como la obsolescencia
técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta de
utilizacion del bien, producen a menudo una disminucién en la cuantia
de los beneficios econdomicos que cabria esperar de la utilizacién del
activo. Consecuentemente, para determinar la vida util del elemento de
propiedades, planta y equipo, se tendran en cuenta todos los factores
siguientes:

(a) La utilizacion prevista del activo. El uso se evaluia por referencia a la

capacidad o al producto fisico que se espere del mismo.
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(b) El desgaste fisico esperado, que dependerd de factores operativos
tales como el namero de turnos de trabajo en los que se utilizara el
activo, el programa de reparaciones y mantenimiento, y el grado de

cuidado y conservacién mientras el activo no esta siendo utilizado.

(c) La obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del

mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

(d) Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo,
tales como las fechas de caducidad de los contratos de

arrendamiento relacionados.

Y en el parrafo 57 se establece que:

La vida util de un activo se definird en términos de la utilidad que se

espere que aporte a la entidad. La politica de gestion de activos llevada

a cabo por la\entidad podria implicar-la disposicion de' les' activos

después de un periodo especifico‘de utilizacion, o tras haber consumido

una cierta proporcion de los beneficios economicos incorporados a los

mismos. Por tanto, la vida util de un activo puede ser inferior a su vida

econdmica. La estimacion de la vida atil de un activo, es una cuestion de
criterio, basado en la experiencia que la entidad tenga con activos
similares.

De este modo, se evidencia la mutacién experimentada por las definiciones
iniciales de la depreciacién con respecto a las definiciones hoy existentes en la
normatividad contable internacional, de alli que para muchos contables cuando se
habla de depreciacion lo asocian con la distribucion del costo del activo a lo largo
de su vida util, lo que se demuestra en el andlisis e interpretacion de las entrevistas
de los informantes calificados.

No obstante, cabe precisar que la norma contable relacionada con el deterioro

del valor de activos NIC 36, plantea la existencia de indicios de deterioro o pérdida
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de valor de los activos a causa de fuentes internas y fuentes externas de la
informacion, precisadas en la NIC 36 (2015, parrafo 12, p. 15).

En cuanto a los indicios de deterioro del valor de activos por fuentes externas de la
informacion plantea que

(a) Existen indicios observables de que el valor del activo ha
disminuido durante el periodo significativamente mas que lo que cabria
esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso normal.

(b) Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un
futuro inmediato, cambios significativos con una incidencia adversa
sobre la entidad, referentes al entorno legal, economico, tecnolégico o de
mercado en los que ésta opera, o bien en el mercado al que esta
destinado el activo.

(c) Durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de
mercado de rendimiento de inversiones, han sufrido incrementos que
probablemente afecten a la tasa de descuento utilizada para calcular el
valor en uso del activo, de forma que disminuyan su importe
recuperable de forma significativa.

(d) Elimperte ,en,libros-de-los activos netos de la-entidad,-es mayor
que su capitalizacion bursatil.

Y con respecto a los Indicios de deterioro del valor de activos por fuentes internas de
informacion expresa

(e) Se dispone de evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico de
un activo.

(f) Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar
en un futuro inmediato, cambios significativos en el alcance o manera en
que se usa o se espera usar el activo, que afectaran desfavorablemente a
la entidad. Estos cambios incluyen el hecho de que el activo esté ocioso,
planes de discontinuacién o restructuracién de la operacién a la que
pertenece el activo, planes para disponer del activo antes de la fecha
prevista, y la reconsideracion como finita de la vida atil de un activo
como finita, en lugar de indefinida.

(g) Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que
indica que el rendimiento economico del activo es, o va a ser, peor que
el esperado.
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En este sentido, para definir el valor original de un activo la norma contable
sobre deterioro de valor de los activos (NIC 36), considera que una partida o bien
estd deteriorado cuando el valor en libros del activo que vendria hacer el valor
original del activo menos la depreciacion acumulada (amortizacion) y el deterioro
acumulado en caso de que exista, exceda el valor recuperable, este ultimo es el
resultado de comparar el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, y el valor en uso; teniendo que ver el concepto de valor razonable con la
oferta, la demanda, con los participantes del mercado, con las tecnologias y la
calidad del activo que se someta a medicion para su determinacion.

Sobre este aspecto, se destaca que la definicion de depreciacion abordada por
la normatividad contable también precisa aspectos vinculados con las fuentes
internas de la informacion asi como con el valor de uso producto de la
obsolescencia fisica u obsolescencia técnica o comercial procedente de la utilizacion
del activo en la'generacion de renta della entidad o por los-eambios-e'mejoras en la
produccion, dejandose entrever segun la norma internacional que para que un
elemento de propiedades, planta y equipo, se deprecie o se deteriore es necesario
que exista una disminucion de la utilidad que el bien esta en capacidad de ofrecer a la
entidad. Existiendo desde el punto de vista de las fuentes internas de la
informacion planteada por la NIC 36, una correspondencia entre la depreciacion y
la determinacion del deterioro del valor.

Por consiguiente, del analisis realizado sobre las concepciones vinculadas
con la depreciacion y el deterioro del valor, se evidencia la existencia de una
transicion del concepto de depreciacion en funcion del costo, el cual su esencia es
la distribucion sistematica de los costos de los activos a lo largo de su vida util al
concepto de deterioro del valor en funcion del valor de mercado y el valor de uso.

Esto se ha logrado, gracias a la interpretacion de las diferentes definiciones
que ha tenido el concepto de depreciacion en contabilidad. En tal sentido, cabe
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acotar que en el proceso de revision bibliografica basada en literatura especializada
y paginas web relacionadas con el concepto deterioro del valor, no se encontraron
otras aportaciones que explicaran la nocion de deterioro en el campo contable,
pues los resultados encontrados tratan de un deterioro en términos de la salud
humana.

Por tal razon el presente estudio vislumbrd que en sus inicios los autores
que aportaron definiciones sobre depreciacion consideraron el deterioro como un
elemento de esta, pero con la evolucién de la teoria contable comenzaron a
diferenciarse ambos constructos, al punto que hoy se tratan de forma individual,
reconociéndose si la existencia de una relacion o vinculacion, pues la misma norma
sobre deterioro NIC 36 (2015, parrafo 17) establece que “la vida til restante, el
método de depreciacion (amortizacion) o el valor residual del activo, necesitan ser
revisados y ajustados de acuerdo con la Norma aplicable a ese activo, incluso si
finalmente no\ /se/|reconociese [ ningun | deterioro del_-valor/ para el activo

considerado”.

Percepcion de los informantes en torno a la depreciacion y el deterioro del valor
de activos
Al consultar los informantes clave sobre las relaciones y diferencias entre el
concepto de depreciacion y el deterioro del valor, se presenta a continuacion una
primera postura donde ambos conceptos se abordan de manera diferenciada. A tal
fin, el informante G1 define la depreciacion, como el patréon de consumo y los
beneficios que estdn incorporados en el activo; mientras deterioro del valor
muestra circunstancias que pueden tener un efecto en el valor del activo y entonces
evita que en los libros usted muestre un valor distinto del valor que pudiera

recuperar.
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Otra posicion la expone el informante G2, al precisar que la depreciacion
cumple la funcion esencial de ser reserva para poder reemplazar el activo cuando
termine su vida util; mientras que cuando hablamos del deterioro del valor ya no
se habla del uso, ni de reposicion, ni de la posibilidad de tener un recurso para
reponer el activo, sino que se habla de una financiarizaciéon de la economia del
recurso. Convirtiéndose el deterioro del valor en un valor financiero, especulativo,
sometido a las fuerzas del mercado financiero.

De esta manera, para este informante ambos conceptos son diferentes pero
tienden a confundirse y, resalta que la depreciacion se vincula con una posicion
economica, mientras que el deterioro del valor se relaciona con una postura
financiera ligada al mercado.

Por su parte el informante G3, considera la diferencia de estos dos términos
al expresar que la depreciacion es una costumbre donde se aplican parametros de
5, 10 o 20 angs /para depreciar los activos, ya que es un-criterio-establecido en
normas legales, pero los hechos han demostrado que un activo después de
depreciado sigue produciendo renta, mientras que el deterioro es una realidad.

A pesar de que los informantes gremiales y profesionales manifiestan las
diferencias entre los conceptos en mencion, los informantes investigativos y
académicos (I.A1) hacen mayor precision al expresar que la norma contable
establece esa diferencia entre depreciacion y deterioro, ya que en la practica
contable colombiana esa diferencia no se estaba trabajando de forma clara y
adecuada, pero aclara que en el modelo contable colombiano 2649 y 2650 si habia
una orientacion para diferenciar, pero no existia el desarrollo teérico para sustentar
con claridad la aplicacion regulatoria en el ejercicio de la practica.

En el articulo 64 del 2649 se abordan los avaltios técnicos, los cuales estan
dados para reconocer ya sea revaluaciones hacia arriba superiores al valor de los
activos o devaluaciones y esas devaluaciones tienen que ver con el deterioro y no
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con la depreciacion. Entonces, se puede decir que el modelo contable colombiano
ya contenia el deterioro pero no estaba bien diferenciado, clarificado y
desarrollado, por cuanto son las Normas Internacionales de Informacién
Financiera que desarrollan unos estandares, unas secciones como por ejemplo la
NIC 36, la NIC 16, la NIIF 2, 1a NIIF 40, la seccion 13, la seccion 18, entre otras.

Y precisa que la diferencia entre los conceptos de deterioro de valor de los
activos y depreciacion, se encuentra en que el deterioro del valor hace referencia a
las pérdidas de valor de un activo que no es el resultado del uso del activo en el
proceso productivo, sino que por causas diversas se puede afectar ese valor, por
factores de indole externo o de indole interno, haciendo referencia desde el punto
de vista del mercado de indole externo y, al mal uso de indole interno, de alli que
habria que diferenciarlo de la depreciacion normal, ya que tiene unas condiciones
especiales de uso, pero no del uso normal, por ejemplo:

Si tenemos un vehiculo, al cual hormalmente se le calcula, la/depreciacion en
10, 15 anos o 20 afos, pero por circunstancias especificas de como se esta
utilizando el activo, por ejemplo en un ambiente salino, se presenta un deterioro
mayor por las condiciones ambientales en que se encuentra el vehiculo, habria que
reconocer ese deterioro, lo cual no estaba previsto del uso desde el punto de vista
de la depreciacion.

Ante la aclaracion del investigador sobre la relacion originaria del deterioro
fisico y el deterioro econdmico concebido en el concepto de depreciacion, este
pregunta qué si el concepto deterioro del valor es el complemento de la
depreciacion, a lo que el informante I.A1 responde que el deterioro del valor
tendria una cobertura causal diferente a las causas normales que implican la
depreciacion.

Paralelamente, el informante I.A2 expresa que la similitud encontrada es
que la aplicaciéon de ambos conceptos van a disminuir el costo de adquisicion del
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activo. Esto independientemente del hecho que si deprecio, va a disminuir a través
de su importe en libros, o si deterioro también va a disminuir el costo de
adquisicion del activo. Sin embargo, en esencia son dos conceptos diferentes,
porque la depreciacion esta relacionada con la distribucion del costo a través de la
vida util.

Y explica que ningun activo, a excepcion por ejemplo de un terreno, va a
estar de forma perpetua en la empresa, por cuanto todos los activos tienden a
sufrir una disminuciéon de valor por el uso. Entonces, como los activos no son
perpetuos en la empresa, deben llevarse a gastos, pero no se pueden llevar a gastos
automaticamente sino que se requiere la distribucion de ese costo a través de la
vida util, de manera que poco a poco, via de depreciacidn, ese activo se va llevando
a gasto, o en este caso al resultado de la empresa.

Ahora bien, en el caso del deterioro es una situacion muy particular debido
a que aparecen clertos aspectos gue no existian-en la fecha-sobre la/que se informo,
que inducen a una disminucion del valor del activo de acuerdo con los indicios de
deterioro. Por ejemplo, cuando sale un nuevo equipo, una nueva tecnologia de
punta, entonces la obsolescencia es un indicio de deterioro.

Por su parte, al entrevistar al informante I.A3 sobre la relacion y diferencia
entre los conceptos depreciacion y deterioro del valor, afirmé que este es uno de
los temas con el que se la pasa lidiando con sus estudiantes de pregrado e incluso
con muchos profesionales, ya que confunden los dos conceptos: deterioro del valor
y depreciacidn, encontrandole una tnica vinculacion a partir de las definiciones de
la norma actual, por lo que el deterioro del valor, asi como la depreciacion no se
practican a los pasivos de una entidad, pues solo los activos se pueden depreciar y
deteriorar.

No obstante, la depreciacion y el deterioro del valor son dos conceptos
distintos y la norma lo deja claramente definido desde sus comienzos, cuando
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define la depreciacion simplemente como una distribucion del costo del activo del
importe depreciable a lo largo de la vida 1util. Porque bajo el supuesto de una
contabilidad sobre la base de la acumulacion, no tiene sentido que a un activo que
sera utilizado por mas de un ejercicio econdmico, se asigne como un gasto en un
solo ejercicio econdmico al momento de adquirirlo. En este sentido, la contabilidad
sobre la base de la acumulacion, es la base contable utilizada por la norma
internacional que obliga a distribuir el valor del activo a lo largo de la vida 1til en
la que sera utilizado.

Ahora bien, en cuanto al deterioro del valor definido como el exceso del
valor segun libros, es decir el costo menos la depreciacién acumulada, frente al
importe recuperable. Entonces, por un lado tenemos la depreciacion, que en la
medida que se vaya utilizando el activo, su valor va disminuyendo a lo largo de la
vida 1til, que al comparar ese costo menos depreciacion acumulada que es el valor
segun libros, \con el importe recuperable qué.es lo que me-generaria el deterioro,
pues son dos términos totalmente distintos lo que es la depreciacion acumulada,
de lo que es la pérdida por deterioro, ya que a pesar de que van de la mano, y
pueden referirse a lo mismo, no significan lo mismo.

En la misma orientacion se refiere el informante I.A4 al afirmar que
originalmente el concepto deterioro no se desarrolld por si mismo sino que
probablemente venia subsumido dentro del concepto depreciacion, pero
efectivamente fue cambiando con el término del tiempo. Pero, si nos ajustamos a lo
que establece la norma como depreciacion y como deterioro la respuesta tendria
que ser que no tienen ninguna similitud, porque mientras la depreciacion es la
distribucién del valor del activo a lo largo de su vida ttil, el deterioro es el
reconocimiento del exceso de valor con respecto al minimo valor que deberia

representar en un momento. Por tanto, en lo absoluto no tendrian necesariamente
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porque ser similares, y en términos de lo que hoy establece la norma es totalmente
distinto, totalmente diferente.

A la luz de las respuestas otorgadas por los profesionales pertenecientes a
los gremios de contadores e investigadores y académicos, podemos dar cuenta que
la mayor parte de los informantes clave conocen las similitudes y diferencias de
ambos conceptos en el marco de la regulacion contable, pero se desconoce sobre la
relacion originaria y epistemolodgica que existe entre el concepto depreciaciéon y

deterioro del valor.
Aspectos relevantes de la NIC 36 Deterioro del Valor de Activos

Entre las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF) emitidas por
el organismo regulador IASB (International Accounting Standards Board), se
encuentra la Norma Internacional de Contabilidad de deterioro del valor de
activos NIC 36 lal cual, tiene como objetivo establecer los procédimientos que una

entidad debe aplicar para asegurar que

Sus activos estan contabilizados por un importe que no sea superior a
su importe recuperable. Un activo estard contabilizado por encima de su
importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe
que se pueda recuperar del mismo a través de su utilizacién o de su
venta. Si este fuera el caso, el activo se presentaria como deteriorado, y
la Norma exige que la entidad reconozca una pérdida por deterioro del
valor de ese activo, asi también se especifica cudndo la entidad revertira
la pérdida por deterioro del valor, asi como la informacion a revelar
(IASB, NIC 36, 2015, p. A 1015).

De lo anterior se puede observar que la NIC 36 (2015) de deterioro de valor
de activos intenta controlar que los activos de la entidad no se encuentren
sobrevalorados con respecto al importe que se pueda obtener como consecuencia

del uso o enajenacion del activo.
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De hecho, en este contexto cabe precisar la percepcion del informante 1.A.4
quien al preguntar ;Qué opinién le merece el concepto deterioro del valor de
activos establecido en las NIIF? expres6 que el deterioro del valor de la NIC 36
nace y se fundamenta en lo que es el desarrolld del principio de prudencia la
esencia fundamental esta asociada a no sobrevalorar los activos
fundamentalmente, entonces digamos que la forma en que la norma contable
viabiliza la aplicacion de este principio es precisamente a través de la
consideracion del establecimiento de los mejores valores que este asociados con un
activo en particular.

En atencion a lo expuesto, se podria decir entonces que la norma sobre
deterioro de valor de activos se enmarca dentro del principio de prudencia, uno de
los principios mas antiguos en contabilidad y una de las caracteristicas cualitativas
mas importantes de la informacion financiera, debido a que este principio busca
que los activos y/losingresos de la entidad no.se sobreestimen y,que-las pérdidas y
las ganancias solo se contabilicen o se reconozcan en el preciso momento en el que
ocurran, lo anterior con el fin de no generar falsas expectativas que conduzcan a
una inadecuada toma de decisiones por parte de los diferentes usuarios de la
informacion contable.

Es por ello que la NIC 36 (2015) refiere a la adopcion de una disposicion
conservadora o prudente en la elaboracion y presentacion de la informacion
financiera, pues no se permite que los activos de la entidad se encuentren
sobrevalorados con respecto a su realidad econémica. De este modo, se pretende
evitar con la aplicacion de la NIC 36 en las entidades, que los usuarios de la
informacion contable tengan expectativas que no existen en la realidad economica
de la entidad, y que por el contrario con base a la informacion reflejada en los

estados contables de la entidad puedan tomar decisiones mas acertadas.
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Pese a esto, el IASB en los fundamentos de conclusiones del proyecto de
norma de Marco Conceptual para la Informacion Financiera (2015) tuvo otra

percepcion sobre el principio de prudencia, al afirmar que

Los preparadores de los estados financieros tienen, sin embargo, que
afrontar incertidumbres que inevitablemente rodean a muchos sucesos y
circunstancias, tales como la cobrabilidad de cuentas por cobrar
dudosas, la vida util probable de planta y equipo y el ntimero de
reclamaciones por garantias que puedan ocurrir. Estas incertidumbres
se reconocen por la revelacion de su naturaleza y magnitud y por el
ejercicio de la prudencia en la preparacion de los estados financieros. La
prudencia es la introduccion de un grado de cautela en el ejercicio de los
juicios necesarios para hacer las estimaciones requeridas bajo
condiciones de incertidumbre, de tal forma que los activos o ingresos no
se sobrestimen y los pasivos o gastos no se subestimen. Sin embargo, el
ejercicio de la prudencia no permite, por ejemplo, la creacion de reservas
ocultas o provisiones excesivas, la subvaloracion deliberada de activos o
ingresos, o la sobrevaloracion deliberada de pasivos o gastos, porque los
estadosy finangieros no 'serian jneutralesyy por; ello, no gtendrian la
cualidad'de la fiabilidad (FASB, M€, 2015, FC2.1):

Como consecuencia de lo expuesto, el IASB en la revision del Marco
Conceptual del 2010, procedi6 a la eliminacion del principio de prudencia como

una caracteristica vinculada con la informacion fiel, sustituyéndolo por el principio

de neutralidad, al plantear que

Para ser fiable, la informacion contenida en los estados financieros debe

ser neutral, es decir, libre de sesgo. Los estados financieros no son
neutrales, si, mediante la seleccidn o presentacion de la informacion,
influyen en la toma de una decisién o juicio para lograr un resultado
predeterminado (IASB, MC 2015, p. 16, parrafo 36).

Con todo y la sustitucion del principio de prudencia del Marco Conceptual

del 2010 por el de neutralidad, se resalta el interés de muchos actores

representados por el IASB al manifestar (MC, 2015) que la prudencia es necesaria
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para contrarrestar los sesgos naturales de la gerencia hacia el optimismo, también
se refleja como los inversores estdin mas preocupados por el riesgo de
empeoramiento que por el potencial de mejora. Y afirman que la prudencia
contribuye con el abordaje de esta preocupacion, destacando que el ejercicio de la
prudencia ayuda a alinear los intereses de los accionistas y gestores, reduciendo el
riesgo de falta de honestidad, ya que la crisis financiera demostro la necesidad de
prudencia al hacer estimaciones.

En tal sentido, Angulo y Garvey (2015) expone que los estados miembros de
la Union Europea manifiestan que

En particular las autoridades contables de la UE y sus Estados
Miembros han pensado que sus sistemas, y la propia contabilidad
europea, tienen mucha tradicion de prudencia, y quitar la mencion
podria obligar a cambiar normas locales o regionales. Por eso han hecho
mucha presion para que esta caracteristica cualitativa “de mejora” de la
representacion fiel se mantuviese (p. 38).

En este ‘escenario, aun ‘ctaando los miembros del TASB habian fijado una
posicion donde se consideraba que el principio de prudencia no era relevante en el
Marco Conceptual, se encontrd la necesidad de volverlo a incorporar en el
proyecto del Marco Conceptual de 2015, al considerar el IASB que la prudencia,
entendida como el ejercicio de la cautela al momento de realizar juicios bajo
condiciones de incertidumbre, contribuye con el principio de neutralidad al aplicar
politicas contables y, en consecuencia, constituye un factor que facilita la
representacion fiel de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de la
entidad que informa. De esta manera, se espera que: a) los preparadores, auditores
y reguladores puedan fijar una postura contra el sesgo natural que pudiera tener la
gerencia de la entidad hacia el optimismo; b) el IASB pueda emitir Normas
rigurosas que contrarresten cualquier sesgo de la gerencia al momento de aplicar

las politicas contables de la entidad que informa (MC, 2015, FC2.9).
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En estos términos, con la inclusion del principio de prudencia en el Proyecto
del Nuevo Marco Conceptual (2015), se otorga una mayor fundamentacion
conceptual y coherencia a la NIC 36 de deterioro del valor de activos, pues se
busca que los activos de la empresa puedan reflejar la realidad de la entidad y que

no sean sobrevalorados en el momento que se sometan a medicion.

Del alcance de 1a NIC 36 de Deterioro del Valor de Activos

Si bien la NIC 36 solo detalla los activos que estan bajo el alcance de la norma en
mencion y cudles no, en este estudio se precisaran los activos sujetos a deterioro
del valor, es decir los que estan bajo el alcance de la NIC 36, asi como los que estan
regulados en otras normas con el fin de reconocer el deterioro. A continuacién, en

el cuadro Ntumero 7 se puntualizan los activos sujetos al deterioro del valor.

Cuadro N° 7 Activos sujetos al deterioro del valor

Identificacion Titulo"de la Norma

NIC 2 Inventarios

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo

NIC 17 Arrendamientos

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
NIC 38 Activos Intangibles
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

NIC 40 Propiedades de Inversion

NIC 41 Agricultura

NIIF 4 Contratos de seguro

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas

NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Fuente: elaboracién propia a partir de la NIC 36 (2015).
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Ahora bien, una vez mencionados los activos sujetos a deterioro del valor, se

da paso a los activos que estan bajo el alcance de la NIC 36, asi como a los que no

se encuentran bajo el alcance de esta norma, los cuales se presentan en el Cuadro

Numero 8 y 9 respectivamente y para el caso concreto de los activos que no estan

sujetos a deterioro del valor en el Cuadro Numero10.

Cuadro N° 8 Activos bajo el alcance de 1a NIC 36 de deterioro del valor

Identificacion Titulo de la norma
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo
NIC 17 Arrendamientos
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
NIC 38 Activos Intangibles
NIIF 6 Exploracién y Evaluacidn de Recursos Minerales
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Fuente: elaboracion propia a partir de la NIC 36 (2015).

Cuadro N°® 9 Activos sujetos a deterioro del valor, pero que no estan bajo el

alcance de la NIC 36 de deterioro del valor

Identificacion Titulo de la Norma
NIC 2 Inventarios
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
NIC 40 Propiedades de Inversién
NIC 41 Agricultura
NIIF 4 Contratos de seguro
NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar
NIIF 9 Instrumentos Financieros

Fuente: elaboracién propia a partir de la NIC 36 (2015).
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Cuadro N° 10 Activos que no estan sujetos a Deterioro del Valor

Identificacion Titulo de la Norma
NIIF 15 Ingresos procedentes por contratos con
clientes
NIC 12 Impuestos a las Ganancias
NIC 19 Beneficios a los empleados

Fuente: elaboracién propia a partir de la NIC 36 (2015).

Tal descripcidon, demuestra el problema ontologico y epistemoldgico que
tiene la NIC 36, que por no tener fundamentacion de cardcter cientifico y no dar
cuenta de la esencia, origen y naturaleza del deterioro, la misma norma (NIC 36)
no estd en capacidad de dar cuenta de todos los activos sujetos a deterioro. Por
cuanto este trabajo busca plantear en capitulos posteriores una fundamentacion
teorica, epistemoldgica y metodoldgica en la cual la NIC 36 de cuenta de todos los
activos sujetos a deterioro médianté tina nueva doncepcion, en la cual de acuerdo
al objetivo o la finalidad con que se gestionen los activos en una entidad se tome
como importe recuperable el valor de uso o valor razonable menos costos de

ventas.

Postura de los informantes calificados sobre la NIC 36

En esta seccidn se presenta la postura de los informantes calificados sobre el
deterioro del valor de activos, pero antes se enfatizard en las opiniones de los
informantes calificados con respecto al concepto de valor, debido a que es la teoria
subjetiva del valor, la que aporta los fundamentos tedricos al concepto presentado
en esta tesis sobre deterioro del valor. En atenciéon a lo enunciado, el informante
I.A 3 manifestd que el término valor es subjetivo porque depende de lo que para

mi vale algo, y expresa: lo que yo siempre les explico a los muchachos si por
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ejemplo yo quiero shampoo en Venezuela, yo estoy dispuesta a pagar lo que sea, lo
que me pidan por un pote de shampoo eso es valor para mi, asi yo sepa que no es
lo que cuesta realmente, pero yo estoy pagando por encima de eso porque para mi
vale mas.

Esta postura guarda relacion con el planteamiento de Carl Menger (1871, p.
108) donde se afirma que “el valor de los bienes se fundamenta en la relacién de
los bienes con nuestras necesidades, no en los bienes mismos”. Y contintia diciendo
que “segun varien las circunstancias puede aparecer o desaparecer el valor de los
bienes”.

Al respecto el informante I.LA 2, expresd que el valor es la apreciacion o
percepcion en términos cuantitativos o monetarios de la utilidad que puede
reportar un objeto para él. Se denota entonces, una confusion entre los conceptos
de precio y valor, ya que la definicién del informante sobre valor se relaciona mas
con el concepto 'de/precio, (pot considerarsel este a mivel contable y a nivel
economico como la cantidad de dinero que permite tener la posesion de un bien o
de un servicio.

Sobre este aspecto, Menger (1871) expone que el valor de un bien se da por la
significacion que el mismo tenga en la satisfaccion de necesidades humanas, como
investigadora de la conceptualizacion del deterioro del valor de activos debo tener
en cuenta el pensamiento de Menger (1871, p. 115) al contemplar que el valor de un
bien puede disminuir o aumentar su valor “segin sea, pues, mayor o menor la
significacion que la satisfaccion de dicha necesidad tenga para nosotros, sera
también mayor o menor su valor del bien correspondiente”. También afiade que

Un bien puede constituir para un sujeto econdmico un gran valor, para
otro un valor menor y para un tercero un valor nulo, segin sea la
diferencia de la necesidad y la masa disponible. Lo que uno desprecia, o
aprecia en poco, es deseado por otro. Lo que uno desecha otro lo busca.
Puede observarse no raras veces que mientras un sujeto econdmico
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concede el mismo valor a una determinada cantidad de un bien que a
una mayor de otro, hay personas que juzgan el valor de esta cantidad de
forma exactamente opuesta (Menger, 1871, p. 104).

Es por ello que para Menger (Ob. cit..), un bien o activo adquiere mayor o
menor valor dependiendo de la importancia que el bien tenga para el sujeto
econdmico, o por el grado de utilidad reportada en la satisfacciéon de las
necesidades humanas, lo cual demuestra como lo que puede valer muy poco para
unos, puede valer mucho para otros, por cuanto este hecho influye en la
determinacion del deterioro del valor o no de un activo.

A tal consideracion, se les preguntdé a los informantes calificados
seleccionados para el abordaje del objeto de estudio sobre la incidencia que tiene el
postulado de “que un activo puede valer mucho para unos y muy poco para otros”
en la conceptualizacion del deterioro del valor de activos. A lo que el informante
denominado Investigador Académico I.A 1, indicd estar de acuerdo en que el
contexto y las necesidades pueden hacer la“diferencia’ para“ que ‘el valor de un
activo se encuentre sujeto a deterioro.

Esto lo demuestra mediante un ejemplo en el que parte del supuesto de que
dos avaluadores estan sometiendo a medicion una maquinaria especifica en una
empresa, para el primer avaluador por estar la maquinaria vieja y obsoleta el
activo deteriorado, sin mucho valor; mientras que para el segundo avaluador
ademads de la obsolescencia de dicha maquinaria también observo el contexto
encontrando que toda la gente del sector compra alli por ser la tinica maquinaria
que puede prestar el servicio en ese sector.

En la misma orientacion, el informante I.A 4 expreso estar absolutamente de
acuerdo con la pregunta formulada, pues para él en la determinacion del deterioro
del valor de activos pueden intervenir personas ajenas a la organizacion que tienen

intereses particulares que influyen en la determinacion del valor, valor que luego
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sera utilizado en la toma de decisiones. E incluso manifiesta su preocupacion en
que el mercado pueda influir en la determinacion del deterioro del valor, ya que
existe la posibilidad de que se puedan presentar valores inflados en el mercado,
como consecuencia de los intereses de las partes para convertir este valor en el
importe recuperable y asi conseguir su objetivo de no reconocer el deterioro del
valor. Ahora bien, no existe una forma necesariamente objetiva de poder medir el
deterioro del valor de activos porque los intereses de las partes no necesariamente
tienen que cuadrar, aun mas cuando esto incide en la tomar decisiones.

Por consiguiente para el informante I.A 4, el deterioro del valor de activos
estd condicionado por las necesidades que tienen los diferentes usuarios de la
informacion financiera en un momento determinado, dado que son actores que
hacen parte del mercado e influyen en la determinacion del deterioro o no de un
activo. Por tanto, no se puede pensar que la contabilidad solo refleja, sino que
también condiciona, /porque fundamentalmente la informacion/én-un momento
determinado al manipular los valores termina siendo una necesidad para poder
conseguir los objetivos de quienes lo hacen, pues los acreedores tienen sus propios
objetivos y juegan con eso, esa es una realidad y aiin mds cuando los acreedores
saben que pueden influir perfectamente en un momento determinado sobre un
valor el cual estd seguro que es clave para poder conseguir lo que se necesita. Es
precisamente, esa doble condicion la que afecta la informacion financiera son juez
y parte, y mas aun cuando el mercado de capitales lamentablemente es perverso,
ademas resulta no legitimo pensar que todos los participantes de un mercado
juegan con las mismas reglas.

Por su parte el informante I.A 2, aporta a la discusién cuando expresa que el
deterioro va a depender de lo que significa para mi un bien o de la importancia
que tenga para mi ese bien, serd esto un factor determinante a la hora de tomar la
decision de aplicar deterioro o no de un bien, y explica que probablemente si un
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bien es utilizado en muy buena medida por una entidad, la entidad evitara conocer
los indicios de deterioro que pueden estar asociados con dicho activo, pero para
otra empresa que no utiliza el bien, éste puede estar deteriorado por cuanto el
deterioro del valor del activo lo determina la importancia y el grado de utilidad
que tenga el bien en la satisfaccion de las necesidades humanas.

En consecuencia, vemos entonces como de acuerdo con las necesidades y los
fines que persigue cada agente econdmico, a un mismo bien o activo se le puede
asignar un valor menor o un valor mayor, por lo que se conceptia que la
determinacion del deterioro del valor de activos tiene un gran componente
subjetivo porque como ya lo hemos dicho, este se ve influenciado por la premisa
de que puede valer poco para un ente economico, puede valer mucho para otro, y
viceversa, esto lo determinan las circunstancias, las necesidades y el contexto de
cada empresa. Y aun asi, con todas las consideraciones antes descritas el ente
emisor (IASB) de la/NIC/36 no ha/contemplado-estos aspectes.

En concordancia con las posturas precedentes se hace necesario puntualizar
la conceptualizacion de los actores con respecto a la opinion que les merece el
concepto deterioro del valor de activos establecido en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIC 36).

Sobre este aspecto, el informante calificado correspondiente al sector de
gremios denominado G2 manifiesta que el deterioro del valor de activos
representa un riesgo para las empresas que lo aplican, dado que pensar en
deterioro del valor como estd concebido en la normatividad internacional es
someter el patrimonio de la empresa a las leyes del mercado financiero, en busca
de satisfacer las necesidades de informacion solamente de un sector desde los
participantes o agentes de ese mercado (financiero).

Y mas aun, cuando ese valor que determina el mercado esta determinado
por variables de la especulacion y no por el valor de las cosas socialmente
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intervenidas, ya ni siquiera el valor pensado como pérdidas, o como que las cosas
valen de acuerdo a las necesidades, sino que simplemente un pedacito de la
sociedad es la que impone el valor.

Asimismo el informante calificado G1, destaca que las NIIF reconocen que
los activos tienen dos formas de ser recuperados: uno usandolos y otro
vendiéndolos, pero la NIC 36 se olvida de la existencia de ciertos activos cuyo
valor no se recupera vendiéndolos, sino usandolos lo que genera una distorsion en
los estados financieros, debido a que se presentan casos en los que hay que
reconocer un deterioro con base al mercado a lo que la gerencia de la entidad diria
“pero es que quien le dijo que voy a vender el activo, yo lo voy a usar” y por via
del uso, es probable que el valor en uso nos resulte mayor y usted no tendra que
hacer el deterioro.

En consecuencia, cuando se reconoce el deterioro del valor de activos esto
afecta el resultado/y por ende restringe los-tecursos que se| distribuyen a los
diferentes accionistas, asi como también se ven afectadas las posibilidades de
realizar inversiones y lo mas complicado es que esto influye en los periodos
posteriores, los resultados futuros de la entidad.

En el mismo sentido, y con gran aportacion a la discusion el informante
investigador académico I.Al piensa que el deterioro del valor de activos tiene una
tremenda falencia, falla que la ha denominado una dicotomia valorativa la cual
hace referencia a la de la combinacion de bases de valoracion, en ese sentido existe
una especie de trifurcacidon u orientacion contradictoria para la informacion que es
orientar y dar cuenta de un hecho fenecido, asi como de probabilidades de hechos
futuros combinando los dos como si no hubiesen diferencia de esos mundos,
pareciendo en consecuencia, que existe un problema en la conceptualizacion del
criterio del devengo, haciéndose necesario clarificar desde el punto de vista
epistemoldgico qué es un hecho y qué es una probabilidad. De ahi que, la
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contabilidad tiene varias funciones una de ellas es dar cuenta de los hechos
fenecidos considerandose que por haber pasado es verificables y, otra cosa es dar
cuenta de la proyeccion en esa circunstancia. Por tanto, existe un problema en el
manejo del modelo y en este punto, destaca que el deterioro del valor implica unas
u otras circunstancias, entonces habria la necesidad de ubicar al deterioro del valor
en uno de los dos momentos, es decir en el futuro o en el pasado.

Resulta entonces que para el investigador I.A1l el deterioro del valor se
fundamenta en la posibilidad de ocurrencia de unos hechos futuros, los cuales se
reconocen en la metodologia normativa como si fueran circunstancias reales. Tal
situacion, permite afirmar que si bien hubo un acierto por parte de los organismos
reguladores en la inclusion del deterioro del valor de activos en la informacion
financiera, aun se considera que éste no esta bien concebido en la norma, dado que
existen problemas en los procesos de medicion para dar cuenta de ese hecho que
seria un deterioro que ya'tiene el activo.

En concordancia con el informante 1.A1, la informante I.A3 manifiesta la
necesidad de la entrada en vigencia de la norma de deterioro del valor de activos
ya que permite identificar el verdadero valor del activo en caso de estar
sobrevalorado. De no contar con esta normatividad, no habria forma de mostrar a
los diferentes usuarios de la informacion financiera que un activo de una empresa
contablemente estd por encima de su valor. Entonces, de no existir la norma sobre
deterioro del valor seria voluntaria la revelacion del deterioro del valor y saben
que cuando se trata de partidas negativas, no todo el mundo est4 en capacidad de
revelarlas.

Para este informante, la norma debe servir de guia para que una empresa
muestre la informacion de forma razonable, sin enganar al usuario, quedandole la
responsabilidad al contador publico de generar confianza a los usuarios, demostrar
realmente y hacer todo lo que nos dice la norma en aras de dar esa fe publica, para
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que los usuarios puedan confiar en lo que esta haciendo el contador, por eso para
este actor esto es algo que se va mas hacia la ética y que no solo pasa de las NIIF
sino que ocurre con muchas cosas dentro de las normas contables.

En tanto, el informante I.A2 indica que la NIC 36 de deterioro tiene lugar
cuando el importe en libros de un activo supera a su importe recuperable, esta
norma incluye varios conceptos tales como: importe en libros, importe recuperable,
valor de uso y valor razonable. Para el caso del importe en libros, es el valor segtin
libro que pueda tener el activo que seria su costo menos la depreciacion
acumulada, y en el caso del importe recuperable dice que puede ser el valor de uso
o el valor razonable, el mayor de los dos.

Finalmente, al contrastar la posicion de los informantes calificados sobre la
NIC 36, se tiene que en lineas generales para los profesionales que ejercen la
practica contable, el deterioro del valor resulta una norma con un alto componente
subjetivo, dado\que 'coma se afirmo en los parrafos anteriores esta relacionado con
los juicios de valor, las necesidades, asi como el contexto en el que se desarrolla la
entidad. Asi mismo, los actores también destacan una debilidad de la norma al
exponer que dentro de la NIC 36 no se hace referencia a un concepto de deterioro
del valor, sino a un método de mediciéon que tiene algunas limitaciones para

deteriorar el valor del activo en la practica.
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CAPITULO V

DICOTOMIA EN LAS BASES DE MEDICION DEL DETERIORO DEL VALOR
DE ACTIVOS Y SU INFLUENCIA EN LA CALIDAD DE LA INFORMACION
FINANCIERA

En el presente capitulo se analizan las divergencias asociadas a los elementos que
se utilizan en la obtencion del importe recuperable como una de las bases de
medicion en la determinacion del deterioro del valor de activos, entendiéndose el
importe recuperable segun la NIC 36 (2015), como el resultado mayor que se
obtiene de comparar el valor de uso con el valor razonable menos los costos de
venta. En caso que el importe recuperable sea menor que el importe en libros, la
entidad debera reconocer una pérdida por deterioro del valor del activo sometido
a medicion, por entenderse que existe una sobrevaloracion en los valores que se
pueden obtener'del bien porsu-ttilizacion o'por suventa.

En tal sentido, cuando se habla de importe recuperable, las Normas
Internacionales de Informacion Financiera nos indican senalar el mayor valor
entre valor razonable y valor de uso, como si estas dos bases de medicién se
correspondieran, es decir fueran equivalentes.

Pero cuando se profundiza en el estudio del valor razonable y el valor de uso
como bases de medicion del importe recuperable, se evidencian las diferencias
sustanciales que existen en la naturaleza de las fuentes de informacion para
establecer el valor de uso con respecto a las fuentes de informacion para fijar el
valor razonable, debido a que los factores que determinan el valor razonable estan
asociados con variables externas de informacidn, aisladas de la utilizacion de
fuentes internas que la entidad que reporta hace del activo para determinar su

valor de uso.
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Otra de las diferencias sustanciales existentes en los planteos del importe
recuperable, como base de medicion de la NIC 36 de deterioro de valor de activos,
que en un momento puede afectar la calidad de la informacién financiera, se
encuentra en el hecho de confundir la funcion para lo cual un activo fue adquirido
por la entidad y el “cambio del centro de gravedad econdémico del valor de los
bienes” como lo define Carl Menger (1871, p. 203) al plantear que

Una de las tareas mds importantes con que se enfrentan los agentes de la
economia es conocer el valor economico de los bienes, es decir, poner en
claro si el auténtico valor economico es el valor de uso o el de
intercambio. De este conocimiento depende, en efecto, la respuesta a la
pregunta de qué bienes o cantidades parciales de bienes le interesa
conservar y cuales deben vender.

El pensamiento de Menger (1871) nos ensefa que a un bien o a un activo solo
se le puede asignar un solo valor, un valor de uso o un valor de intercambio, esto
depende en gran medida de la significacién quejel activo_tenga en la satisfaccion
de necesidades futuras direftas o indiréctas del agénte economico. Y es a partir de
alli que el sujeto econdmico tomara la decision de usar el activo para cubrir
necesidades propias de la entidad, 6 realizara intercambios comerciales que le
permitan mediante el dinero obtenido, satisfacer otras necesidades.

Se puede aseverar entonces, a la luz de la teoria subjetiva del valor de Menger
(1871), que el empleo del valor de uso o valor razonable estard sujeto a la intension
con que se posean los activos en una entidad. Incluso, un activo puede tener
asociado un valor de uso y por la disminucion en la satisfaccion de necesidades
directas puede ocurrir un desplazamiento al empleo del valor razonable y
viceversa. Tal situacion fue denominada por Menger (1871), cambio del centro de
gravedad economico del valor de los bienes.

A partir de lo expuesto, se demuestran las inconsistencias encontradas en la

NIC 36 (2015) en la determinacion del importe recuperable, ya que la concepcion
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del valor de uso desde la teoria subjetiva del valor de Menger (1871) se
fundamenta en la satisfaccion de necesidades futuras, sin considerar la posibilidad
de la comercializacion del bien, a no ser que se produzca un cambio en la funcién
del activo entendido desde Menger (1871) como un cambio en el “centro de
gravedad” del activo. En esta direccidn, el valor de uso expuesto en la NIC 36
(2015) se formula a partir de las fuentes internas de informacion relacionadas con
el uso del activo para la generacion de renta en la entidad. En ambos casos, se
precisa que el valor de uso estd en la capacidad de aportar informacién sobre los
aspectos internos de la entidad y no de los factores externos.

Para el caso del valor razonable, denominado por Menger (1871) valor de
intercambio, éste es concebido como el valor obtenido por la venta del bien o de un
activo. En esta orientacion, la NIC 36 (2015) expresa el valor razonable menos los
costos de venta como los recursos econdmicos netos que la entidad recibe por la
venta del activo. Se/deduce qué la ésencia del valor razonable(esta expresada
mediante valores de venta o salida, por cuanto éste tiene la capacidad de revelar
fuentes externas de la informacion y no fuentes internas.

Esta asercidon demuestra la importante debilidad en el enunciado de la
pérdida por deterioro de valor de activos que plasma la NIC 36 (2015), en virtud
que se emplea indistintamente la base de medicion del valor de uso y el valor
razonable menos los costos de venta, aun cuando ambos criterios discrepan en su
naturaleza y esencia.

A tal consideracion, nace la necesidad de conocer las aportaciones de los
actores frente a si los procedimientos utilizados para la determinacion del valor
razonable y valor de uso son equivalentes y de igual manera su percepcion sobre el
importe recuperable, a lo que el informante calificado perteneciente al gremio
denominado G1 considera que no son iguales, ya que el valor razonable siempre se
fundamenta en datos basados en el mercado, mientras que el valor en uso siempre
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es una medida que establece la entidad y no es un valor de mercado porque no es
un valor razonable, aun cuando se piense que como la entidad 6pera en un
mercado, participa en un mercado y tiene competencias en el mercado se puede
entender que existe una relacion, pero son distintos en su conceptualizacion y en
su aplicacion, porque se entiende que el valor de uso es un valor para la entidad, es
interno y depende del uso que la entidad le dé al activo, mientras el valor
razonable es un valor de mercado establecido por los participantes del mercado,
entendiéndose en consecuencia como un valor externo.

En tal sentido el informante G1, manifiesta su preocupacion en la aplicacion
del importe recuperable en las empresas que no sean emisores de valores ni
entidades de interés publico clasificadas en Colombia como empresas
pertenecientes al grupo 2, ya que el concepto de valor recuperable en una entidad
del grupo 2, generalmente estara asociado a una medida de mercado porque
dificilmente una’ entidad del grupo 2 pudiese-demostrar-objetivamente como es
que determind el valor en uso, primero porque ellas no tienen proyecciones
financieras, segundo porque no tienen flujos y tercero porque es una informacion
mas histdrica, por cuanto, para este tipo de entidades, lo mas probable es que el
valor de uso para medir el deterioro del valor no se termine aplicando por su
complejidad a la hora de determinarlo objetivamente, ya que no es una decisién
arbitraria de quien realiza el estado financiero, debido a que para poder decir que
utiliza el valor en uso tiene que tener sustento de los flujos y las tasas que tome y
por eso plantea que la medida de deterioro del valor de activos debe de aplicarse
dependiendo del tipo de entidad y aclara que una entidad perteneciente al grupo 2
en Colombia, es probable que termine utilizando el enfoque de mercado que es el
valor razonable menos los costos de ventas como valor recuperable.

Con respecto al valor de uso, el informante mencionado considera que es un

valor subjetivo, dado que cuando usted compra algo, usted paga un precio, pero
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racionalmente usted no pagaria un precio superior a su valor en uso, porque
siempre que usted compra algo es porque su valor en uso es mayor y eso es
subjetivo.

Por ejemplo, yo compro un vehiculo y dicen que cuando uno saca el carro
del concesionario ya vale 5 millones de pesos menos, y pago 50 millones, al sacar el
carro ya vale 45 millones de pesos. Primero, 50 millones es el precio que viene a ser
el costo, pero el valor en uso de ese carro tiene que ser mas de 50 millones para mi
ya que lo compre para usarlo y satisfacer una necesidad, porque de lo contrario no
lo compro.

Por otra parte, en cuanto a los procedimientos que se utilizan para
determinar el valor razonable, la NIIF 13 plantea tres enfoques distintos para
determinarlo pero todos basados en el mercado. El primer enfoque, tiene que ver
con un mercado activo donde existan compradores y vendedores, siendo este el
mas facil de\tomar|porila entidad, pero cuando no hay-un'mereado activo la
metodologia que utiliza la entidad para medir el valor razonable depende del
activo, quedando dos formas: uno es el enfoque de costo de reposicion depreciado,
a lo que en Colombia se le llama valor actual de reposicion y el otro es el enfoque
de flujos denominado enfoque de ingresos como valor presente.

Con respecto al valor actual de reposicidn, se establece cuales son los costos
en que incurriria la entidad para reponer el activo, es decir determinar los costos
en que se incurrid para tener un activo en la misma capacidad operativa; mientras
que el enfoque de valor presente puede tener tres connotaciones distintas, una es
bajo el enfoque del costo historico porque se compra un instrumento y
normalmente lo mide a la tasa que originalmente lo compro, el otro enfoque de
valor presente es cuando se toman datos del mercado que son validados y se

aplican a un modelo para medir le valor razonable, este mediante entradas no
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observables del nivel 2, y el tercer enfoque, es cuando se imagina los datos del
mercado mediante el nivel 3.

En este sentido, el informante G2 primeramente considera que no esta bien
concebido el importe recuperable por permitir acomodarse a las necesidades de la
informacion financiera y maxime cuando tanto el valor de uso, como valor
razonable son pronosticos y especulaciones.

Acto seguido, manifiesta que no son equivalentes el valor razonable y el
valor de uso, primero porque para el calculo del valor razonable existen
infinidades de formas, lo que significa que no existe un espacio compresible en la
formacion del valor para generar comparabilidad, aparte de considerar que el
valor razonable es subjetivo, se puede calcular de acuerdo a la necesidad o amafio
de quien realiza la medicion, por lo que considera que valor razonable es cualquier
cosa.

Y con respecto al/valor de(uso, que| vendrian a ser elvalor aetual o el valor
presente de un activo, eso es otra cosa que se puede acomodar, porque estd basado
en un prondstico y se utilizarian unos métodos estocasticos para determinar cual
sera el futuro que se pueda venir e intervienen otras variables, y en el caso de los
paises bajos donde no hay una estabilidad juridica, econdmica y social, las
condiciones estan cambiando todos los dias, asi como cambian las reglas del juego,
ese asunto de calcular a valor presente no se hace con certeza.

En concordancia con los informantes G1 y G2, el informante investigador
académico I.A1, considera que el valor razonable se explica mediante las entradas
observables y no observables en la NIIF 13, donde un valor tiene un valor de
entrada y un valor de salida pero todos son valores de mercado, por cuanto para él
todo es valor razonable, por lo tanto valor de uso es valor razonable pero no

observable, en cambio valor de mercado es valor razonable observable.
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De modo que el informante calificado [.A2 piensa que a simple vista
pareciera que ambas bases son equivalentes porque el valor de uso, en su forma de
calculo o metodologia, termina siendo un valor presente y tiene que proyectarlos a
un horizonte de tiempo, descontarlos a una tasa y te va a dar un valor presente, en
ese caso el valor de uso seria equivalente a un valor presente y el valor presente
esta dentro del tercer nivel de variables para determinar un valor razonable.

Por consiguiente, un valor de uso termina siendo un valor razonable y hay
que compararlo con el valor razonable menos los costos de venta por lo que
pareciera son valores razonables a simple vista. Sin embargo, cuando se ve la
esencia de ambas base de medicion se denota que la base de valor de uso se
construye una técnica de valor presente del tercer nivel de variable, una técnica
financiera pero se construye a partir de supuestos o hipotesis internas de la
entidad, es decir, relacionadas con el uso del activo, con lo que va a producir, con
los gastos que jgenera ese activo. Mientras que-la base de yalor razonable pareciera
estar relacionada con valores de salida como son los valores de mercado.

De alli, que los supuestos utilizados para medir el valor de uso y el valor
razonable como elementos del importe recuperable son distintos por cuanto el
importe recuperable deberia ser valor de uso o valor razonable, uno de los dos,
debido a la intencion que el activo tiene para la entidad, si es para el uso deberia
utilizarse como importe recuperable el valor de uso, pero si se tiene disponible
para la venta el importe recuperable debiera ser valor razonable.

En esta orientacion, la informante 1.A3 declara que los procedimientos para
determinar el valor de uso y valor razonable no son equivalentes, por cuanto se
entiende primeramente que el importe recuperable, segin la norma, es como una
entidad puede recuperar el valor del activo, es decir, como recuperar lo que

invirtio en el activo.
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En este contexto, se supone que una entidad que haya realizado una
inversion en un activo de propiedad, planta y equipo, puede recuperar la inversion
de ese activo de dos formas, usandolo o vendiéndolo. Ambas cosas no se pueden
comparar, porque el valor de uso se calcula a través del uso de herramientas de
matematica financiera, calculando el flujo neto de fondos de entrada o de salida, de
ganancias y perdidas que genere el uso del activo en la entidad, incluyendo los
gastos de mantenimiento de reparaciones previstas, y todos los flujos de entrada,
ese seria el valor de uso; mientras que el valor razonable seria lo que la empresa
recuperaria por la venta del activo.

Ademas, de lo anteriormente expuesto, estas dos bases de medicion no se
pueden comparar porque las fuentes de las que proviene la informacion son
distintas, incluso el informante destaca estar de acuerdo con la postura del
investigador al manifestar que si un activo es comprado por una entidad para el
uso, su impotte recuperable debé ser mediante valor de uso y'no/mediante valor
razonable.

Por ultimo, el informante I.A4 plantea que los problemas asociados al valor
de uso y valor razonable radican en que el valor de uso esta determinado sobre la
base de un conjunto de pardmetros e hipdtesis que son razonables, que pueden ser
verificados y estan asociados fundamentalmente con realidades de uso del activo
en particular. Incluso estrictamente hablando nos referimos fundamentalmente a
un valor asociado con la entidad que reporta, por tanto seria un valor légico.

En tanto, el problema del valor razonable, bajo condiciones normales, es un
valor de mercado casi equivalente a un valor de liquidacion, porque se esta
hablando de la cantidad de dinero que podria estar asociado a una reposicion de
un activo. Entonces, no podemos comparar un valor de uso, con un valor de

reposicion que fundamentalmente es de caracter de liquidaciébn en una
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organizacion que se entiende bajo el principio de negocio en marcha, de hipotesis
fundamental, porque alli existe una contradiccién.

Ademas, el valor razonable es menos fiable que el valor de uso, en tanto y
cuanto es un valor de mercado que adicionalmente tiene asociada expectativas de
las personas que colocan ese mismo valor, que no necesariamente siempre tiene
que ser un valor objetivo, ya que las personas que fijan ese valor en términos de
mercado tienen otros intereses, como por ejemplo, el comportamiento de las
acciones en el mercado bursatil.

Como se puede ver, mds que un problema de procedimiento, lo que
terminan representando al final son dos valores contradictorios, mientras uno esta
asociado con el negocio, el otro esta asociado con el mercado, mientras uno esta
asociado con la administracion de la entidad, el otro esta asociado con las
expectativas de un tercero. Ese es el gran problema de la definicion del importe
recuperable, mas \cuando/ las personas que .conceptualizan el déterioro son los

elementos que terminan configurando el procedimiento.

Reflexiones en torno al caracter subjetivo del deterioro del valor de activos

Para comprender la subjetividad del valor es necesario partir de la concepcion que
Carl Menger (1871), padre de la escuela austriaca, tiene sobre el concepto de valor,
y expresa que el valor no se concibe como una cualidad objetiva intrinseca de los
bienes, pues se configura como una caracteristica subjetiva, la cual resulta del
juicio formulado por los seres humanos en funcién del significado e importancia
que tiene el bien para la satisfaccion de sus necesidades.

En estos términos, la subjetividad del valor se encuentra precisamente en que
los bienes no tienen el mismo valor para todos los seres humanos, pues su valor se

relaciona directamente con el grado de utilidad que reporta para el individuo que
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lo adquiere en el mercado, por tanto, para el autor lo tiico objetivo de los bienes
son sus caracteristicas y cantidades, pero el valor de los bienes o activos es por
naturaleza totalmente subjetiva, dado a que no existe por fuera del ambito de la
conciencia del agente economico. La diferencia del valor de los bienes se explica, a
partir de los aportes realizados por los informantes calificados con respeto a la
pregunta jConsidera usted que al momento de la aplicacion de las pruebas de
deterioro del valor de activos interviene la experiencia, el conocimiento y la
conciencia de quien hace la medicion?

En tal sentido, el informante I.A1 precisa que en la determinacion del
deterioro del valor si interviene la conciencia del sujeto que aplica las pruebas, ya
que en las diferentes disciplinas y a partir de los estudios epistemoldgicos como de
la filosofia misma, se ha establecido que los juicios expresados como resultado de
la actividad cientifica deben ser aceptados comunmente, lo cual se denomina
intersubjetividad compartida.

Por tanto, cuando un sujeto formula un juicio a partir de una observacion
existe subjetividad. Por ejemplo, al observar algo que podria ser objetivo como el
caso de un vehiculo que pasa y se decide medir la velocidad, eso resulta muy
distinto al cdlculo futuro que se debe realizar para determinar la cantidad de
efectivo que generard ese activo a futuro, pues el técnico en el momento de la
valoracion debe observar situaciones como el tiempo, la tasa de interés y algunos
juicios que resultan menos tangibles.

Por lo tanto, se puede afirmar que es un error del IASB al tratar de objetivar
las NIIF, dado que el proceso de medicion implica la intervencidon del sujeto
medidor, el cual va a tener influencia en la determinacion del valor, por ser este
quien determina como depreciar un activo.

Lo anterior se precisa cuando el informante 1.A2, al exponer que en la
determinacion de un deterioro de valor de activos a partir del importe en libros o
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del importe recuperable, incide la percepcion, la formacion académica, asi como el
componente axiologico vinculado con la ética de la persona encargada de la
valoracion. Y ejemplifica, en la determinacion del importe en libros en el caso de
una propiedad planta y equipo, para determinar la depreciacion hay que emitir
diversos juicios de valor, como cudl es la vida util del activo relacionado con el
mejor patron de consumo, el beneficio econdomico incorporado al activo, el valor
residual o de salvamento, entre otras variables. Esta situacion, da cuenta de la
existencia de numerosos juicios de valor que deben hacer los preparadores de la
informacion financiera para revelar y presentar la realidad de las organizaciones
en los estados financieros.

Por su parte, el informante tipificado bajo el Codigo G3 expresa que cuando
los valores arrojados por las pruebas de deterioro son ejecutados por un técnico no
existe subjetividad, pues las mediciones se realizan sobre la base de la experiencia,
fundamentandose| en las/ tablas y [parametres precisades en/las‘normas que
sustentan los analisis técnicos.

Entonces, segtin este actor, cuando las pruebas de deterioro son realizadas
de acuerdo a lo que la norma plantea no existe subjetividad, pero al afirmar que los
técnicos reportan la realidad de un activo en funcién de sus conocimientos y
experiencia existe una clara contrariedad.

En consecuencia, se deduce que la valoracion del activo puede cambiar en
funcion de los conocimientos, principios-valores, experticia y experiencia del
técnico, los cuales constituyen aspectos subjetivos que dependen concretamente de
las competencias y capacitacion del sujeto que realiza la medicion.

Tales consideraciones se amplian con las afirmaciones que hace la
informante calificada I.A3, al plantear que en el espiritu de la norma se promueve,

para la aplicacion de las pruebas de deterioro, acudir a un grupo de expertos con la
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experiencia y el conocimiento para realizar la medicion, y el usuario confia en esa
fe puiblica aportada por los contadores en su ejercicio profesional.

Pero en la realidad, estamos en un primer escenario donde
indiscutiblemente existe subjetividad, pues por mas experiencia que alguien pueda
tener, por mas conocimientos, por mds ética profesional que se presente, por mas
concienzudo que haga las cosas al intentar ser 1o mas objetivo posible, no es para
nadie un secreto que existe un componente subjetivo que no se puede eliminar al
momento de la medicion.

No obstante, en el caso del espiritu de la Norma, se puede afirmar que en su
realidad y entorno siempre se recurre a lo mas facil, incluso ni siquiera se aplican
pruebas de deterioro, incumpliéndose la Norma y su espiritu.

Considerando la informante calificada I.A3 que siempre existe un
componente de subjetividad que no se puede evitar en el momento de la medicion,
pues el solo /hecho/ de| /proyectar los| fondes de entrada y/ de'salida, para
descontarlos y traerlos al valor presente en mercados tan inestables como los
nuestros, implica un alto nivel de subjetividad.

En otras palabras, la norma a pesar de su cardacter objetivo reflejado en los
principios que se deben aplicar para la medicion, presenta en el fondo algunos
rasgos de subjetivad, dando paso al juicio profesional del preparador de los
estados financieros, pues este proceso no se limita al listado de cuentas con sus
montos respectivos, sino que abarca un conjunto de aspectos que se encuentran
detras de esos criterios de reconocimiento, como por ejemplo como se va a realizar
la medicién, cdmo se realizan las asignaciones, cdmo se presentara la informacion
financiera, etc.,, lo cual revela que la norma se ha formulado para que los
contadores publicos intenten minimizar los riesgos, a través de la confianza

otorgada a los usuarios a través del desarrollo de su trabajo mediante una firma.
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Finalmente, con respecto a las consideraciones de los informantes
calificados sobre la influencia del conocimiento, la experiencia y la conciencia en la
determinacion de las pruebas de deterioro el informante calificado 1.A4, expresd
que uno de los grandes problemas del deterioro del valor se encuentra en el juicio
profesional, el cual no se concibe solamente como un problema de formacion o de
conocimiento de la norma, sino que se configura como un problema de
conocimiento de la realidad, el cual implica multiples aspectos de la organizacién
sujeta a la evaluacion del deterioro, pues se debe proceder a evaluar la
organizacion como un todo, incluyendo los elementos del entorno micro y
macroecondmico, asi como sus efectos sobre el desempenio de la entidad.

Entonces, los preparadores de la informacion financiera para revelar la
informacion de las organizaciones, ademds del conocimiento contable, deben
disponer de conocimientos adicionales que l6gicamente trascienden el &mbito de la
contabilidad, |por ‘ejemplo’ se requiere, conocer-el punto de la opératividad de la
empresa, la maquina, asi como las condiciones de funcionamiento de la
organizacion, pues los elementos que intervienen en la determinacion del valor de
uso presentan riesgos asociados no solamente con la determinacién de la tasa, si no
con los flujos y en consecuencia, se puede determinar un valor de uso que no
necesariamente presenta una base real.

Por tanto, para la valoracién, ademds de los conocimientos y experticia
contable, se requiere de conocimientos de otros campos disciplinares, pues al
preparar los informes el contador para dar certeza del cumplimiento de la norma
en la presentacion de la informacion, requiere de una formacién integral que
sustente la emision de un juicio profesional.

Por ejemplo, en el caso de los contadores recién egresados, éstos presentan
limitaciones en cuanto al juicio profesional, pues no basta con el manejo de la
teoria contable del cargo y el abono, aprender las normas de las grandes o
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pequenas entidades, ya que se requiere manejar el concepto desde el punto de
vista econdmico, inflacionario, de mercado y legal, para que efectivamente se
pueda aplicar la norma, pues de lo contrario se hace imposible revelar de manera
adecuada la realidad de las organizaciones.

En estos términos, el gran problema de la Norma de Informacion
Financiera es en esencia de medicion, pues al pretender objetivar los aspectos
asociados a la medicidn, se intenta presentar al contador como un actor que no
piensa y, por ende su experiencia no interviene al momento de la aplicacién de las
pruebas de deterioro. Desde esta perspectiva, el primer gran problema se
encuentra en precisar como los actores que emiten la norma conciben la realidad,
pues entienden que epistemoldgicamente la actividad de los contadores es
objetiva. Es decir, se conseguira el efecto que se pretende en tanto y cuanto se
aplique la norma taxativamente.

El gran problema’de los [actores que elaboran las normas, se'encuentra en
que las conciben como externas pues existen independientemente de nosotros, lo
cual no resulta necesariamente cierto. Por ejemplo, el concepto de deterioro del
valor en la realidad no existe, es una construccion de los contadores publicos, lo
cual puede dar cuenta que la norma se formula en los términos del realismo
ingenuo.

En sintesis, la subjetividad que existe en la determinacion del deterioro del
valor de activos esta precedida por la explicacion que da el informante I.A1 al
precisar que las Normas Internacionales de Informacion Financiera, se encuentran
influenciadas por el criterio de subjetividad de la teoria del valor. No obstante, la
norma no lo reconoce, pero las personas que conocen la disciplina econdmica
entienden los aspectos implicitos en el valor razonable, lo cual tiene que ver con el
mercado, pues la teoria subjetiva del valor esta presente en cualquier momento o
circunstancia.
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Y explica, que cuando la norma de valor razonable hace referencia a un
valor observable no esta hablando del valor de una transaccion realizada, sino del
valor de una probable transaccién, y aun cuando esto pareciera ser objetivo,
constituye una situacion relacionada con una condicion probabilistica, pues el
mercado se mueve por criterios subjetivos, por demandas, necesidades y ofertas
que provienen de las asignaciones realizadas por los agentes participantes en el
mismo.

Entonces segun el informante LAl una condicion factica de costos no le
garantiza que el mercado me va a responder, claro esta, eso es asi en el momento
que se utiliza la informacion del mercado para incluirla dentro de los estados
financieros, alli se hace uso de una informacion de prondsticos como si fuera un
hecho, siendo este un grave problema.

Por consiguiente el informante en mencion piensa que esa informacion le
podria servir\para la/toma de decisiones, pere desde el punto\de-vista logico no
deberia combinar datos con hechos, debido a que los datos representan
informacion concerniente al futuro mientras los hechos reflejan sucesos pasados.

Por ejemplo, en caso de tener unos costos de un producto fabricado, el
cual tiene un valor de 50 u.m. y el mercado me revela que el valor es de 40 u.m.
entonces se tendra que vender el activo en 40 u.m. lo cual arroja una pérdida de 10
u.m. que debe contabilizarse al momento de vender el activo. Por ende, el
deterioro del valor no se debe reconocer hasta que el hecho haya ocurrido, porque
de lo contrario estariamos ante un reconocimiento de prondsticos.

Tal consideracion se ajusta cuando Carl Menger (1871) afirma que una de
las tareas mas dificiles de los agentes econdmicos es tener claro el auténtico valor
de un bien y que este depende en gran parte de la decision que se tome y solo a

partir de alli se puede o no reconocer el deterioro del valor de un activo.
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En esta orientacion, el informante calificado I.A3 afirma que el nivel de
subjetividad inserta en el deterioro del valor tiene dos fases. En primer lugar, la
etapa orientada a determinar lo que es el importe recuperable que depende cien
porciento de quien realiza la estimacion, ya sea por valor razonable o ya sea por la
determinacion de los flujos; en ambos casos se encuentra la subjetividad, pues por
la via del valor razonable se calcula el precio de venta, se estiman los gastos para
poder vender y eso es subjetivo y por el lado del valor de uso ya hemos hablado
que todo este proceso es subjetivo, desde el calculo del flujo neto de fondo hasta el
cadlculo de la tasa de descuento. En esta fase, la determinaciéon del importe
recuperable, entendido como el deterioro del valor es subjetiva. En segundo lugar,
afirma que los métodos de medicidon empleados para la comparacion no son
subjetivos.

De este modo, todos los informantes exponen que la determinacion de los
flujos futuros tienenun gran juicio profesional-porque efectivamente;a pesar de las
técnicas, la determinacion de los flujos de efectivo estan determinados por los
juicios de valor del técnico que realiza la medicion, pues como son flujos
proyectados, se debe calcular una tasa o tendencia para realizar la proyeccion.
Existiendo la posibilidad que se presenten variaciones en el mecanismo para el
cadlculo de la tasa de interés, adicionalmente se puede incurrir en errores
duplicando el mismo efecto de riesgo en los flujos y en la tasa, o por dejar de
considerar el mismo riesgo en los flujos, en las tasas; esto hace que existan juicios

de valor, lo cual es el resultado de un problema de pronosticos.
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Consecuencias en la calidad de la informacion financiera por la dicotomia en las

bases de medicion del deterioro del valor de activos

Con el proceso de globalizacion a todo nivel que vive la humanidad, el IASB tnico
organismo profesional encargado de emitir las hoy Illamadas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés),
ve la necesidad de armonizar los criterios contables y reportes financieros, para
hacer mas eficiente el proceso de elaboracién y presentacion de la informacién
financiera de distintas entidades econdomicas en el mundo, con el fin de desarrollar
para los usuarios de la informacion, una serie de estandares de alta calidad, que
sean transparentes, confiables, que puedan ser entendidos y comparados para
brindar mejores soportes a los usuarios para la toma de decisiones (Perea, 2013 ).

Al respecto, el IASB mediante la NIC 36 busca controlar que el valor de los
activos de una entidad no se encuentre sobrevalotados frente al valor que se pueda
recuperar del mismo por su utilizacion o de su venta, encontrandose la principal
ventaja de esta norma en la elaboracién y presentacion de la informacion financiera
segun los informantes denominados I.A2, I.A3 y 1.A4, en el hecho de que la NIC 36
incorpora el principio de prudencia a la elaboracion de la informacion financiera,
lo cual no permite que ningun activo vaya a estar supervalorado y por el contrario
cumple con ese principio tradicional de la contabilidad de anticipar pérdidas y no
utilidades, buscando asi esta norma sincerar los valores de los activos que estan
sobrevalorados, esto es lo que hace que la norma sobre deterioro de valor de
activos sea efectivamente positiva en la elaboracion y presentacion de la
informacion financiera.

Con todo y las bondades que tiene la NIC 36, son mas las desventajas que
consideran los informantes calificados que trae la aplicacion de esta norma al

expresar el I.A1 que se encuentran muchas dificultades con la aplicacion de la NIC
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36 porque esta norma exige que se revele la informacion, pero como se puede
determinar que la informacion revelada por la entidad es adecuada cuando se
conoce el nivel de subjetividad que pudiese tener tanto la medida de valor en uso,
como la medida de valor razonable, como elementos para determinar el importe
recuperable.

Por su parte, el informante G1 manifiesta que NIC 36 tal como esta
concebida por los estandares internacionales, son un peligro porque quien
determina las estimaciones va en contra de los preceptos normativos, aqui se
pierde la fiabilidad, ya que no hay un grado de certeza, ni de facil verificabilidad
de los valores que se presentan.

Esta situacion, se agrava precisamente cuando analizamos que el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro del valor de activos impactan
negativamente el patrimonio de la empresa, lo que hace en palabras del informante
A1 que la /determinacion’ del | deterioro-del valor ~de actives se vuelva
acomodadizo, es decir, la empresa puede ver ese deterioro pero como no le
conviene informarlo, no lo informa.

Esto se puede precisar cuando el informante I.A2 puntualiza, nuevamente,
que el hombre o la persona encargada de la valoracién tiene fuerte incidencia en la
determinacion del deterioro del valor y explica “si yo quiero impactar o si quiero
perjudicar algtin usuario en particular lo pudiera hacer a través de una valoracion,
descontando una tasa distinta, por ejemplo” lo que hace que los elementos que
componen el deterioro del valor de activos su medicion sea totalmente subjetiva
por depender de los juicios de valor que emplee la persona que mide el activo, de
alli la necesidad de buscar mecanismos que garantice una informacion con alta
calidad.

En esta orientacion, uno de los aspectos mas debatidos en el &mbito contable
tiene que ver con la medicion de los elementos que integran los estados
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financieros, en virtud de que la preparacion y presentacion de informacion
financiera de alta calidad dependerd, en gran medida, de la éptima cuantificacion
de los elementos contables. Sobre este particular el Marco Conceptual para la
Informacion Financiera del International Accounting Standards Board (IASB,

2015), en su parrafo 4.54 conceptualiza la medicion como

El proceso de determinacion de los importes monetarios por los que se
reconocen y llevan contablemente los elementos de los estados
financieros, para su inclusion en el balance y el estado de resultados.
Para realizarla es necesaria la seleccion de una base o método particular
de medicion (p. A 53).

Por consiguiente, con la aplicacion de la NIC 36 sobre deterioro del valor de
activos como se advirtio anteriormente se abre la discusion sobre los riesgos de no
garantizar el cumplimiento de las caracteristicas cualitativas fundamentales en la
elaboracion y presentacién, de . la informacion financiera como son: la
comparabilidad; la‘relevancia‘y-representacion-fiel -debid6-a'la no correspondencia
de las bases de medicion del importe recuperable como componente para calculo o
determinacion del deterioro del valor de activos.

Al consultar a los informantes calificados su opinidn sobre si la aplicacion
del deterioro del valor de activos NIC 36, afecta la comparabilidad como
caracteristica cualitativa de la informacion financiera, el informante I.A2 respondio
que siempre que el valor razonable esté presente en la determinacion de un valor
la caracteristica de comparabilidad se va a afectar, debido a que una entidad puede
valorar un activo en el primer nivel de variables porque lo consider6 de esa
manera, pero otra entidad que tiene el mismo activo utiliza el segundo o hasta el
tercer nivel de variables, incluso pudieran las dos empresas valorarlo en el mismo

nivel de variables, pero el solo hecho que una empresa utilice una técnica como la
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matriz de precio y la otra empresa utilice una técnica como el valor presente, por
ejemplo no las hace comparables.

En cuanto a los componentes del valor de uso, se podria pensar incluso que
si ambas entidades valoran un activo, teniendo incluso las mismas caracteristicas,
pueden tener un horizonte de tiempo distinto, una empresa lo determina a 5 afios,
mientras que otra empresa a 7 anos y ahi se afecta la comparabilidad; incluso, se
pudiera descontar a una tasa del 12% y la otra persona descuenta a una tasa del
15% presentandose una diferencia tanto en la valoracion del activo como el
resultado.

De manera contraria, la informante 1.A3 expresd que la aplicacién del
deterioro del valor de activos NIC 36 no afecta la comparabilidad como
caracteristica cualitativa de la informacion financiera, por el hecho que la norma en
mencion exige que todos los afos se realicen pruebas de deterioro y supone que en
el aflo nameto|1 se|aplican pruebas de| deterioro y no se-presenta--deterioro, al
siguiente afo, supone que se obtuvo deterioro, y explica que en el caso que se
pudiera presentar problema con la comparabilidad en el valor de la moneda de un
afno a otro, eso se resuelve a través de la correccion del ajuste por inflacion.

Sin embargo, el informante G2 explica que la aplicacién del deterioro del
valor de activos si afecta la comparabilidad como caracteristica cualitativa de la
informacion financiera, precisamente por la falta de comprensibilidad en las bases
de informacion financiera dado que no hay uniformidad en la determinacion del
valor neto de recuperacion, ya que este, en un ano puede dar valor de uso y el
siguiente afio puede ser mayor el valor razonable, lo que hace que no halla
uniformidad en los criterios de medicion, eso seria como medir hoy con metros y
mafianas con yardas aparte de los componentes subjetivos que surgen, los cuales

son sumamente peligrosos.
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En cuanto a los riesgos de garantizar la calidad de la informacién
financiera, se agrava a un mas cuando las politicas contables van estar
determinadas por cada empresa, existiendo asi politicas diferenciadas
dependiendo de las circunstancias, de los objetivos de cada empresa y del
conocimiento mismo de las personas, lo que genera que la uniformidad de la
informacion contable cada vez sea menor. En otras palabras, se puede decir que las
entidades deben partir de los principios contables y de situaciones generales para
determinar situaciones especificas en las politicas contables y esas politicas
contables que son especificas no van a coincidir, lo que marcard una fuerte
diferencia de una entidad a otra, segin lo expresado por el informante
denominado A.I1.

Por su parte el informante calificado 1.A4, contempla que cuando uno
evalta la caracteristica de comparabilidad en los términos que lo plantea la norma
como efectivamente|deberia ser, esta cenido althecho de que consistentemente se
apliquen los mismos principios de contabilidad en la elaboracion de la informacion
financiera, por tanto digamos que desde la perspectiva de la norma en tanto y
cuanto yo siempre me apegue, epistemoldgicamente hablando al desarrollo del
procedimiento de deterioro, todos los afios o cada vez que presenta informacion
financiera, yo voy a, efectivamente, potenciar la comparabilidad de la informacion
financiera.

Pero la discusion, adicionalmente seria si un importe recuperable de un ano
es valor razonable, con respecto al otro ano que puede ser valor en uso ;son
comparables? Desde la perspectiva de la determinacion de los valores no, pero
desde la perspectiva de la norma si y es un gran problema, dado que para la norma
no importa si un afio presenté6 como importe recuperable el valor razonable y otro
ano el importe recuperable mediante el valor de uso, la norma entiende que todos
son absolutamente equivalentes y por tanto perfectamente comparables porque la
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norma entiende, como lo dijimos en la pregunta anterior epistemologicamente si es
objetivo si se cumple lo que dice la letra de la norma, pero eso todos sabemos que
no necesariamente es verdad, que la comparabilidad no se consigue solo por la
consistencia en la aplicacion de los principios contables.

En este contexto, es necesario precisar que la epistemologia segin la RAE
(2011) es la teoria de los fundamentos y métodos del conocimiento cientifico, por
cuanto se entiende la epistemologia una disciplina cientifica que estudia como se
genera el conocimiento y se encarga también de validar eso que llamamos
conocimiento, en otras palabras la epistemologia se encarga de verificar que los
preceptos o mandatos den cuenta de la realidad.

Debido a que uno de los problemas que presenta la epistemologia contable
“es que la teoria va por un lado, y los hechos por otro”, a lo que el profesor Carlos
Emilio Garcia (2009, p. 102) en su articulo titulado ;Qué significa hacer
“pensamiento /contable’? elementos para|la comprension-de algtmos problemas
tedricos involucrados en tal actividad, lo denominé “un problema tedrico
genuino”, el cual se presenta, como ya se habia establecido, cuando la teoria
marcha en una direccion y los hechos en otra, problema que hoy esta presente en la
NIC 36 porque no presenta una conceptualizacién sobre deterioro del valor de
activos a partir de la naturaleza, esencia y origen de los elementos que lo
constituyen, planteando asi -un calculo matematico en la cual la determinacion del
importe recuperable como elemento necesario en el establecimiento de la pérdida
del valor del activo presenta un problema tedrico genuino. En tal caso se puede
afirmar, en palabras de Garcia (2009, p.102), que la “teoria esta mal concebida, que
es inadecuada o que es francamente errénea”.

Con respecto a la dicotomia existente entre las bases de medicion del
deterioro del valor de activos, se puede afirmar que no solo se afecta la
caracteristica cualitativa de comparabilidad de la informacién financiera sino que
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también la relevancia y la representacion fiel, ya que como lo corroboraron los
informantes calificados de la investigacion, una entidad puede no reconocer el
deterioro del valor de un activo que se encuentra en uso porque su importe
recuperable fue valor razonable, situacion que afecta la toma de decisiones de los
diferentes usuarios de la informacion financiera por no reflejar la realidad del
activo que se somete a la medicion, y con ello la caracteristica cualitativa de

relevancdia.
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CAPITULO VI

CONSTRUCCION DEL CONCEPTO DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS
A PARTIR DE LA TEORIA SUBJETIVA DEL VALOR DE CARL MENGER

Las ciencias tedricas relacionadas con la economia humana deben

investigar la esencia universal y las leyes de los fenomenos

economicos, considerando que las leyes de la economia

humana estdn sujetas a decisiones individuales.

(Menger, 1883)

El actual capitulo presenta la construccion del concepto deterioro del valor de

activos a la luz de la teoria subjetiva del valor propuesta por Carl Menger (1871),

asi como también una metodologia para la determinacion de las bases de medicién

del deterioro del valor tendientes a garantizar la calidad de la informacion

financiera, como resultado la investigacion ofrece la fundamentacion

epistemoldgica que da cuenta de la esencia, el origen, evolucion y naturaleza del
concepto deterioro del valor de activos.

A tal fin, se parte de la comprension e interpretacion del método de Carl
Menger (1871, p. 45), conocido con el nombre individualismo metodologico para
luego descomponerlo y aplicarlo en la construccion y generacion del concepto
deterioro del valor de activos. En tal sentido, asi como Carl Menger un su libro
principios de economia politica “niega que la teoria econdmica politica tenga el
rango de ciencia exacta”, en la misma orientacion la investigadora concepttia sobre
la teoria contable.

Ya que para la generacion de los fundamentos epistemolodgicos del concepto
deterioro del valor de activos es necesario tener en cuenta si, y bajo qué
condiciones, una cosa es util para una empresa, asi como bajo qué condiciones es
util para otra empresa; si, y bajo qué condiciones la cosa, es un bien; si, y bajo qué

condiciones es un bien economico, o un activo para la entidad; si, y bajo qué
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condiciones el bien o el activo tiene valor para mi, si, y bajo qué condiciones el bien
o el activo tiene valor para otros y cual es la medida de este valor; si, y bajo qué
condiciones se produce un intercambio econdmico de bienes entre dos agentes
economicos (Menger, 1871). Todas estas cuestiones, permiten precisar las
condiciones que envuelven la determinacion del deterioro o no del valor de un
activo en particular, lo cual se encuentra precedido por la capacidad que este tenga
de satisfacer necesidades humanas.

Un activo en el marco de la NIC 36 estarad deteriorado cuando el importe en
libros excede el valor que se pueda recuperar del activo mediante su utilizacion en
la actividad productora de renta de la entidad o mediante su venta, esto, previa
evaluacion de los indicios de deterioro de activos a causa de fuentes internas o
externas de la informacion al final de cada periodo sobre el que se informa. Es
decir, la evaluacion realizada para determinar el valor de los activos de una
entidad se establece a\partir de la prueba de-deterioro, la cual se-debe realizar
anualmente en la entidad, para determinar si los activos se encuentran registrados
con un valor real o manifiestan evidencias de deterioro.

Por tanto, se destaca que el tipo de conocimiento presentado en la NIC 36
sobre el deterioro del valor de activos, se caracteriza por ser un conocimiento
limitado, aplicativo, técnico e instrumental, con ausencia de fundamentos
epistemologicos y tedricos, aun cuando el IASB desarrolla un proceso investigativo
antes de la emision de la norma, éste resulta muy distinto al que orienta la
construccion del conocimiento cientifico ya que los miembros del IASB por tener
un conocimiento especifico e incompleto de la realidad contable pueden cometer
errores conceptuales como lo refleja la NIC 36 que al no contar con un concepto
que fundamente su esencia y naturaleza se limita a presentar una definicion

basada en un calculo matematico.

150



Por eso la necesidad de utilizar el individualismo metodoldgico presentado
por Carl Menger para estudiar el concepto deterioro del valor de activos como un
fenomeno social complejo que forma parte de la economia humana, por cuanto
este método considera las relaciones causales que dan lugar a fendmenos de mayor
alcance. Partiendo de la postura individualista o “atomista para explicar el origen y
caracter de las instituciones sociales” (Menger, 1871, p. 27), asi como también

La libertad de la voluntad humana puede aducirse como argumento en
contra de la plena regularidad de las acciones econdmicas, pero nunca,
en cuanto tal, contra la regularidad de fendmenos totalmente
independientes de la voluntad humana, que son los que condicionan el
éxito de la actividad econdémica de los hombres. Y son justamente estos
ultimos el objeto de nuestra ciencia (Ob. Cit., p. 45).

La Norma Internacional de Contabilidad de deterioro del valor de activos
NIC 36, es una normatividad formulada en el campo contable por el -International
Accounting Standards Board (IASB) organismo encargado de-emitir las'NIIF. En este
escenario, destaca que el IASB es una institucion social conformada por individuos
cuyas actuaciones responden a acciones individuales concretas orientadas al logro
de un conjunto de objetivos, para lo cual se requiere considerar que “el tnico
camino que conduce al conocimiento de los entes colectivos parte del andlisis de la
actuacién del individuo” (Von Mises, 1986, p. 79).

La complejidad econdmica del deterioro del valor de un activo se encuentra
en el hecho de que la NIC 36 fue creada por el IASB, el cual es una institucion
social que intenta satisfacer necesidades humanas de caracter econdmico, contable
politico y financiero, pero con la intencién de satisfacer las necesidades de unos
usuarios claramente identificados en detrimento de los intereses del resto de los
usuarios.

Este hecho, permite explicar como el deterioro del valor de activos es un
fendmeno de la economia humana, pues intrinsecamente se encuentra guiado por
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las acciones individuales de agentes que tienen un conocimiento especifico, pero
incompleto de la realidad (Hayek, 1994).

Al respecto se destaca, que el IASB como ente emisor de la NIC 36, puede
cometer errores en la identificacion y determinacion de los parametros requeridos
para establecer el deterioro del valor de un activo o pasivo, dado que no posee un
conocimiento completo de todos los fendmenos sociales que configuran la realidad
que envuelven el concepto, lo que conduce a que la acciéon consciente de sus
miembros puedan presentar resultados no esperados. Es decir, en la medida en
que los planteamientos observados en las normas de contabilidad no sean
producto de explicaciones tedricas que den cuenta del origen y naturaleza del
fenomeno, asi como de la relacion causal entre su estructura y su funcionamiento
se seguirdn presentando problemas en la aplicacion de la norma.

En estos términos, cabe interrogarse qué es lo que trata de explicar Carl
Menger (1883) con /el individualismo metodologico al apliearlo,como -un método
de las ciencias sociales para fundamentar cientificamente las actividades
economicas. Al respecto, conviene enfatizar que la postura de Menger (1883)
sostiene que las ciencias tedricas relacionadas con la economia humana, deben
investigar la esencia universal y las leyes de los fendmenos econdmicos,
considerando que las leyes de la economia humana estan sujetas a decisiones
individuales.

Como consecuencia de la aplicacion del individualismo metodoldgico en el
campo contable, se hace necesario analizar el concepto deterioro del valor de
activos como fenémeno social complejo de la economia humana en elementos mas
simples. Para alcanzar este fin, resulta clave interpretar como los organismos
encargados de la emision de las normas en contabilidad hacen normas
deterministas mediante convenciones y consensos, creando hechos institucionales
que luego son legitimados y ejecutados como leyes que rigen la profesion contable,
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la preparacion y presentacion de los estados financieros en las empresas y al resto
de los usuarios de la informacion financiera alrededor del mundo.

En tal sentido, a partir del individualismo metodoldgico se puede precisar
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en especial la NIC 36
(2015) como hecho institucional al no dar cuenta de la naturaleza, esencia, origen, y
evolucion del concepto deterioro del valor de activos lo convierte en un elemento
simple por no explicar los elementos de caracter cientifico que permiten su
fundamentacion.

Lo anterior, da paso a lo expuesto por Herrera (2004) quien manifiesta que

La esencia de los fendmenos sociales, por consiguiente, no dimana de la

observacion, descripcion, verificacién, comparacion de la totalidad de

sus caracteres, operaciones que apenas pueden suministrar un elenco

incompleto de recurrencia contingente y relativa, sino de una nota

relevante pero definitoria, constituida por modos de actuacion
portadores de una informacién de tipo_practico-normativo que da lugar,
segun la apreciacion del fundador de la Escuela Austriaca'de Economia,

a una regularidad que goza de neeesidad y también es absoluta (p. 15).

De este modo, los preceptos establecidos en la NIC 36 sobre el deterioro del
valor de activos, se interpretan como los elementos mas simples que constituyen
los fundamentos de los procedimientos que una entidad o empresa debe aplicar,
para asegurarse que sus activos estdn contabilizados por un importe que no sea
superior a su importe recuperable. En tal sentido, cuando el importe en libros
excede el importe recuperable la Norma exige que las entidades reconozcan una
pérdida por deterioro del valor del activo sometido a la valoracion, asi como la
reversion de las pérdidas por deterioro cuando se considere necesario.

De igual forma, la NIC 36 (2015) especifica los activos sujetos a la aplicacion
de pruebas de deterioro anuales para la determinaciéon o no de las pérdidas por
deterioro, entre los que destacan: las propiedades, planta y equipo, activos

intangibles y propiedades de inversion. Asi mismo, también se precisa que los
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activos que no son objeto de la aplicacion del deterioro del valor son: los
inventarios, los activos surgidos de los contratos de construccion, activos por
impuestos diferidos, activos procedentes de beneficios a los empleados, los activos
financieros dentro del alcance de la NIIF 9 referida a los Instrumentos Financieros;
a las propiedades de inversion que se midan segun su valor razonable dentro del
alcance de la NIC 40, o a los activos bioldgicos relacionados con la actividad
agricola que se midan segun su valor razonable menos los costos de disposicion,
de acuerdo con la NIC 41.

A partir de la descomposicion de la complejidad inserta en el concepto del
deterioro del valor de activos en elementos mas simples, se procede a la
interpretacion y establecimiento de los criterios de valoracion correspondientes con
la naturaleza de los activos, proporcionando de esta manera un significado del
deterioro del valor, fundamentado en el concepto de activos y de valor.

Para el logro de/tal fin, se comenzara con-la/identificacion'de(les factores que
constituyen un bien siguiendo la propuesta de Carl Menger (1871), los cuales se
contrastardn posteriormente con los factores que componen un activo segin
definicion de las NIIF.

En primer lugar, Menger (1871, p.30) determina que una cosa alcanza la
cualidad de bien cuando se cumplen las siguientes condiciones

Primero, debe haber una necesidad humana, segundo, la cosa debe
cumplir con las cualidades para satisfacer dicha necesidad, tercero, el
hombre debe conocer que dicha cosa cumple tales funciones y por
ultimo, el hombre debe disponer de los medios necesarios para tener el
dominio sobre la cosa para satisfacer la mencionada necesidad. Si faltara
una de las condiciones antes mencionadas, la cosa no puede alcanzar la
categoria de un bien o perderia su cualidad.

Se indica, entonces que un bien sera denominado como tal cuando que

cumpla con las cuatro caracteristicas antes descritas, de lo contrario serd una
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cosa y por consiguiente, no tendra ningun valor para los sujetos econdmicos y
no alcanza la categoria de bien, pues

La cualidad de un bien no es algo intrinseco de los bienes mismos, es

decir, que no es una propiedad de los bienes, sino que se nos presenta

como una relacion que algunas cosas tienen con el hombre. Si esta
relacion desaparece, aquellas cosas dejan automaticamente de ser bienes

(Menger, 1871, p. 48).

Asi, a partir de la relacion causa efecto que debe existir entre el bien, su
utilidad y la satisfaccion de necesidades humanas abordada por Menger (1871), se
puntualiza en los asertos expuestos por las NIIF al definir el concepto de activos
como un recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados, del
que la entidad espera obtener en el futuro, beneficios econdmicos (NIC 1).

Para que un activo se considere como un recurso, la empresa debe disponer
del mismo. Es decir, la entidad tuvo que tener el poder para adquirir dicho bien y
para que sea, controlado por la entidad come resultados-de heches pasados, la
empresa debe tener el conocimiento suficiente para registrar de donde provino
dicho activo, ya sean de cuentas por cobrar producto de una venta, inventarios o
de propiedades plantas y equipos.

Por consiguiente, para que la entidad espere obtener beneficios econdémicos
en el futuro de un activo, es necesario que el activo se encuentre en la capacidad de
satisfacer las necesidades que la empresa espera obtener de €él. Es decir, que en el
futuro cuando se vendan los inventarios de la empresa, por ejemplo, estos se
puedan convertir en disponibles para pagar proveedores, que la propiedad planta
y equipo se pueda utilizar en la elaboracion de productos, asi como en la
generacion de ingreso para la entidad.

En segundo lugar, Menger (1871, p. 33) se esforzo por descubrir las
conexiones causales donde se precisan las leyes que explican el comportamiento de
un bien, pues realizo el intento de “ordenar los bienes de acuerdo a sus razones
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intrinsecas, por aprender a conocer el puesto que cada uno de ellos ocupa en el
nexo causal del bien y, finalmente, por descubrir las leyes por las que se rige” el
bien.

Para demostrar el anterior aserto, Menger (1871, p. 51) expone como ejemplo:
(1) el pan que nos comemos, (2) la harina con que hacemos el pan, el trigo con que
hacemos la harina, (3) el campo, en el que crece el trigo. Denominando al primero
bienes de primer orden por satisfacer necesidades humanas de forma inmediata,
mientras que los bienes de segundo orden no pueden satisfacer necesidades de
forma inmediata o directa, ya que estos sirven para la transformacion de los bienes
de primer orden, y por ultimo se encuentran los bienes de tercer orden y cuarto
orden que vendrian a ser “los molinos, los trabajos necesarios para la produccion
de la harina, los campos de cereales, asi como también las instalaciones necesarias
para el cultivo y los trabajos especificos de los campesinos” (Menger, 1871, p. 53).

Andlogamente, /se/encuentta |que en la~disciplina -.eontablé-los activos se
clasifican segn su naturaleza en activos corrientes y no corrientes. Los corrientes,
se definen como aquellos que a través de la venta, la empresa pretende convertirlos
en efectivo en el corto plazo (de forma inmediata) a través de la venta, entre los
activos corrientes se encuentran: efectivos y equivalentes, cuentas por cobrar,
activos financieros, inventarios entre otros. Asi lo precisa la NIC 1 (2015, parrafo
5.7) al establecer que

Una entidad clasificard un activo como corriente cuando: (a) espera
realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion; (b) mantiene el activo principalmente con
fines de negociacidn; (c) espera realizar el activo dentro de los doce
meses siguientes después del periodo sobre el que se informa; o (d) el
activo es efectivo o equivalente al efectivo (como se define en la NIC 7) a
menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado
ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio minimo de doce
meses después del ejercicio sobre el que se informa.
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A tal consideracion los activos ubicados en la categoria de no corrientes son
todos los demas los que por su propia naturaleza, la empresa no pretende vender,
por cuanto no son capaces de convertirse en efectivo de forma inmediata, a través
de la venta, pero si son capaces de generar beneficios economicos a la entidad en el
mediano y largo plazo por su importancia en la actividad productora de renta de la
entidad, entre éstos activos se destacan: las maquinarias y equipos, vehiculos,
construcciones, edificaciones, terrenos entre otros, también encontramos como
activo no corrientes a los activos intangibles, propiedades de inversion y demas.

Al explanar la naturaleza de los bienes y de los activos, se demuestra que
existe una relacion directa entre los bienes de primer orden con los activos
corrientes por tener esa capacidad de satisfacer necesidades de forma inmediata.

Como lo demuestra el parrafo 53 de la NIC 1 (2015) de preparacion de
estados financieros al explanar que

Cuando la /entidad \suministre bienes o-preste servieios, dentro de un
ciclo de explotacion claramente“identificable, la separacién entre las
partidas corrientes y no corrientes, tanto en el activo como en el pasivo
del balance, supondrd una informacién util al distinguir los activos
netos de uso continuo como capital circulante, de los utilizados en las
operaciones a largo plazo. Esta distincion servird también para poner de
manifiesto tanto los activos que se esperan realizar en el transcurso del
ciclo normal de la explotacién, como los pasivos que se deban liquidar
en el mismo periodo de tiempo.

Aplicando el ejemplo de Menger en la contabilidad, los panes serian los
inventarios finales de una panaderia que al venderlos se convierten en efectivo
para la empresa, cumpliendo el pan con una doble satisfaccion de necesidades,
quien compra el pan satisface una necesidad fisica de forma inmediata, ya que
tuvo el poder economico para adquirirlo, pero a quien lo vende le satisface una
necesidad econdmica, ya que con el recaudo del dinero producto de la venta de

panes la empresa podra producir mas, pagar empleados, realizar mejoras e invertir
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en propiedad, planta y equipos o en lo que la gerencia requiera para el logro de sus
objetivos.

De igual forma, los bienes de segundo orden como la harina utilizada para
hacer los panes, forma parte de los inventarios de la empresa, por ser una materia
prima para la produccion de los mismos, los cuales a diferencia del producto
terminado no se puede convertir en efectivo de forma inmediata, pero si de forma
mediata mediante el proceso de transformacion de la harina en pan.

Asi mismo los bienes de tercer y cuarto orden, como las maquinarias
necesarias para trasformar la harina en pan y, los terrenos para el cultivo del trigo
constituyen activos que la gerencia no pretende vender porque el fin ultimo de
estos activos es su utilizacion en el proceso de produccion de la empresa. Tal
aserto, se vincula con el caso de los activos no corrientes, pues muchos de éstos
cumplen con la funcion descrita.

Por otra parte, es importanté destacar que-Menger (1871) le dio-un significado
al valor de los bienes, al explicar que el valor otorgado a un bien depende de la
significacion que el mismo presente en la satisfaccion de las necesidades humanas.
Es decir, de acuerdo con la capacidad de un bien para satisfacer necesidades su
valor puede aparecer o desaparecer, por cuanto, las causas de las diferencias de la
magnitud del valor de un bien dependen de la importancia, asi como del mayor o
menor bienestar que el bien reporte en la satisfaccion de necesidades concretas.

En sintesis, Menger (1871, p. 30) afirma que “el valor es un juicio que se
forman los hombres sobre la significacion que tiene la posesion del bien para la
conservacion de su vida o, respectivamente, de su bienestar” y, por ende, no existe
fuera del ambito de la conciencia del sujeto, por lo tanto considera erroneo la
objetivacion del valor de los bienes, debido a que éste presenta una naturaleza

totalmente subjetiva.
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A partir de los argumentos expuestos, se tienen los elementos necesarios
para aportar un significado al concepto deterioro del valor de activos a partir de las
posturas de Carl Menger, donde se fundamentan los conceptos de valor y bienes.
Por tal razon y a la luz de la teoria subjetiva del valor, se puede afirmar que el
deterioro del valor de un bien o de un activo, depende directamente de la
significacion que el bien tenga en la satisfaccion de necesidades concretas de un
sujeto econdmico. En tal sentido, la investigadora define el deterioro del valor de
activos como la disminucion del valor que sufren los activos de una entidad a
partir del grado de significacion que el bien represente en la satisfaccion de
necesidades futuras concretas del agente econémico o la entidad.

En concomitancia con lo anterior, el estudio de la naturaleza y clasificacion
de los activos, asi como el estudio de la naturaleza del valor, fueron una fase
importante y necesaria en este proceso de descomposicion e interpretacion del
objeto de estudio a traveés del individualismo metodalogico-propuesto por Menger,
dado que, sin el abordaje de los activos y del concepto de valor como elementos
que conforman el concepto deterioro del valor de activos, el estudio en mencién no
hubiese sido posible, por ser los activos de las empresas el objeto a los que se les
aplica el deterioro del valor y, porque la determinacion del deterioro del valor de
activos, se encuentra sujeto al bienestar econdmico que pueden generar los bienes
o los activos de las empresas a través de la utilizacion, o a través de su venta en la
satisfaccion de las necesidades de la gerencia.

Para finalizar con la descomposicion del individualismo metodoldgico de
Carl Menger aplicado al deterioro del valor de activos se detallara la evolucion
histérica del deterioro de valor de activos a partir de las reglas planteadas en la
NIC 36 en la que se precisan los factores que constituyen.

La normatividad sobre de deterioro del valor de los activos fue emitida en el
mes de junio del afio 1998, por el International Accounting Standards Committee
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(IASC sigla en inglés), organismo responsable de promulgar las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), entre ellas la NIC 36 que comenzo6 a regir
en julio de 1999, para la aplicacion del deterioro del valor de activos en los estados
financieros.

En la evolucion de la normatividad contable sobre deterioro del valor de
activos NIC 36, es normal que se presenten cambios como los que se dieron en los
anos 1999, 2000 y en enero de 2001, en los cuales se reemplazaron los
requerimientos para evaluar la recuperabilidad de un activo y el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de valor mediante la inclusién de estos elementos en
la emision de la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, la NIC 22 Combinaciones de
Negocios, la NIC 28 Contabilizacion de Inversiones en Asociadas y la NIC 31 Informacion
Financiera sobre los Intereses en Negocios Conjuntos.

En abril del afio 2001, el IASC fue reemplazado por el International
Accounting Stawdands ‘Board (IASB siglas' en—inglés), organismo-encargado de
interpretar y emitir las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
asi como también de aplicar las Normas Internacionales de Contabilidad-NIC,
hasta que sean modificadas o retiradas.

Posteriormente la NIC 36, fue modificada por las siguientes NIIF: NIC 8
sobre Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores emitida en
diciembre de 2003, por la NIC 16 de Propiedades, Planta y Equipo, por la NIC 21
sobre Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera y por la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion revisadas en diciembre
de 2003.

Resultado de lo anterior, para el afio 2004 el IASB emite una revision de la
NIC 36 como parte de la primera fase del proyecto de combinacién de negocios. Y
como segunda fase del proyecto, en enero de 2008 emite modificaciones a la NIC
36 producto de los cambios que se hicieron a distintas normas, entre las que
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encontramos: la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas emitida en marzo de 2004, la NIIF 8 Segmentos de Operacion, emitida
en noviembre de 2006 con vigencia hasta el 1 de enero de 2009, con igual vigencia
la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros revisada en septiembre de 2007, mejoras
a las NIIF emitido en mayo de 2008, NIIF 3 Combinaciones de Negocios revisada en
enero de 2008 con vigencia hasta el 1 de julio de 2010 y la NIIF 9 Instrumentos
Financieros emitida en noviembre de 2009 con vigencia hasta el 2013.

Al respecto, cabe precisar que -la intencion del IASB mientras revisaba la
NIC 36, era reflejar sélo aquellos cambios asociados a sus decisiones en el proyecto
de Combinacion de Negocios, y no reconsiderar todos los requerimientos de la NIC
36. Los cambios hechos en la Norma tienen que ver fundamentalmente con la
comprobacion del deterioro del valor de la plusvalia (NIC 36, 2015, apéndice A.
p-5).

La NIC/36 de deterioro de valor de activos, tiene como objétivo primordial
establecer los procedimientos que una entidad aplicard para asegurar que sus
activos se contabilicen por un importe que no sea superior a su importe
recuperable. Un activo estara contabilizado por encima de su importe recuperable
cuando el importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar del mismo
a través de su utilizacion o venta. Si este fuera el caso, el activo se presentaria como
deteriorado, y la Norma exige que la entidad reconozca una pérdida por deterioro
del valor de ese activo siempre y cuando el indicio de deterioro se compruebe.

La NIC 36 en el parrafo 12 establece que el valor de los activos de una
entidad puede presentar indicios de deterioro por causas de las fuentes internas y
externas de informacién. A tal efecto, las fuentes externas pueden ser por la caida
del valor de mercado, por cambios adversos en el entorno que hacen efecto en la
empresa ya sea de tipo legal, econdmico, tecnoldgico o bien sea los cambios del
mercado en la que opera la empresa o por los cambios del mercado al que va

161



dirigido el activo, por el aumento en las tasas de interés, valor en libros mayor al
valor de las acciones en circulacién por su cotizacion.

En cuanto a las fuentes internas de informacion se pueden presentar indicios
de deterioro por: obsolescencia o deterioro fisico, cambios en el uso de los activos
(reestructuracion), informes internos que indican que el rendimiento econdmico no
corresponde a las expectativas esperada por la empresa.

Si existiese algtin indicio de que el activo puede haber deteriorado su valor a
causa de las fuentes internas o externas, la entidad deberia revisar la vida util
restante del activo, el método de depreciacion (amortizacion) o el valor residual del
activo, ajustarlo y revisarlo de acuerdo con la norma aplicable a ese activo, incluso
asi finalmente no se reconociese ningun deterioro del valor para el activo.

En este orden de ideas, cabe resaltar que los factores que constituyen el
concepto deterioro del valor de los activos segtin la normatividad contable son: el
importe en libro y /el importe recuperable, este ultimg conformade-por el mayor
valor entre el valor razonable y el valor de uso.

En tal sentido, se entiende el importe en libros, a partir de la NIC 36, como el
importe por el cual se reconoce un activo, una vez deducidas la depreciacion
(amortizacién) acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas, que
se refieran al mismo.

Mientras que el Valor en uso lo define como el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o unidad
generadora de efectivo y el valor razonable como el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion.

Asi mismo, las diferencias entre el valor razonable y el valor en uso, -se
abordan en la NIC 36 dentro del apéndice A, al reconocer que el valor razonable
difiere del valor en uso, pues el primero refleja los supuestos que los participantes
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de mercado utilizan para fijar el precio del activo, mientras que el segundo,
muestra los efectos de los factores que pueden ser especificos de la entidad, y no
son aplicables a las entidades en general.

De lo expuesto, se deduce que el cdlculo del valor razonable presenta la
misma complejidad que el cdlculo del valor en uso, pues en algunos casos, es
posible calcular el valor razonable del activo menos los costos de venta, incluso si
éste no se negociase en un mercado activo, sin embargo, en ocasiones no es posible
determinar el valor razonable de esta forma, debido a la inexistencia de bases para
realizar una estimacion fiable del importe que se podria obtener por la venta del
activo en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas. Estas situaciones son una muestra
de los problemas que se presentan en la disciplina contable al momento de
representar la realidad financiera de una empresa.

A continuacion, \en/la Figura Numero 3-se presenta-la descemposicion del
método del individualismo metodoldgico aplicado al caso concreto del deterioro

del valor de activos.
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Figura Namero 3. Descomposicion del Individualismo metodologico de Carl

Menger aplicado al deterioro del valor de activos

“Nos hemos esforzado por reducir los mas complicados
fenomenos de la economia humana a sus elementos mas
simples, accesibles a la segura observacion, por dar a
estos ultimos la importancia que les corresponde por su
propia naturaleza y, una vez esto bien establecido, por

analizar la evolucion normal, segin unas reglas, de las
mas complejas manifestaciones econdmicas a partir de
Descomposicién del sus factores constitutivos” (Menger, 1871, p. 28).

Individualismo

Metodolégico

-

Los fendmenos econdmicos son complejos. \
Las complejidades de los fendmenos de 1la
economia humana se descomponen en elementos
mas simples.

Luego a través de la interpretacion se establecen
los criterios de valoracion correspondiente con su
propia naturaleza

Finalmente se analiza la evolucion normal segun
las leyes que rigen el funcionamiento de los
fendmenos econdmicos a partir de sus factores

constitutivos. /

Fuente: Perea, Sandra. (2015). Elaboracion propia.
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Figura Numero 4. Primera fase: La complejidad del Deterioro del Valor de
Activos (DVA)

La Fenomeno Emitido por Contable
complejida social que la
d del DVA * hace parte $ institucion
de la NIC dela social IASB Econémico
36 se economia con el fin de
encuentra humana satisfacer
en ser necesidades
humanas en Financiero
el ambito:

Este hecho permite
explicar

En la norma sobre deterioro del valor de los activos, su
conceptualizaciéon  intrinsecamente se  encuentra
fundamentada por las acciones individuales del IASB,
que por tener un conocimiento especifico, pero
incompleto de la realidad contable puede cometer
errores.

Fuente: Perea, Sandra. (2015). Elaboracion propia.

165



Figura Numero 5. Segunda fase: descomposicion del deterioro del valor de
activos como fendmeno social complejo de la economia humana en elementos
mas simples

El IASB
mediante la
NIC 36
A que activos de la entidad se le deben
aplicar el deterioro del valor mediante
esta norma y cuales no.
Establece

Periodicidad de la aplicacion de pruebas
de deterioro.

Los procedimientos que deben aplicar las
entidades para que el valor de sus activos
no estén contabilizados por un importe
superior a su importe recuperable.

‘ " En tal sentido

La NIC 36 es
un hecho
institucional

Que al no contar con una
fundamentacion de caracter cientifico
que dé cuenta de la esencia, origen,
evolucion y naturaleza del concepto
deterioro del valor de activos, sino
que al contar con una metodologia de
calculo, lo convierte en un elemento
simple.

Fuente: Perea, Sandra. (2015). Elaboracion propia.
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Figura Numero 6. Tercera fase: darle un significado al deterioro del valor de

activos a partir de la naturaleza de los elementos que lo constituyen

El deterioro
del valor

Se le aplican a

Los bienes
o0 Activos

1. Que se componen de una naturaleza: de

primer orden, segundo, tercero y cuarto

orden. Esta clasificacion propuesta por

Carl Menger, se corresponde con la

clasificacion de activos corrientes y no

corrientes.

2. Definicion de activos segun las NIIF.

' 2 finicionydel concepto
/WO etat
valor.

significacion que el bien
tenga en la satisfaccion de
necesidades futuras concretas
de un sujeto econémico.

Depende directamente de la |

Por tanto

Fuente: Perea, Sandra. (2015). Elaboracién propia.

-

Afirmandose a la luz de la
teoria subjetiva del valor
que:

El deterioro del
valor de un
bien o activo

DVA es la disminucion del valor que sufren

los activos de una entidad a partir del grado

de significacion que el bien represente en la

satisfaccion de necesidades futuras concretas
del agente econdmico o la entidad
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Figura Numero 7. Cuarta fase: analizar la evolucion normal y los factores que
constituyen el deterioro de valor de activos en el marco de lo establecido en la

NIC 36
DVA NIC 36
1. El concepto de deterioro del valor de activo fue formulado
por el IASC en 1998.
2. Posteriormente en el 2001 el IASC es sustituido por el IASB.
3. En el afio 2004 el IASB emite una revision de la NIC 36 y en
enero de 2008 emite un conjunto de modificaciones a la NIC
36.
Los Factores
que ¢ I
. mporte en
constituyen el .
libro
Deterioro
del valor' A TCITT Impgrte
NIC 36 recuperable
Valor Corresponde al

mayor valor entre:

razonable

Es el precio que se recibiria Es el valor presente de los
por vender un activo o que se flujos futuros de efectivo
pagaria por transferir un estimados que se espera
pasivo en una transaccion obtener de un activo o
ordenada entre participantes unidad  generadora de
de mercado en la fecha de la efectivo.

medicion.

Fuente: Perea, Sandra. (2015).
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Una vez realizada la descomposicion del individualismo metodologico en la
fundamentacion de la esencia, naturaleza, origen y evolucion del deterioro del
valor de activos se procederd con el planteamiento metodologico para determinar
el importe recuperable, con el propdsito de fundamentar la relacion ontologica y
epistemologica del deterioro del valor de activos, tendientes a garantizar la calidad
de la informacion financiera para que la NIC 36 pueda cumplir con su principal
objetivo, con el deber ser y abarcar los activos sujetos a deterioro del valor.

Se observa, como la NIC 36 para establecer una pérdida por deterioro del
valor requiere la comparacion del importe en libros con el importe recuperable
para determinar el deterioro del valor o no de un activo, y exige que el importe
recuperable sea el resultado de la comparacion entre el valor de uso y el valor
razonable menos los costos de venta, cuando las bases de medicién del valor de
uso y valor razonable difieren sustancialmente en la naturaleza de las fuentes de
informacion requeridas para la conformacion de sus valores:

Dado que la obtencion del valor de uso recae en supuestos internos sobre la
utilizacion del activo, originados como consecuencia de un proceso de estimacion
que realiza la gerencia de la entidad, el valor de uso es un importe asociado
directamente con la entidad que reporta la informacién financiera. Mientras que,
los factores que determinan el valor razonable estdan asociados con variables
externas, aisladas de la utilizacion que la entidad que reporta hace del activo. Esta
asercion muestra una necesidad de corregir la debilidad que presenta la
conceptualizacion de la NIC 36 (2015).

Para garantizar el cumplimiento del objetivo principal de la NIC 36 de
controlar que los activos de la empresa no se encuentren sobrevalorados con
respecto a su importe recuperable, es necesario que los registros contables
representen la realidad de los activos sujetos a la medicion ya que, como esta
planteada la NIC 36 da pie para que presenten casos en que el importe recuperable
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se determine mediante el valor razonable y el activo es utilizado en la produccion
de la empresa, corriéndose el riesgo de no poder garantizar ni su objetivo
principal, ni las caracteristicas cualitativas de la informacion financiera como
comparabilidad, representacion fiel y relevancia.

En el caso de la caracteristica de comparabilidad porque se pueden presentar
casos en que las entidades en un afo registren el importe recuperable de un activo
que esté bajo el alcance de la NIC 36 mediante el valor razonable y en el siguiente
periodo sobre el que se informa, el importe recuperable del mismo activo sea
determinado mediante el valor de uso, asi como de representacion fiel, debido a
que una entidad puede no reconocer el deterioro del valor de un activo que se
encuentra en uso porque su importe recuperable fue valor razonable, situacion que
afecta la toma de decisiones de los diferentes usuarios de la informacion financiera
por no reflejar la realidad del activo que se somete a la medicion, y con ello la
caracteristica\cualitativa’'de relevancia. Es por-ello que Menger (1871, p. 203), ha
considerado

Una de las tareas mas importantes con que se enfrentan los agentes de
la economia es conocer el valor econdmico de los bienes, es decir, poner
en claro si el auténtico valor econéomico es el valor de uso o el de
intercambio. De este conocimiento depende, en efecto, la respuesta a la
pregunta de qué bienes o cantidades parciales de bienes le interesa
conservar y cudles deben vender (p. 203).

A la luz de la teoria subjetiva del valor de Menger (1871), se puede aseverar
que el empleo del valor de uso o valor de intercambio, estara sujeto a la intension
con que se posean los bienes econdmicos. Incluso, un bien puede tener asociado un
valor de uso y por disminucion en la satisfacciéon de necesidades directas puede
ocurrir un desplazamiento al empleo del valor de intercambio, pero siempre

empleandose uno de los dos.
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Al asociar los conceptos de valor de uso y valor de intercambio propuestos por
Menger (1871) con los enunciados de valor de uso y valor razonable menos los
costos de venta que presenta la NIC 36 (2015), surgen las siguientes similitudes:

El valor de uso expuesto por Menger (1871) se basa en la satisfaccion directa
de las necesidades futuras, obviando la posibilidad de comercializar el bien.
Por su parte, el valor de uso expuesto en la NIC 36 (2015) es construido a
partir de supuestos internos, relacionados con el uso directo del activo que
permita la generacion de flujos futuros de efectivo, contribuyendo con la
produccion de la renta. En ambos casos, el valor de uso de un activo esta
vinculado con los beneficios econdmicos futuros que pueden resultar de su
utilizacion directa. Por lo que se infiere que en las dos definiciones, existe un
punto de acuerdo en relacidn al valor de uso, el cual se precisa en el hecho
de que la intension del propietario del bien es mantenerlo para satisfacer sus
necesidades de produccion y no venderlg a un tercero cory fines comerciales
en el momento presente.

El valor de intercambio propuesto por Menger (1871), hace referencia al
importe que se obtendria por vender un bien, recibiendo a cambio
beneficios que permitirdn cubrir necesidades que el propio bien no esta en
capacidad de satisfacer. Similarmente, la NIC 36 (2015) plantea que el valor
razonable menos los costos de venta equivalen a los recursos econémicos
netos que una entidad percibiria por la venta de un activo. Al analizar
ambos conceptos, se deduce que su esencia expresa valores de venta, bajo
un enfoque de valores de salida. A pesar de que Menger (1871) no especifica
la deduccion de los costos de venta sobre el valor de intercambio, se infiere
que implicitamente el costo de disposicion estd asociado con el valor que el

agente economico asigna al bien al momento de intercambiarlo.
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Como consecuencia de lo anterior, la investigacion plantea que de acuerdo a
los fines con que los activos hayan sido adquiridos por la entidad se determine el
importe recuperable solo con el valor de uso o con el valor rozable, es decir si una
activo fue adquirido para el uso de la entidad su importe recuperable debe ser
mediante valor de uso y no mediante valor razonable por haber sido el mayor, a no
ser que la entidad tome la decision de vender el activo que en palabras de Menger
(1871, p. 203) se conoce como el “cambio del centro de gravedad econémico del
valor de los bienes”.

Tal postura también se sustenta en el pensamiento de Hoogervorst (2012,
p.2), presidente del IASB, al plantear que

Un instrumento de deuda tiene que ser medido a valor de mercado
cuando se mantiene con fines de negociacion, pero se informa al costo
histdrico si se mantiene hasta el vencimiento. En este caso, el enfoque de
modelo de negocio sin duda ofrece una respuesta plausible. Aun asi,
algunos, pueden encontrar, contradictotio-que un bone,del, gobierno que
se mantiene hasta‘el vencimiento-se valora ‘a-un‘precio mas alto que el
mismo vinculo que tuvo lugar en una cartera de negociacion, en las que
puede estar sujeto a un descuento. En las ciencias exactas, un resultado
tan dual ciertamente no seria aceptable.

Los planteamientos de Hoogervorst (2012) son coherentes con las posturas
que se han discutido a lo largo de la investigacion, ya que el importe recuperable
de un activo debe ser determinado sobre la base de la intencién con que se
gestionen los activos en la entidad.

Por su parte advierte que las fluctuaciones en el valor de los activos por
causas externas, no deberian afectar los estados financieros, por el hecho que esos
bienes han sido adquiridos para ser utilizados en las operaciones de la empresa y
no con el objetivo de ser vendidos, lograndose con este procedimiento, un tipo de

ganancia.
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De esta manera, la incorporacion del modelo de deterioro del valor de los
activos puede alcanzar su objetivo central, que los activos de la entidad no estén
contabilizados por encima de su importe recuperable, y con ello el cumplimiento
las caracteristicas cualitativas fundamentales de comparabilidad, relevancia y
representacion fiel en la preparacion, presentacion de los estados financieros. Para
materializar este propdsito la investigadora propone:

Que el deterioro del valor de activos se configura como un juicio que se

forman los sujetos econdmicos, a partir de la significacion que tiene la

posesion del activo en la satisfaccion de necesidades futuras concretas de
una entidad. En estos términos, se entiende que la determinacion del
deterioro del valor o no de un activo en particular va a depender de la
capacidad que este tenga para satisfacer necesidades de la entidad. es decir
que el DVA es la disminucidon del valor que sufren los activos de una
entidad'a partir/del grado de significacion que el bien represente en la
satisfaccion de necesidades futuras concretas del agente econémico o la

entidad.

El importe recuperable de un activo se determinara a partir de su valor
razonable menos los costos, solo cuando el activo de la entidad sea para la
venta. Y en caso que la gerencia tome una decision de inversion, es decir de
compra de nuevos activos o utilizar ese activo con fines de ampliar la
producciodn, el importe recuperable de este activo estuviese medido por su

valor de uso y no por valor razonable menos costos de venta.

El importe recuperable de un activo se determinara a partir de su valor de
uso, siempre y cuando, la gerencia haya adquirido el activo para su uso. Y
en caso que la gerencia tome la decision de enajenar o sustituir los activos

de la entidad por otros activos, el importe recuperable de estos activos
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estuviesen medido por su valor razonable menos los costos de disposicion

y no por su valor de uso.

La medicién del importe recuperable de un activo que esté operativo por su
valor de uso, contribuye con la prediccion de los resultados futuros, en
virtud de la entidad no tiene la intencién de vender el activo. El
rendimiento economico producido por el activo se vincula directamente
con su uso. De todas formas, los flujos de efectivo que derivan en el valor
de uso, contienen el importe que se espera recibir por el activo al final de su
vida util. De la misma manera, el valor de uso de un activo empleado en la
produccion de la renta, sirve para confirmar que los supuestos iniciales de
la gerencia estdn acordes a la ocurrencia real de los ingresos y egresos del

activo.

Mediante esta orientacion-da NIC 36 no-limitaria su aleance solo a activos de
propiedades, planta y equipo, arrendamientos, inversiones en asociadas y negocios
conjuntos, activos intangibles, entre otros, sino que tendria la capacidad de estar
bajo el alcance de los activos sujetos a deterioro del valor tales como se puntualiza
en el cuadro namero 11, y con ello el deterioro del valor de activos no seria
normado por normas distintas a la NIC 36, como ocurre en la actualidad en la

practica contable.
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Cuadro N° 11 Activos que se encontrarian bajo el alcance de 1a NIC 36 deterioro

del valor a partir de la nueva concepcion

Identificacion Activos

NIC 2 Inventarios

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo

NIC 17 Arrendamientos

NIC 28 Inversiones

NIC 40 Propiedades de Inversién

NIC 38 Activos Intangibles

NIC 39

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 7

NIC 41 Activos bioldgicos

NIIF 4 Contratos de seguro

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones

Discontinuadas
NIIF 6 Activos para la explotacion y evaluacion
NIIF 11 Activos en negocios conjunto

Fuente: Perea, Sandrar(2016). Elaboracién propia a partir dejla NIC36 (2015).

En atencién a los argumentos expuesto y para revelar que el tipo de

conocimiento presentado en la NIC 36 es un conocimiento limitado, técnico e

instrumental con ausencia de bases epistemoldgicas y tedricas, la investigadora

presenta mediante un cuadro comparativo las diferencias encontradas entre el

conocimiento normativo y como el presente estudio concibe la generacion del

conocimiento cientifico (Cuadro Ntumero 12 denominado Principales diferencias

entre el conocimiento normativo y el conocimiento cientifico con respecto al

deterioro del valor de activos).
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Cuadro N° 12 Principales diferencias entre el conocimiento normativo y el

conocimiento cientifico con respecto al deterioro del valor de activos

Conocimiento normativo de la NIC 36

Conocimiento cientifico concebido del
deterioro del valor de activos por el
investigador

Conocimiento limitado: la NIC 36 no abarca
todos los activos sujetos al deterioro del

valor de activos, pues restringe su
aplicacion a un conjunto de activos
especificos, y aun asi se presenta

inconsistencias en la determinacion del
deterioro del valor.

Conocimiento universal: el conocimiento
sobre el deterioro del valor de activos
propuesto, resulta valido para todos los
activos sujetos al deterioro del valor y, no
se restringe solamente a determinados
activos, pues su alcance debe abarcar
todos los activos sujetos a deterior su
valor.

Aplicativo, técnico e instrumental: en la
NIC 36 sobre deterioro del valor de activos
solo se establecen los lineamientos a seguir
en la practica para su
determinacion.

profesional

Explicativo: a través de la fundamentacion
epistemologica del concepto de deterioro
del valor de activos se da cuenta de la
esencia, naturaleza y origen del término,
asi como de, su coherencia para la
aplicacion en/ el’ejerciciofde la practica
profésional.

Carece de fundamento epistemoldgico: se
basa en el consenso de los actores del
organismo emisor internacional (IASB).

Tiene fundamento epistemoldgico: el
sustento epistémico del concepto de
deterioro del valor de activos encuentra

sus bases en el conocimiento cientifico.

Ausencia de  fundamentos  tedricos
implicitos: la NIC 36 no es el producto de
fundamentos  tedricos 'y  desarrollos
investigativos basados en la aplicacion del

método cientifico.

Fundamentos teodricos implicitos: para
fundamentar el concepto del deterioro del
valor de activos se parte de la génesis del
deterioro del valor en contabilidad, asi
de los postulados
expresados en la subjetiva del wvalor
propuesta por Carl Menger (1871).

como tedricos

Sistematico: la norma se emite en funcidon
de los mecanismos disefiados por el IASB.

Sistematico: la nueva conceptualizacion
del DVA es un conocimiento ordenado,
que integra las nuevas ideas de forma
coherente y consistente entre el saber
contable y el hacer contable.

Fuente: Perea, Sandra. (2016). Elaboracion propia.
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CAPITULO VII
REFLEXIONES FINALES

La NIC 36 sobre deterioro del valor de activos es producto de los acuerdos y el
consenso de las acciones individuales del organismo emisor (IASB), lo que
convierte a la norma en un hecho institucional, pues los miembros de esta
institucion por tener un conocimiento limitado y técnico, y no contar con una
fundamentacion de cardcter cientifico que dé cuenta de la esencia, origen,
evolucidn y naturaleza del deterioro del valor de activos, pueden cometer errores u
omisiones al momento de cumplir con su funcion emisora.

La norma sobre deterioro de activos vigente no presenta una adecuada
conceptualizacion del deterioro del valor de activos dado que establece es una
metodologia de célculo para su determinacion. Especificamente la norma define el
deterioro del valor de activos como Ja pérdida por deterioro del valor y expresa
que es la cantidad en'que-el-importe-en libros exeede“al importe’ recuperable,
denotese la siguiente conclusion:

La norma trata de forma indistinta los conceptos deterioro y pérdida aun
cuando en su esencia estos conceptos son disimiles, esto se evidencia al comparar y
analizar la definicion contenida en el diccionario etimoldgico (1943) sobre deterioro
y la definicion sobre pérdidas que presenta la Real Academia de la Lengua
Espafiola RAE (2011), en la que se destaca que el deterioro es el desgaste de algo
por el uso continuo, mientras el termino pérdida hace referencia a la carencia,
privacion de lo que se poseia, es decir a la inexistencia o desaparicion de algo.

A la luz del parrafo anterior se precisa que no es lo mismo que algo se
deteriore, que algo se pierda, asi como no es lo mismo el deterioro de un bien, que
la pérdida de un bien, es este contexto se entiende entonces que el deterioro de un

bien hace referencia a la disminucién en el grado de utilidad que sufre un bien por
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su uso, pero con todo y el desgaste sufrido, el bien sigue en primera medida
existiendo y en segunda medida, sigue siendo til en la satisfaccion de necesidad
humanas, asi sea en menor proporcion, lo que no ocurre cuando conceptuamos
sobre la pérdida de un bien, por referirse éste a la desaparicion del bien, lo que
conduce a la privacion del goce que proveia la posesion del mismo.

Para una mayor fundamentacion de lo expuesto y para vislumbrar el por
qué se utiliza la teoria subjetiva del valor de Carl Menger para cumplir el propdsito
de esta tesis, es necesario precisar que cuando a los términos deterioro y pérdida se
les incorpora el concepto de valor cobran un sentido similar, dado que al referirnos
al deterioro del valor de un bien y a la pérdida del valor de un bien, se entiende
como una disminucion del valor de dicho bien y no como la desaparicion del
mismo. Sin embargo, es ineludible precisar que la NIC 36 no hace referencia a la
pérdida del valor de activos como tal, términos asociados directamente con el
deterioro del\valor/de activos, sino que lajnorma hace referencia es-a las pérdidas
por deterioro del valor de activos, lo que crea una mayor confusion en su
distincidn, puesto que por el desconocimiento de la naturaleza, esencia, origen y
evolucion del deterioro del valor se siguen cometiendo errores como el pleonasmo
encontrado en la conceptualizacion de las pérdidas por deterioro del valor de
activos, ya que cuando nos referimos a la existencia del deterioro del valor de un
activo se sobreentiende que su resultado es disminucion o pérdida en su valor.

De alli la necesidad de proponer un concepto de deterioro del valor de
activos que tome como base epistemoldgica los constructos planteados por Carl
Menger en la teoria subjetiva del valor, dado que, concibid qué el valor de un bien
no es algo que se aparta del sujeto, sino que es un juicio que el sujeto se forma a
partir del grado de significacion que el bien tiene en la satisfaccion de sus
necesidades, por ello Menger (1871) considerd que un bien puede valer mucho
para unos, pero muy poco para otros, esto lo determina las necesidades y el
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contexto. En esta direccion se define el deterioro del valor de activos como la
disminucion del valor que sufren los activos de una entidad a partir del grado de
significacidn que el bien represente en la satisfaccion de necesidades futuras
concretas del agente econémico o la entidad.

De este modo, el deterioro del valor de un activo en una entidad estara
precedido por la capacidad que este tenga en la satisfaccion de las necesidades
futuras y concretas de la entidad, es decir, con base al grado de utilidad que un
bien tenga en la satisfaccion de necesidades humanas su valor puede aumentar,
disminuir o desaparecer. Ya que el valor que se le otorgan a los activos es algo
netamente subjetivo.

Paralelamente este estudio identifica que el espiritu de la NIC 36 se enmarca
dentro del principio de prudencia por buscar controlar que los activos de la
entidad no se encuentren sobrevalorados con respecto al importe que se pueda
recuperar comao/consectiencia del us¢ o la venta del mismo.| Sin-embargo este
proposito de la NIC 36 (2015) se pone en riesgo por la metodologia empleada en la
determinacion del importe recuperable. La NIC 36 establece que el importe
recuperable es el mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos los
costos de venta, esto demuestra que NIC 36 utiliza de forma indistinta la base de
medicién del valor de uso y el valor razonable menos los costos de venta, aun
cuando ambos criterios discrepan en su naturaleza. Ya que, los factores que se
utilizan en la determinan el valor razonable estan asociados con variables externas
de informacién, mientras los factores asociados con la determinacion del valor de
uso estan asociados con las fuentes internas de la entidad que reporta hace del
activo para determinar su valor de uso.

Tal situacion, pone en riesgo el cumplimiento de caracteristicas cualitativas
de la informacion financiera como la comparabilidad, la representacion fiel y la
relevancia, por el hecho que trae consigo las siguientes implicaciones:
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1. La NIC 36 pone en riesgo la comparabilidad porque le da la
posibilidad a las entidades que en un afo el importe recuperable de
un activo este determinado mediante el valor razonable y en el
siguiente periodo sobre el que se informa el importe recuperable del
mismo activo se presente mediante el valor de uso.

2. la entidad puede no reconocer el deterioro del valor de un activo que
se encuentra en uso porque su importe recuperable fue determinado
mediante valor razonable y aunque la NIC 36 lo contemple, esto no
permite garantizar que los usuarios de la informacién financiera
tomen decisiones ajustada a la realidad, sino que por el contrario
podrian estar tomando decisiones erradas a causa de que la misma
norma permite que las entidades puedan no reflejen la realidad del
activo que se somete a la medicion, afectando asi el complimiento de
la /representacion | fiel |y la relevancia como elemento que debe
contener la informacion financiera.

A tal consideraciones y en aras de garantizar la calidad de informacion
contable, los resultados del presente estudio demuestran la necesidad que el
importe recuperable de un activo sea determinado solo mediante valor de uso o
mediante su valor razonable menos los costos de venta, esto con base al
proposito que sean gestionados los activos dentro de la entidad que reporta.

En la arquitectura financiera expuesta en el compendio de las 41 normas
emitidas por IASB vigentes para el afio 2014, el deterioro de valor se presenta como
un componente fundamental para la medicion de los elementos contables. Esta
afirmacion se sustenta en que el deterioro de valor de activos es mencionado en el
cuerpo de 26 normas vigentes correspondientes al 63%, de las cuales 100% de estas
normas hacen referencia al deterioro de valor de activos; en la que 14 de ellas
correspondiente al 54% estdn sujetas a deterioro del valor de activos y 12 de ellas,
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es decir el 46% de la normatividad sus activos no estan sujetos a deterioro del
valor. Del 54% de la normatividad que presentan activos sujetos a deterioro del
valor correspondiente al 100%, solo el 46% es decir 6 normas se encuentran bajo el
alcance de la NIC 36 y el 57% correspondientes a las 8 normas restantes la
aplicacion de deterioro del valor de activos es regulando bajo sus propias normas,
es decir que se encuentran fuera del alcance de la NIC 36. Esta situacion, se puede
corregir con la aplicacion de una nueva metodologia en la determinacion del
importe recuperable, en la cual este se fije con base al propdsito con que se
gestionen los activos en la entidad y de este modo la NIC 36 podria dar cuenta de
todos los activos sujetos a deterioro del valor. Los graficos namero 1y 2 ilustran tal

situacion.

Grafico N° 1. Presencia del deterioro del valor de activos en las NIIF
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Fuente: Perea, Sandra. (2016). Elaboracién propia.
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Grafico N° 2. Normas sujetas al deterioro del valor de activos en las NIIF
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Fuente: Perea, Sandra. (2016). Elaboracion propia.

De lo anterior, se‘destaca-que si bien-la' NI€" 36-norma algunos activos
mediante la comparacion del importe en libros con su importe recuperable, vemos
como la metodologia para determinar el deterioro del valor cambia de un activo a
otro, ya que no todos los activos sujetos al deterioro del valor se encuentran bajo el
alcance de la NIC 36.

Tal descripcidon, demuestra el problema ontologico y epistemoldgico que
tiene la NIC 36, es por ello que esta tesis presenta una fundamentacion de caracter
cientifico mediante la construcciéon de un conocimiento ldgico donde la NIC 36
pueda estar en capacidad de dar cuenta de todos los activos sujetos a deterioro.

Finalmente, el concepto de deterioro en contabilidad tuvo su origen en la
definiciéon de depreciacion que presenté la Asociacion Norteamericana de
Contabilidad (cit.ada por Hendriksen, 1970, p. 446), al considerar la depreciacion

como cualquier disminucion de los servicios potenciales de los activos fijos pueden
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disminuir a causa de... “el deterioro fisico” gradual o repentino, el consumo de
servicios potenciales a través del uso aunque no sea evidente alteracion fisica
alguna, o del “deterioro econdmico” a causa del antiguamiento o el cambio en la
demanda de los consumidores. Esto demuestra que en sus inicios la definicion de
depreciacion hizo referencia a dos conceptos que cobran importancia en la
actualidad en la determinacion del deterioro del valor de activos como son los
términos deterioro fisico y deterioro econémico concepciones configuradas en la

NIC 36 mediante el valor de uso y el valor razonable.
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Realizada a investigadores y académicos (profesores del departamento de contabilidad y
finanzas de la facultad de ciencias economicas y sociales de la universidad de los andes,
expertos y certificados en NIIF).

(Qué opinion le merece el concepto deterioro del valor de activos establecido
en las NIIF?

I.A2: en relacion al concepto de deterioro del valor de activo la NIC 36 establece
como concepto es una referencia Como calcular ese deterioro de hecho lo que
indica es que el deterioro tiene lugar cuando el importe en libros de un activo
va a superar a su importe recuperable o excede de su importe recuperable.
Automaticamente se estd incluyendo otros conceptos el importe libro importe
recuperable pero hace referencia cuando uno es mayor que otro no habla por
ejemplo de Qué es la pérdida de valor producto del uso de otro tipo de
condiciones etcétera sino que Sencillamente dice es el concepto hace referencia a
Como determinar el importe por supuesto asi también estaria mencionando
constructo como lo comenté que es . el importe en libros y el importe
recuperable.\Pero sin ‘embargo cuando también se realizan los ¢onceptos los 2
conceptos también hacen referencia a-tina metodologia porque por ejemplo el
caso importen libro nos dice que es el valor segtin libro que pueda tener el
activo que seria Su costo menos depreciacion acumulada por ejemplo también
en caso importe recuperable dice que puede ser el valor de uso o el valor
razonable el mayor de los dos no dice un concepto por ejemplo de lo que
comentaba que es el deterioro de valor que hable es la pérdida de valor del
activo por circunstancias tales como no por supuesto después habla de lo que
son indicios de deterioro y pareciera que cuando habla de inicio deterioro esta
mas cercano al concepto que el propio concepto. Que entiende usted por el
concepto de valor? Valor es la apreciacion o percepcion en términos
cuantitativos o monetarios de la utilidad que puede reportar un objeto para mi.

I.A3: yo creo que deberia existir el concepto deterioro del valor. Incluso en
Venezuela se manejaba un norma de contabilidad antes de la entrada de las
normas internacionales el concepto del deterioro porque la verdad que nos
permite identificar digamos el verdadero valor del activo en caso de que el
activo esté sobrevalorado si no contamos con el concepto del deterioro No hay
forma de mostrar al usuario que tenemos un activo que contablemente esta por
encima de su valor, entonces dejaria todo, a la revelacion voluntaria y pues



sabemos que no todo el mundo revela voluntariamente las cosas negativas
Entonces yo creo que si.

I.A4: el concepto deterioro del valor de la NIC 36 nace y se fundamenta En lo
que es el desarroll6 del principio de prudencia la esencia fundamental esta
asociada a no sobrevalorar los activos fundamentalmente, entonces digamos
que la forma en que la norma contable viabiliza la aplicacion de este principio
es precisamente a través de la consideracion del establecimiento de los mejores
valores que este asociados con un activo en particular.

La esencia del concepto es correcto, yo estoy de acuerdo no que la objeciéon
fundamental que yo pudiera hacer algo al concepto no es el punto esta
conceptual sino el punto de vista de la medicion es decir de los valores que €l
entiende que son similares y que por tanto puede igualar y comparar.

La verdad es que el deterioro estd asociado fundamentalmente con activos, lo
que relaciona fundamentalmente es la esencia del valor en libros que va mostrar
el activo una vez que se considere la posibilidad justamente de que el valor se
hubiese visto deteriorado. Al final se tendrd un nuevo registro en libros a partir
de la sustitucion del importe en libros existente con la comparacion que se haya
hecho con el importe recuperable. El problema es la configuracion del importe
recuperable.

La norma contable de deterioro ‘del valor NIC 36 Establece que para
determinar el deterioro del valor de un activo es necesario comparar el
importe en libros, con el importe recuperable entendiendo es el importe
recuperable como el de mayor valor entre el valor razonable y valor de uso.
Con esta bases que se han enunciado jconsidera usted que los
procedimientos wutilizados o sea los mecanismos utilizados para la
determinacion del valor razonable son equivalentes a los mecanismo
utilizado para determinar valor de uso?

I.A2: Considero que a simple vista pareciera que ambas bases son equivalentes
por qué, porque el valor de uso cuando ve su forma de cdlculo o su
metodologia de calculo termina siendo un valor presente y tiene que proyectar
un horizonte de tiempo descontables a una tasa y te va a dar un valor un valor
presente en ese caso o el valor de uso seria equivalente a un valor presente y un
valor presente esta dentro de Tercer nivel de variables para determinar un valor
razonable. Entonces un valor de uso termina siendo un valor razonable y hay
que compararlo con otro que se llama valor razonablemente en menor costo de
venta creo que es y ese valor razon pareciera que ambos son valores razonables
a simple vista sin embargo cuando ves la esencia de ambos base - medicion la
primera base de valor de uso se construye una técnica de valor presente Del
tercer nivel de variable una técnica financiera pero se construye a partir de



supuestos o hipodtesis internas de la entidad es decir, relacionados con el uso del
activo con lo que va a producir con los gastos que genera ese activd etc.
Mientras que la otra base pareciera que esta relacionada con valores de salida
como valores de mercado para vender la maquina por ejemplo en caso que sea
una Maquina.

I.A3: la verdad es que no son equivalentes, asumiendo que es un activo distinto
a inventarios, me dice que el deterioro se calcula comparando el valor de uso el
importe en libros, con el importe recuperable entendiendo es el importe
recuperable como el de mayor valor entre el valor razonable y valor de uso.
Que pasa que el importe recuperable nos dice en la norma como puedo
recuperar el valor del activo, lo que yo inverti en ese activo.

Entonces vamos a suponer un activo de propiedad, planta y equipo, en este
caso yo puedo recuperar la inversion que hice sobre ese activo de dos formas:
usandolo o vendiéndolo. Las dos cosas no se pueden comparar. Entonces por
qué el importe recuperable se calcula asi porque yo mi valor de uso lo voy a
calcular a través del uso de herramientas de matematicas financieras,
calculando el flujo neto de fondos de entrada o de salida, de ganancias y
pérdidas que me genere el uso del activo, incluyendo los gastos de
mantenimiento de reparaciones previstas, y todos los flujos de entrada. Ese
seria el valor de uso y el valor razonable, seria lo que yo recuperaria por la
venta del activo:

Yo creo que no son equivalentes en cuanto al cdlculo, ain cuando realmente
pueden representar lo mismo. Entonces la verdad es que yo no puedo comparar
las dos bases, como si son equivalentes o no sus calculos porque digamos que
provienen de fuentes distintas. Y creo que su nombre lo indica, como voy a
recuperar yo lo que inverti en el activo.

Yo creo que si un activo fue adquirido para la venta, es a decir por ejemplo
propiedad, planta y equipo califica inmediatamente como parte del inventario y
tu sabes que la norma del deterioro para los inventarios, nos dice que comparo
sus costos con el valor neto realizable que es el precio de venta estimado en
efectivo menos todos los costos en los cuales yo tenga que incurrir.

Entones en este caso, efectivamente se aplica lo que tua dices porque si yo
compro un activo para vender no voy a tener valor en uso, yo voy a tener valor
en uso solo para el caso de los activos que se estén usando, por ejemplo
propiedad planta y equipo, o de algtin activo intangible que yo lo tenga para el
uso.

I.A4: presenta quizds mas que el procedimiento el problema estd asociado con
el monto final porque los procedimientos no son equivalentes a mi juicio
particular y voy a explicar se supone que es la determinacion del valor en uso
estd determinada sobre la base de un conjunto de pardmetros hipdtesis que son



razonables que pueden ser verificadas y que estan asociados fundamentalmente
con realidades de uso del activo en particular.

Incluso digamos estrictamente hablando no referimos fundamentalmente a un
valor asociado con la empresa que es un concepto de mas interesante Porque
todo lo que la norma desarrolla estd asociado con la entidad que reporta, por
tanto seria un valor logico.

El problema del valor razonable es que bajo condiciones normales es un valor
de mercado casi equivalente a un valor de liquidacién por qué estamos
hablando de la cantidad de dinero que podria estar asociado a una reposicion
de un activo por ejemplo. Entonces cémo comparamos un valor de uso con un
valor de reposicion que fundamentalmente es de cardcter de liquidacion en una
organizacidon que se entiende bajo el principio de negocio en marcha de
hipotesis fundamental. A mi me parece que ahi estd una contradiccion pero
segundo, es menos fiable el valor razonable en tanto y cuanto es un valor de
Mercado que adicionalmente tiene asociada expectativas de las personas que
colocan ese mismo valor, no necesariamente siempre tiene que ser un valor
objetivo porque las personas que definimos valor en términos de mercado pues
algunos otros intereses tenemos asociados como se ha visto por ejemplo el
comportamiento de las acciones en el mercado bursatil.

Como puedes|yer mas\que un/ problema de procediniiento, lo-que terminan
representando al final son dos valeres contradictorios, mientras uno esta
asociado con el negocio el otro estd asociado con el mercado. Mientras uno esta
asociado con la administracion por reparto de la empresa el otro estd asociado
con las expectativas de un tercero. Ese es el gran problema de la definicion, mas
que las personas que conceptualizan el deterioro son los elementos que
terminan configurando el procedimiento.

Lo grave estd en que en la norma insista que son valores que puedan
equivalentes y por tanto puedan ser comparados, pues no son equivalentes.
Mientras el valor de mercado es valor presente; el valor de uso es valor futuro
descontado ademds digamos que la consideracion de un procedimiento
financiero para la determinacién de un método financiero y el valor del dinero
en el tiempo por eso lo descuenta la diferencia la forma en que se construyo el
tiempo son dos momentos distintos un valor presente y valor futuro pero
descontado para poderlo considerar un valor por la mente econémico y
Financiero.

(Considera usted que al momento de la aplicacion de las pruebas de
deterioro de valor de activos interviene la experiencia el conocimiento y la
conciencia de quien hace la medicion?



I.LA2: Es correcto que la determinacion de un deterioro de valor tanto en su
importe en libros en su importe recuperable para determinar ambos incide la
percepcion la formacion académica el componente axiologico de ética que tenga
la persona encargada de la valoracion de hecho por ejemplo para la
determinacion del importe en libros que pareciera que el que tiene menos riesgo
el importe libro estd relacionado con por ejemplo en el caso de mi una
propiedad planta y equipo con el costo menos la depreciacion acumulada y la
depreciacion acumulada o para determinar la depreciacion hay que emitir
diversos juicios de valor como Cuadl es la vida util del activo relacionado con el
mejor patron de consumo el beneficio econdmico incorporado al activo
Adicionalmente el Valor residual o de salvamento es decir en el valor que
quedaria el valor del activo una vez que pase su vida util No sé entre otras
variables y eso si es un método lineal pero si es un método de doble saldo o un
método decreciente o algo asi hay otro componente pero por el otro lado que el
importe recuperable pues Existen numerosos juicios de valor que tienes que
hacer y generalmente en un valor presente los mayores juicios estan
relacionados con la tasa la prima de riesgo que se incorpora la tasa o a los flujos
a la construccién del flujo en todo eso interviene la persona estas otras palabras
si una persona que no es muy capacitan el tema o que quisiera conseguir unos
intereses particulares pudiera ser la otra en una valoracion deterioro de valor.

I.A3: El espiritu,de la norma.nos.dice.siempre 0 digo que como que promueve
asume que eso'va a ser'asi que\yo'me voy'a'ir a un grupe de expertos y que
pues que tienes experiencia un grupo de conocedores yo me voy a tardar la
ética del contador que esta haciendo la medicién y Pues digamos que el usuario
y quién emite la norma Confia en esa fe publica quedan los contadores es el
espiritu de la norma.

Eso ahora qué pasa que si yo me voy a la realidad, Pues digamos que aqui en
este primer escenario hay subjetividad indiscutiblemente porque por mas
experiencia que alguien pueda tener por mas conocimientos por mas este ético
que sea por mas concienzudo que haga las cosas intentando ser lo mas objetivo
posible, no es un secreto para nadie que subjetivo Por mas que yo intenté
hacerlo siempre tiene un componente subjetivo que no se puede eliminar este
Ahora qué pasa eso es el espiritu de la Norma que pasa en la vida real Este si se
hace no se nace Pues la verdad yo no tengo pruebas para decir si si o si no Pero
al menos en mi realidad y mi entorno, pues la gente como que siempre se va
hacia Lo mas f4cil incluso ni siquiera aplican pruebas de deterioro Llegando a
ese extremo que también es un incumplimiento de la Norma y del espiritu de la
norma

Entonces yo creo que por mucho que alguien realmente tengo conocimiento
experiencia y lo haga de la forma mas ética posible siempre hay un
componente de subjetividad que no se puede evitar porque cuando yo voy a



medir el asignar esta medicion sobre todos y sobre todo si voy hablar de los
flujos de fondo por qué, qué pasa con los flujos de fondo con el valor de uso que
son flujos de fondo estimados proyectados al futuro Entonces el solo hecho de
proyectar eso fondos de entrada y de salida qué me van a traer como
consecuencia O sea que yo voy a estimar de aqui a 5 afios cudles van a ser mi
flujo de entrada y de salida y que como yo estoy de aqui cinco afios Tengo que
después descontarlo para traerlo el presente entonces la tasa que voy a utilizar
para descontar sobre todo en mercados tan inestable como los nuestros pues la
verdad que el componente subjetivo deja de ser una cosa minima que €l lo que
diria la escritura normal para convertirse en algo mucho mds grande

A pesar de que la norma estd basada en principios, debe dejar entrever el juicio
profesional de quien estd preparando los estados financieros, recordemos que
este proceso de preparacion no es solamente el listado de cuentas, sino todo lo
que esta detrds de eso: criterios de reconocimiento, como voy a medir, como
voy a asignar, como voy a presentar. Es todo lo que estad detras de las NIIF. La
verdad es que la norma estd hecha para eso, para que exista subjetividad, pero
visto como Juicio profesional, orientado a aplicar nuestros juicios, confiando en
que quien elabora los estados financieros, posee la experticia, conocimiento, es
una persona ética y estd realmente comprometido. Es decir, no es una norma
hecha para administradores, ni para abogados, ni para contadores, cuyo titulo
le da la capacidad.de dar fe.publica,.cuya firma de, alguna forma deberia ser
generador de confianza,'y-pues.a norma'esta hecha para eso, para que sea el
contador a través de su firma intente minimizar lo subjetivo a través de la
confianza.

Entonces en tal sentido como la Norma que da o trata de ser objetivo cuando
realmente el fondo es subjetivo como queda la norma Alli Yo creo que pues
tenemos que recordar que la norma subjetiva ella trae muchos conceptos que
son éste como subjetivos por ejemplo cuando me habla de presentacion
razonable de un poco un lado el objetivo entonces empieza a formar parte todo
lo que es juicio a mi me parece mi opinién personal es que A pesar de los
riesgos que puede traer el hecho de que la norma subjetiva digamos que la
aplicacion del juicio profesional de que la norma como presidente del IASB y a
pesar de que la norma en estaba basada en principios debe dejar entrever el
juicio profesional de quién esta preparando los estados financieros recordemos
que es el proceso de preparacion no es solamente el listado de cuentas con los
montos sino todo lo que estd detrds de esos criterios de reconocimiento como
voy a medir cdmo voy a asignar como voy a presentaros esto lo que esta detras
de las cifras entonces la verdad que yo creo que la norma esta hecha para eso
para que los contadores publicos intenten minimizar los riesgos a través de la
confianza que ellos dan mediante la elaboracién de su trabajo mediante su
firma.



I.A4: Bueno es otro de los grandes problemas que tiene deterioro que quedamos
sujeto al juicio profesional y el juicio profesional es una combinacion de todos
esos elementos no solamente un problema de formacion si nos un problema de
conocimiento de la norma sino ademas un conocimiento de la realidad que
implica muchisimas cosas de la organizacion para quién se estd haciendo la
evaluacion del deterioro, evaluar la organizacion como un todo y los elementos
que sobre ella tienen peso del entorno micro y macroeconémicos y luego
adicionalmente el conocimiento que estd asociado con el elemento esta sujeta
deterioro Entonces no solamente que saber de contabilidad es obligatorio
preparador de la informacion financiera tenga unos conocimientos adicionales
que trasciende el ambito del manejo contable porque tiene que saber por
ejemplo el punto de la operatividad de la empresa de la maquina y las
condiciones en que funcionen la empresa para que los elementos de la
determinacion del valor de uso que tienen riesgos Muy elevados asociados No
solamente la determinacion de la tasa si no la determinacion de los flujos
puedan ser minimizado para que el valor de Uso efectivamente sirva porque el
papel aguanta todo, yo puedo decir que puedo trabajar 365 dias del ano 24
horas a toda capacidad y sobre la base de eso voy a construir un valor de uso
que No necesariamente base real.

Entonces digamos no es solamente el hecho de saber de contabilidad es el resto
los conocimientos asociados'en una capsula.interna de la contaduria ahora del
contador profesional la'transdisciplinariedad' y el.resto-de los"conocimientos
necesarios para que pueda hacer correctamente su trabajo, en funcion de lo que
me pide la norma porque ese es el gran problema que adicionalmente es la
norma para hacer contabilidad y para que yo pueda efectivamente Dar certeza
con respecto a que todos los fundamentos de la norma se cumplieron en la
informacion que estoy presentando lo correcto que ademads la maneje en todos
los ambitos Entonces no solamente es un problema de conocimientos es un
problema de experticia de capacidades y de formacion integral pues desde la
perspectiva del contador.

La entrevistadora: es decir que no es solamente ser contador publico
simplemente sino que se prepare Osea que se vuelva experto en estas
mediciones?

Si, el estudiante, el contador recién egresado no tendra capacidad el dia anterior
de formacién para poder desde su juicio profesional hacer una evaluacion
correcta en términos del deterioro de valor efectivamente no. Esto trasciende la
disciplinariedad, ya no basta que yo sepa la teoria del cargo y el abono, me
aprenda las normas de las grandes o pequenas entidades, yo tengo que saber
necesariamente el concepto desde el punto de vista econdmico, inflacionario, de
mercado, las leyes son fundamentales para que efectivamente yo pueda aplicar
la norma, pues de lo contrario se hace imposible.



El gran problema de la norma de informacién financiera es en esencia de
medicion, Pero entonces frente a esta pregunta como queda la contabilidad las
normas internacionales de informacion financiera al pretender al tratar de
objetivizar la norma y hacer creer que de pronto el contable o quién hace la
medicidn, sencillamente es como un aparato que no piensa que no interviene su
experiencia qué el primer gran problema es entender como quienes emiten la
norma conciben la realidad él es el gran problema con el criterio de
representacion fiel, ellos entienden que epistemoldgicamente esto que hacemos
nosotros es objetivo es decir que usted va a lograr conseguir el efecto que se
pretende en tanto y cuanto aplique la norma taxativamente pero eso no es
verdad la realidad no estd alld y, nosotros aqui es el gran problema de quienes
elaboran las normas que creen que la norma es absolutamente externa y existe
independientemente de nosotros cosa que no es necesariamente cierto no es
verdad de hecho el deterioro de valor, es una construccion de los contadores
publicos, en la realidad no existe si nosotros no hemos convenido y eso nos
condiciona mucho nosotros por eso es que por ejemplo la norma pide que
nosotros hagamos una nota revelatoria de fiel y cabal cumplimiento porque
ellos entienden que yo consigo presentacion razonable en tanto y cuanto
aplique la norma a raja tabla representacion tan fiel como se pudiera de la
realidad que se observa y eso no es verdad, es decir el realismo ingenuo.

(Cree usted que con la aplicacidn de deterioro del valor de los activos de
conformidad’ a Ia 'NICV36 'se afecta-la comparabilidad como..caracteristica
cualitativa de la informacion financiera?

I.A2: Siempre que el valor razonablemente esté presente en la determinacion de
un valor la caracteristica de comparabilidad se va afectar debido a que por
ejemplo yo puedo valorar un activo porque lo considero de esa manera en el
primer nivel de variables pero otra empresa tiene un mismo activo y considera
que estd en el segundo o hasta en el tercer nivel de variables incluso
pudiéramos ambos valorarlo en el mismo tercer nivel de variable y yo utilizo
una técnica como la matriz de precio y otra empresa utiliza una técnica como el
valor presente por ejemplo entonces siempre que estd ahi en el caso el deterioro
de valor el valor razonable estd inmerso tanto en la determinacion de lo que
seria el valor de uso como en la determinacion del valor razonable que se da el
otro componente Incluso si ambos valoramos a valor de uso yo pudiera pensar
que mi activo teniendo incluso las mismas caracteristicas puedo hacer un
horizonte de tiempo de 5 afios mientras que otra empresa lo puedo hacer a 7
anos y ahi se afecta la comparabilidad incluso yo pudiera descontar a una tasa
del 12% y la otra persona descuenta una tasa del 15% es hora habra diferencia
tanto en la valoracién del activo como el resultado

I.A3: Okey la verdad que no creo que se afecta la comparabilidad Porque yo
parto el hecho de que todos los afios deberia hacer prueba deterioro Entonces



cémo lo hago vamos a suponer el afio numero 1 yo hice prueba deterioro y no
tuve deterioro Entonces me voy al afio nimero 2, vamos a suponer que yo
obtuve deterioro, que pasa pudiera existir algin problema con la
comparabilidad en el valor de la moneda de un afio a otro, pero eso se resuelve
a través de la correccion del ajuste por inflacion. Luego Pues yo puedo
claramente decir dentro de mis estados financieros que hubo o no hubo
deterioro, es decir el hecho que no exista en un afo deterioro, en otro deterioro,
en otro ano reversion de deterioro yo no creo que sea realmente un problema
comparabilidad Yo creo que es un problema de las circunstancias desean y que
claramente y En caso de que sea una circunstancia si muy circunstancial
deberia explicarse notas pero no afecta la comparabilidad.

Aqui hay un punto interesante cuando yo formuléd la pregunta la
comparabilidad es también orientado como tu lo dijiste este afio lo hice por
valor de uso y el otro por valor razonable. Ese si es un problema, porque la base
cambia. Como puede la norma resolver eso, de una forma subjetiva, yéndose a
la revelacion voluntaria de lo que diga el contador que esta preparando los
estados financieros. Yo estoy segura que si te vas a la parte de la informacién a
revelar. Tt me hablas de comparabilidad de manera general, y la verdad es que
hay no hay deterioro, pero hay debe decir con las bases de recuperacion del
importe recuperable.

I.A4: cuando uno evalua la cara¢teristica de comparabilidad enlgs-términos que
lo plantea la norma como efectivamente deberia ser, estd digamos cefiido al
hecho de que consistentemente se apliquen los mismos principios de
contabilidad en la elaboracion de la informacion financiera por tanto digamos
que desde la perspectiva de la norma en tanto y cuanto yo siempre me apegue
epistemologicamente hablando al desarrollo del procedimiento de deterioro,
todos los anos o cada vez que presenta informacion financiera yo voy a
efectivamente potenciar la comparabilidad de la informacion financiera.

La discusion adicionalmente seria si un importe recuperable de un afio es valor
razonable con respecto al otro ano, que puede ser valor en uso son comparables.
Desde la perspectiva de lo que la determinacion de los valores no, pero desde la
perspectiva de la norma si. Ese es el gran problema, para la norma como yo me
estoy apegando a lo que dice la letra de la norma no importa si un afo presentd
como importe en libros el importe de lo que existia, otro afio como importe en
libros el valor razonable y otro afio como importe en libros el valor de uso, ella
entiende que todos son absolutamente equivalentes y por tanto perfectamente
comparables pero porque la norma entiende como lo dijimos en la pregunta
anterior epistemoldgicamente si es objetivo si se cumple lo que dice la letra de
la Norma pero eso todos sabemos que no necesariamente es verdad que la
comparabilidad no se consigue sdlo por la consistencia en la aplicacion de los
principios contables.



Bueno pero ese es el gran problema que todo tiene que partir de la realidad por
eso es que digamos en contraposiciones nace la vertiente la flexibilidad en la
aplicacion de la norma principio de contabilidad genérico que permita que
efectivamente sobre la base de la experiencia y conocimiento de la realidad las
organizaciones se aplique mds asociado con esa organizacidon en particular en
un momento determinado, es decir a pensar que porque yo aplique deterioro
de valor a una organizacion aqui en Venezuela, Etiopia y en Singapur
efectivamente yo puedo decir que son valores son necesariamente comparables,
si obvio el contexto en el cual se desarrollan las organizaciones por tanto yo
creeria mas en un concepto mucho mas genéricos y no como se hace la normas
y estandares del ente emisor hace estandares no hace principios, por esa razén
intentando cerrar las posibilidades para que no haya entonces efectivamente
tiene que decirme esto se tiene que ser asi para que puedas conseguir lo que yo
quiero.

(Qué ventajas y desventajas considera usted que tiene la inclusion de la
norma deterioro del valor en la elaboracion y presentacion de la informacion
financiera?

I.A2: La principal desventaja es que se incorpora nuevamente otra medida o de
medicién en la cual nuevamente el hombre o la persona encargada la valoracion
tiene fuerte incidencia si yo quiero impactar o si quiero perjudicar algun
usuario en particular 1o\ pudierd hacér a traves de una valoracion-descontando
una tasa distinta por ejemplo de mi~punto de vista una medicion totalmente
subjetiva depende de los juicios de valor que emplee la persona que mide el
activo pero por el contrario la principal ventaja que puede tener en que se
incorpora el principio de prudencia a la elaboracion de la informacién
financiera o se ratifica en realidad en la cual me permiten que ninguin activo
vaya estar supervalorado y por el contrario cumpliendo con ese principio
tradicional de la contabilidad de anticipar pérdidas y no utilidades o lograr un
equilibrio entre ellos entonces Considero que efectivamente es positivo porque
la informacion que vas a hacer va ser mucho mds conservadora adicionalmente
estds reconociendo o estds anticipando una posible pérdida de que puedas
surgir con lo cual pudieras estar suavizando por ejemplo un activo con
bastantes fluctuaciones en el mercado sin una fuerte pérdida ya ti has ido
anticipando algunas de esas posibles perdidas

I.A3: Bien desde el punto de vista de las ventajas pues como te dije al principio
yo creo que representa una forma de sincerar el valor de los activos en muchas
ocasiones hay empresas que tienen activos con un valor segun libros
extremadamente alto este y que por las condiciones en las cuales ha sido
sometidas este activo pues realmente no se puede recuperar ese valor y, luego
la desventaja pues la subjetividad en la medicion todo lo que hemos hablado yo



creo que seria una buena propuesta tal como dicen a intentar objetiviza un poco
Esa es la medicion y tendria como mejores efectos a mi A mi parecer

I.A4: pues la verdad es que yo creo que es necesaria, haber por ejemplo en un
pais como Venezuela yo me voy a centrar en nosotros para qué o por qué no
permite visualizar mejor la Inflacion de un activo comprado en 1975, un
Wolkvagen al que se le determind un valor residual y por tanto que esté
totalmente depreciado, el importe libro que esta en la contabilidad, resulta que
queda ajustado por inflacion y la inflacion muestra en ese periodo pues esta
sobrepasando Al 30000 por ciento de 1975 al que yo le eché nada a lo que
mantenia con pintura en buenas condiciones para que hoy vale 2 millones de
bolivares, Pero en la calle en la realidad efectiva efectivamente bajo ninguna
condicion voy a poder liquidar o venderlo o realizarlo por ese valor presente.
Necesitamos una norma que efectivamente sincere los valores de los activos
que estan inflados parece que lo mas correcto para que lleguen a su valor.

Digamos que es una necesidad que en nuestra contabilidad ha existido. A mi
me parece que en las normas venezolanas antes del 2000 no veian el ajuste por
inflacién. Si mi problema es la medicién o el procedimiento a mi me parece
necesario para que la informacion sea mas fiable.

pues lo que pasa es que eso es algo que no termina por ser imputable a la
Norma y luego ptra cosa distinta.va ser ellcomportamiento de los.responsables
de la informacion' financiera,-en.términos.de'las decisiones en términos de la
preparacion pero no es algo que le tengamos que imputar, por eso la norma
deja abierta la posibilidad, pero eso no necesariamente implica que nosotros no
tenemos problemas para cargar en la mano con una cosa que no corresponde,
digamos que la confiabilidad también tendria que evitar que los responsables
de generar todas las decisiones, no solamente de la informacion financiera, sino
de la preparacion de la informacion.

La entrevistadora: cuando hablas de la oportunidad es precisamente cuando
deja abierta la Posibilidad de que utilicemos valor en uso valor o valor
razonable como si fueran equivalente, es ahi y maxime cuando de pronto lo
que habldbamos ahora una empresa puede mostrar un valor en uso como
mayor que el importe recuperable cuando ese activo es para la venta en un
momento dado o viceversa?

I.A4: yo creo que lo que no terminamos de tener claro es que la norma siempre
dice que la informacidn financiera es de la empresa que reporta. Por tanto,
siempre tendriamos que partir de ese hecho en términos de la medicion es decir
tener en cuenta desde la logica de la definicion de los objetivos en un marco
teleologico, donde comenzamos por una cabeza que es un objetivo original de
todo lo demas, lo logico es presentar informacion util para tomar decisiones de
una empresa que reporta, entonces los valores que estan asociados con esa



entidad y no con el mercado donde se desarrolla, ese es el gran problema
precisamente, pues si nos mantuviésemos digamos consciente y consecuentes
con lo que se estableci6 como objeto es un problema que se trata de
inversionistas y acreedores que toman decisiones en los mercados financieros,
pues es natural que el concepto de mercado y valor de mercado va a jugar un
papel importante y condicione el desarrollo de la norma. Somos nosotros los
que seguimos sesgando las normas de contabilidad cuando ya eso cambio para
NIIF.

A su modo de ver jcual es el grado de subjetividad que hay en el
reconocimiento o no del deterioro del valor del activo?

I.A2: La subjetividad estd relacionado con la percepcion que yo por tener sobre
los posibles indicios de deterioro que establece la norma, es decir, no a todo o
en cada fecha sobre la que se informa se debe estar evaluando o se debe estar
midiendo valor de uso comparandolo con valor razonable para obtener
importe recuperable y compararlo con el importe en libro si no que tinicamente
yo deberia evaluar eso si Yo Considero que es indicio de deterioro ahora bien si
yo Considero que si yo tengo la percepcion de ello por lo tanto toda empresa
que pueda tener el mismo activo yo pudiera como preparados de Estados
financieros estimar que hay ciertos indicios y por lo tanto voy a calcular el
importe recuperable y el importe en_ libros pero otra persona pudiera
determinar que/noexiste indici6 de deterioto por cualquier argimento que yo
pueda llegar a tener y no lo determina-la subjetividad es el grado de percepcion
que yo pudiera llegar a tener sobre los posibles indicios de deterioro inherentes
al activo

I.A3: Bien Yo creo que el grado de subjetividad o digamos que el deterioro del
valor tiene como dos fases por decirlo de alguna forma primero la fase de
terminacion de lo que es el importe recuperable que a mi punto de ver es lo que
mas subjetividad tiene y es totalmente subjetivo depende 100 por ciento de
quien hace la estimacidn del importe recuperable ya sea por valor razonable o,
ya sea por flujos los dos tienen 100 por ciento grado de subjetividad porque por
valor razonable Yo calculo el precio de venta yo digo mas o menos Cuales son
mis gastos para poder vender y todo eso es subjetivo, y por el valor de uso ya
hemos hablado que todo este proceso es subjetivo desde el cdlculo del flujo neto
de fondo hasta la tasa de descuento. En esta fase de determinacion del importe
recuperable que es realmente el deterioro del valor es subjetivo, mientras que la
comparacion no es subjetiva.

El espiritu de la norma es cumplir el codigo de ético, pero en si depende de las
personas que hacen la medicion y de las personas que estdn en la gerencia,
tomando decisiones al respeto de la elaboraciéon y presentacion de los estados
financieros.



I.A4: tiene al menos dos aristas importantes, una tiene que ver con la
objetividad de quien prepara la informacion financiera. Con respecto a esoy a
la Norma, por ejemplo se contempla la modificacion de la norma de
arrendamiento porque la gente empezd a jugar con el que si el activo le rendia
mas para sus intereses y no es asi. Aqui pasa exactamente lo mismo que me
conviene mds en un momento determinado reconocer el deterioro y en qué
términos reconocerlo. Esa es una Arista que tiene que ver un poco con la ética 'y
el profesionalismo de quien prepara la informacion financiera.

El otro problema, estd asociado con la determinacion de los valores atin cuando
yo intente apegarme exactamente la norma un valor de mercado partamos el
hecho que hay una persona ajena a la organizacion, un conjunto de ellas ajenas
a la organizacion que no necesariamente la conocen a cabalidad que deciden
fijar un precio con respecto a un activo que luego ellos van a utilizar para
tomar sus decisiones eso a mi juicio es un circulo y muy vicioso Asi que de
repente alguien le puede interesar un valor y puede pasar, pero eso lo estad
permitiendo la misma Norma que el que tomar decisiones sobre un valor. Y eso
es lo que me esta diciendo a mi, el inversionista que forma parte el mercado
ademas fija el valor en conjunto con otros, pero realmente no es cierto que €l va
a participar.

La otra fase, respectivamente tiene, que ver también con la determinacion del
valor de uso, )quieneside/ alguna forma hari-trabajado financieramente el valor
de uso financieramente saben perfectamente que hay mucho riesgo asociado en
la determinacion de los flujos netos de fondos y muchos riesgo asociado en la
determinacion de las tasas de interés que van a descontar buena parte, y que
también estd asociado con la subjetividad. Cuantos afios de vida util es una
estimacion cuanto tiempo de trabajo haz una estimacién qué forma de uso se le
va a dar es una estimacidon y todo lo que es estimacion queda sujeto a la
subjetividad de alguien por tanto la carga de todos esos pronosticados que de
alguna forma es lo que la foto llaman valores blando condiciona mucho el valor
final qué se le va a dar al activo y que va a configurar el deterioro en definitiva.
Por tanto, la carga es muy alta lo que obligaria a que la persona que trabajan
muy estrictas a la hora de aplicar la norma para cefiirse tanto que a la
determinacion o fijacion de los modelos para que el valor sea Exactamente tan
razonable como se pueda.

(Cual es la relacion o la diferencia que encuentra usted entre el concepto
depreciacion y deterioro del valor?

I.A2: La primera similitud es que ambos van a ser una disminucion del importe
de costo o de adquisicidn del activo. Independiente si de precio va a disminuir a
través de su importe en libros y deterioro también a través de su importe en
libro va a disminuir el costo de adquisicion del activo. Sin embargo, en esencia
son dos conceptos diferentes la depreciacion esta relacionado con la



distribucién del costo a través de la vida 1til, me explico, cuando en un activo a
excepcion por ejemplo de un de un terreno ningun activo va estar de forma
perpetua en la empresa todos los activos tienden a sufrir una disminucion de
valor por el uso etc. Entonces, como los activo no son perpetuos estos activos
deben llevarse a gastos pero no se puede llevar a gastos automaticamente sino
que necesita la distribucion De ese costo a través de la vida util de manera que
poco a poco dia de depreciacion ese activo se va llevando a gasto en este caso al
resultado de la empresa Y eso de ser de manera regular durante la vida 1til el
caso a la depreciacién ahora bien en el caso del deterioro en una situacion muy
particular debido a cierto aspecto que veo que no existian en la fecha en la que
se forma anterior y que hace que el valor del activo puede disminuir de acuerdo
a los indicios de deterioro por ejemplo porque sale un nuevo equipo una nueva
tecnologia de punta no se la obsolescencia es un indicio deterioro por ejemplo.

I.A3: Bien la verdad que esa es una pregunta que yo me la paso peleando con
mis estudiantes incluso muchos profesionales confunden los dos conceptos
deterioro del valor y la depreciacion. Entonces la verdad que la tnica
vinculacion que les consigo segun las definiciones de la norma actual es que yo
no voy a deteriorar un pasivo, sino son los activos los que se deterioran. Creo
que son conceptos distintos y la norma lo deja claramente definido desde sus
comienzos, la depreciacion es simplemente distribucion del costo del activo del
importe depreciable del activo a-lo, largo./de-la’ vida, dtil..Por qué, porque una
contabilidad ‘sobre 'la 'base: de’ la“acumulacion no ‘tiené.sentido.que yo a un
activo que voy a utilizar por mas de un ejercicio economico le asigne como
gasto un solo ejercicio econémico para el momento en que lo compré.

Entonces contabilidad sobre la base de la acumulacion que es la base contable
que utiliza la norma internacional nos obliga a que tenemos que digamos Cémo
distribuir ese valor del activo a lo largo de la vida util que vamos a utilizar ese
activo. Ahora el deterioro del valor definido como el exceso del valor segtn
libros es decir el costo menos la depreciacion acumulada, frente al importe
recuperable. Entonces por un lado tenemos la depreciacion, que en la medida
que vaya utilizando el activo su valor va disminuyendo.

Yo voy a ir depreciando lo largo de la vida tutil entonces cuando yo compadre
ese costd menos depreciacion acumulada que es el valor segtin libros con el
importe recuperable qué es lo que me generaria el deterioro pues son dos
conceptos totalmente distintos lo que es la depreciacion acumulada de lo que es
la pérdida por deterioro a pesar de que van de la mano y pueden referirse a un
mismo este digamos que no significan lo mismo

I.A4: originalmente el concepto deterioro no se desarroll6 por si mismo sino
que probablemente venia subsumido dentro del concepto depreciacion pero
efectivamente fue cambiando el término del tiempo si nos ajustamos a lo que
establece la norma como depreciacion y como deterioro la respuesta tendria que



ser que no tienen ninguna similitud que mientras la depreciacion es la
distribucion del valor del activo a lo largo de su vida ttil, el deterioro es el
reconocimiento del exceso de valor con respecto al minimo valor que deberia
representar en un momento. Por tanto en lo absoluto no tendria necesariamente
porque ser similares a mi hoy en términos de la norma es totalmente distinto
totalmente diferentes.

(Considera usted que el concepto de valor como importe recuperable segun
lo plantea la NIC 36 esta bien concebido?

I.A2: Consideré que importe recuperable va ser la representacion de un valor
como lo comenté también anteriormente, el valor es la expresion cuantitativa
del grado utilidad tiene un pie en consecuencia Consider6 que importe
recuperable tanto en el valor de uso comun el valor razonable los supuesto que
se utilizan son distintos o la intencion si el activo se tiene para un para su uso
deberias acusarse valor de uso pero si se tiene disponible o se piensa vender
Deberia ser por valor razonable.

I.A3: El concepto de valor es subjetivo porque depende de lo que para mi vale
algo lo que yo siempre les explico a los muchachos si por ejemplo yo quiero
shampoo en Venezuela, yo estoy dispuesta a pagar lo que sea, lo que me pidan
por un pote de shampoo Eso es Valor para mi, asi yo sepa que no es lo que
cuesta realmente,yo estoy, pagandod por.ehéima de eso porque para.umi vale mas.

Ahora El concepto de importe recuperable Para mi a pesar de ser subjetivo que
eso ya lo hemos discutido no representa realmente un valor para mi a pesar de
que esta compuesto del valor de uso y del valor razonable por lo que en vez de
ser importe recuperable pudiera entenderse como un valor recuperable. Sin
embargo, La norma a pesar de que los llama valor de uso y valor razonable no
llama al importe recuperable valor recuperable los llama importe porque
resulta de un calculo en calculo que es subjetivo pero es un importe calculado a
través una herramienta matemadtica financiera comprobada a nivel mundial
llena de subjetividades pero es un importe.

I.A4: bueno la verdad es que yo no relacionaria concepto de valor con deterioro
de valor si a mi me hubiesen preguntado yo diria que no tendria que ser una
forma de medicion este no deja de ser cierto que el concepto de valor comienza
a tener mds importancia en tanto y cuanto efectivamente se definieron de
alguna forma muy restringida los usuarios de la informacion financiera por
tanto en ese contexto que el concepto tiene que Ingresar a formar parte del
importe recuperable para que en un momento determinado el activo pudiese
estar valorado segin esa necesidad que se defini6 en la explicacion. Pero yo si
creo que efectivamente no deberia estar considerado, o sea no es que esta mal
concebido, mi idea es que no deberia existir en esos términos porque pues nace



del sesgo de los objetivos de los usuarios por lo que se definié la norma en
particular yo si creo que esto se tiene que aplicar pero no sola base de un valor.

Considerando que un activo puede valer mucho para unos y muy poco para
otros jcreé usted que puede esto influir en la conceptualizacion del deterioro
del valor?

I.A2: Por supuesto si definimos el valor como la apreciacion o el grado de
utilidad que tiene el bien para mi o para una entidad, Probablemente si el bien
yo lo utilizé en muy buena medida Yo estaré evitando conocer los inicios
deterioro que puede estar asociados, pero para otra empresa que no utiliza el
bien y el bien pude estar deteriorado, en consecuencia Consider6 que si influye
porque el deterioro va a depender de lo que significa para mi el bien o la
importancia que tenga para mi es bien sera esto un factor determinante a la
hora de tomar la decision de aplicar deterioro o no esto depende del grado
utilidad que tiene el bien para mi.

I.A3: Bien la verdad que yo creo que la respuesta dependeria del tipo de
importe recuperable que se esté Calculando, Porque yo sé que a pesar de la
subjetividad Creo yo que los flujos netos de fondo digamos que se prestan
menos para esto de que el activo vale mas vale menos porque el flujo Neto en el
valor de uso cuando calcul6 el flujo neto de fondos yo puedo obtener mediante
estadisticas ,cudnto ha,sido.mi-flujo. enl.el. pasado |para poder proyectarlo
Cuando han sido mi gasto de.mantenimiento.en el pasado'para poder proyectar
ahora ese problema de que vale mucho para unos y poco para otros Podria
Verse mas en el caso de utilizar el valor razonable como importar recuperado
porque el momento en que yo esté calculando el valor razonable yo puedo
asignar un precio Y No necesariamente es el precio a pesar de que existe la NIC
13 que me habla de como Hallar el valor razonable digamos que yo creo que la
subjetividad en lo que vale mucho para mi poco para ti o viceversa ademas
cuando se habla del valor razonable que cuando se habla del flujo de lo del
calculo de valor de uso.

I.A4: absolutamente Ya lo habiamos comentado nosotros digamos personas
ajenas a la organizacion que tienen unos intereses particulares cada uno de ellos
y que influyen en la determinacion de ese valor que luego va a ser utilizado en
la toma de decisiones evidentemente es muy probable que a veces lo que sucede
en el mismo mercado pueda influir en la valoracion que hace los activos para la
determinacion del deterioro de valor porque digamos en un momento
determinado el interés fundamental es inflar el valor Para que se convierten
importe recuperable , que es una condicion del deterioro de valor del mercado
simple y llanamente es una posicion ya partir de alli efectivamente, se pueda
conseguir el objetivo.



Entonces, la verdad es que yo de la observacion de la informacién que trabajo
y que esa es la que mas me preocupa el hecho de que no existe una forma
necesariamente objetiva de poder medir eso porque los intereses de las partes
No necesariamente tienen que cuadrar, pero que ademads sirve para que yo
pueda tomar decisiones aun cuando se sesgue demasiado el punto de vista y se
esté condicionando Por qué es un elemento fundamental en la determinacion de
ese valor.

La Entrevistadora: dsea que lo que usted quiere decir en otros términos es que
las necesidades de los diferentes usuarios de la informacion financiera en un
momento determinado, como actores porque hacen parte del mercado influyen
en el deterioro o no de un activo.

I.A4: absolutamente, no podemos pensar que la contabilidad solo refleja,
ademas la contabilidad también condiciona, porque fundamentalmente, la
informacion digamos en un momento determinado al manipular los valores
termina siendo una necesidad para poder conseguir los objetivos, pues los
acreedores tienen sus propios objetivos y juegan con eso, esa es una realidad o
sea mas que ellos saben que pueden influir perfectamente en un momento
determinado sobre un valor que yo estoy seguro es clave para poder conseguir
lo que se necesita. Esa es la doble condicion, la que afecta y que no termina de
convencer asi es parte y no, no me cuadra.

El mercado 'de capitales lamentablemente'.es' perverso,. es ‘intimo de quien
participa, todos juegan bajo las mismas reglas. Por ejemplo en el caso de una
organizacion donde los gerentes introduzcan Bonificaciones a partir de los
resultados el deterioro de un activo no es un negocio. por ejemplo, hagamos
una participacion y tii me consigues participar en un porcentaje de mercado y
si tu objetivo es conseguir un determinado volumen de ventas, manejo de los
costos, entonces tu das al administrador el criterio para conseguir sus
resultados, pero si no los consigues pierdes, esa es una realidad que también
depende de la subjetividad, que va muy asociada con la aplicacion de la norma.
Claro porque la gente debe trabajar por un salario, porque el contador es solo
preparador de la informacion pero el responsable que es gerente debe tomar
una decision, son los responsables.

A pesar de que existen técnicas establecidas para por las NIIF para la
determinacion de los flujos futuros de efectivos ;considera usted que éstos
estan sujetos a juicio de valor?

I.LA2: Siempre van a estar sujeto a juicio valor debido a que los flujos de
efectivos se construyen a partir de las caracteristicas individuales o particulares
del activo o de las unidades generadoras de efectivo en consecuencia no es lo
mismo construir un flujo de efectivo para un vehiculo que para un aviéon por



ejemplo o de repente para una maquina que produce 30.000 unidades diarias de
un producto en particular.

I.A3: Si efectivamente a pesar de las técnicas yo creo que estdn sometidos a
juicio de valor por qué son flujos proyectados y yo tengo que tomar una taza
para proyectarlo o alguna tendencia para proyectar las que realmente resulta
siendo subjetiva y adicionalmente como Yo los tengo que proyectar los tengo
que descontar y al momento de establecer objetivos que yo intenté hacer siento
que siempre hay un toque de subjetividad Entonces yo si creo que a pesar de las
técnicas este Existe subjetividad

I.A4: si claro absolutamente es imposible que no. Para poder determinar los
flujos netos de fondo hay que suponer comportamientos de ingreso Y del gasto
que yo puedo variar en términos de algin resultado que quiero tener, también
puede variar la forma de construccion de la tasa de interés Pero ademas
adicionalmente por error puedo cometer puedo duplicar el mismo efecto de
riesgo en los flujos y en la tasa o por dejar de considerar el mismo riesgo en los
flujos en las tasas, la verdad es que al final el papel va aguantar absolutamente
todo hay juicios de valor, y eso es un problema de prondsticos.

Los seres humanos somos conservadores, somos agresivos es natural que una
mujer que haga valoracion solo por el hecho de ser mujer sea mas conservadora
que un hombre solo, por el-hecho de sér mujer, estd_probado.su problema
conductual, las'mujeres'son’conservadora.por eso.ademas-en'las-finanzas son
mas cuidadosa a la hora de invertir el dinero los hombres son mucho mas
arriesgados porque siempre ha sido su naturaleza, somos diferentes porque
entonces tendria que ser distinto en la determinacion de un valor, si sélo esa
condicién ya va cambiar la posibilidad de que una misma persona al valorar el
mismo activo por su naturaleza por muy apegados a la Norma que quieran ser
natural Por qué estd hecho sola base prondsticos.

La entrevistadora: otra tension de la contabilidad hechos y prondsticos

I.A4: claro por supuesto, el importe en libros se viene acumulando y lo vas a
comparar contra un valor de uso que es pronostico que no tiene acumulacion, y
por esa razon la hipotesis fundamental de acumulaciéon fue eliminada de la
norma contable. El importe en libros en condiciones normales es la base del
costo de acumulacion, pues los costos mas los gastos mas los elementos los
tengo en cuenta para la depreciacion. Es un problema de congruencia yo no
estoy diciendo que esta bien o que estd mal diciendo que congruentemente la
Norma sola base su interior el ente emisor sobre la base de sus intereses pide
eliminar aquello que no le sirve porque no lo elimina por completo la palabra
porque la hipdtesis no existe.

Existe porque si no tendriamos cuentas por cobrar cuentas por pagar y cuentas
pero la hipdtesis fundamental no porque eso va a tener colisiéon con cosas como



ésta medicion que esta basada en el prondstico y no en acumulacion. Esa es una
tension tremendamente grave que dista mucho de un concepto como deterioro.

La entrevistadora: alli el pronodstico seria valor de uso y los hechos seria valor
en libros, también en algiin momento el prondstico podria ser valor razonable,
Claro porque por qué sencillamente el hecho de que yo reconozca mediante
valor razonable el deterioro del valor, cuando yo necesite vender el activo la
situacion puede haber cambiado. Yo considero que como la norma trata de ser
objetiva y cada vez hay mas razonabilidad de la norma, es que el deterioro no
se reconozca, hasta tanto no sea un hecho pasado. Es decir, si yo tengo un
activo, donde su valor es 50 y el valor de mercado supongamos que sea 30, yo
deberia reconocer un deterioro de 20 a futuro se fue vendido porque yo voy a
reconocer un deterioro de 20 en el momento que yo lo vaya a vender
Sencillamente lo puedo vender a 50 o a algun valor mayor, pues la norma
permite reversion, pero el solo hecho de que uno vaya registrando espero estos
valores a hoy cuando no han acontecido el hecho es una situacion compleja.

I.A4: el problema es como yo hago por ejemplo la conversion, los resultados por
conversion es un asunto, la norma no contempla la conversion hasta que no se
realice, hasta que yo no cobre la cuenta por cobrar, o nos paguen las cuotas.

ENTREVISTA EN PROFUNDIDAD A INVESTIGADORES-ACADEMICO
(A1)

Realizada a Doctor en economia de la universidad autonoma de Madrid, magister en
finanzas y sistemas, contador puiblico, profesor universitario e investigador en Colombia

(Qué opinion le merece el concepto deterioro del valor de activos establecido
en las NIIF?

I.A1: desde mi punto de vista consider6é que el deterioro del valor ha sido un
punto de acierto en el modelo NIIF Tiene una tremenda falencia falla lo que le
he denominado una dicotomia valorativa y es la de la combinacién de bases de
valoracion en ese sentido existe una especie de trifurcacion o de orientacion
contradictoria para la informaciéon que es orientar y a dar cuenta de hecho
fenecido y a dar cuenta de probabilidades de hechos al futuro combinando los
dos como si no hubiesen diferencia de esos dos mundos de manera que le
parece Me parece que hay una Hay un problema en la Concepcion del criterio
del devengo o y desde el punto de vista epistemoldgico me parece siendo este

un aspecto fundamental delimitar aclaracién de Qué es un hecho y que es una
probabilidad



la contabilidad tiene varias funciones una de las funciones es de dar cuenta de
los hechos fenecidos por eso se habla de la sustentacion de cuentas del
fenecimiento del fenecimiento de las cuentas es algo importantisimo en la
contabilidad cualquiera sea y mas en la contabilidad del estado ya que hay una
responsabilidad de manejar los recursos publicos y la sustentacion de los hecho
en la contabilidad es fundamental otra cosa es la proyeccion y dado en esa
circunstancia Hay un problema en el manejo del modelo y dado que este punto
del deterioro del valor implica unas u otras circunstancias entonces habria que
ubicar el deterioro del valor en uno de los dos momentos en el futuro yo en el
pasado.

Resulta que este deterioro del valor estd fundamentalmente sustentado a partir
de unos hechos del futuro o posibilidades de hecho del futuro para reconocerlo
como si fueran unas circunstancias reales entonces ahi me parece que el asunto
el deterioro del valor no esta bien desarrollado me parece bien que si hubo unas
cierto en la ubicacion de lo que es el deterioro del valor metodoldgicamente Me
parece que hay problemas en los procesos de medicion para dar cuenta de ese
hecho porque se supone Qué es un deterioro que ya tiene el activo

¢(Cual es la relacion y la diferencia encuentra usted entre depreciacion y
deterioro del valor?

cudl es la diferencia el deterioro del valor se refiere a la pérdida de valor de un
activo que no es el resultado del uso del activo en el proceso productivo sino
por factores diversos se puede afectar ese valor que pueden ser de indole
externo o de indole interno punto de vista de indole externo desde el punto de
vista del mercado y de indole interno desde el punto de vista de un mal uso no
por el uso normal sino de un mal uso que hay de que diferenciarlo de la
depreciacion normal teniendo una teniendo unas condiciones especiales en el
uso pero no de uso normal por ejemplo vehiculo la deprecia a 10 o 15. Por
ejemplo si tenemos un vehiculo qué se le calcule normalmente la depreciacion
en 10 15 anos 20 anos pero por circunstancias especificas de como se esta
utilizando el activo por ejemplo en un ambiente salino Esto hace que hay un
deterioro mayor por las condiciones ambientales en que se encuentra el
vehiculo y alli habria que reconocer ese deterioro que no estaba previsto del uso
desde el punto de vista de la depreciacion

La norma deterioro del valor ni 36 Establece que para determinar el deterioro
del valor y necesario comparar el importe en libros con el importe
recuperable entendiendo es el importe recuperable como el valor en mayor
entre valor razonable y valor de uso con base a este enunciado considera
usted que los procedimientos utilizados para la determinacion de valor
razonable y valor en uso son equivalentes?



para ello tendriamos que definir primero lo que es valor razonable que el valor
razonable estd definido de forma muy confusa en las normas hasta cuando
aparece la NIIF 13 cuando aparece esta Norma se da una clarificacion y en la
interpretacion de la norma 13.

Aqui El explica la entrada observables y no observables que se da en la
medicién del valor razonable explicando que un valor es valor de Mercado de
entrada y el otro es valor de Mercado de salida esto lo explica mediante una
matriz

Considerando que todo es valor razonable valor de uso el valor razonable pero
no observable en cambio valor de Mercado es valor razonable observable
siempre y cuando esté en el nivel 1 y 2 niveles observables ( valor presente) los
valores no observable se estan refiriendo casi todo a un enfoque de ingresos

Se puede decir entonces que el mecanismo para determinar el valor de uso es
muy distinto a los mecanismos que se deben utilizar para determinar el valor
razonable de un activo?

I.LA1: estos valores solamente difieren cudndo son observables inobservable
pero en algin momento se pueden equivaler en el sentido supongamos de que
no hay un mercado activo (articulo sobre los mercados). La relacion de los
mercados y el valor razonable es una cosa que no se ha hecho con rigor es decir
a los contadores no falta eseiman€jo Y.estamos pensando.los contadores que el
valor razonable es'una/cosa que se'puede presentar De cualquier manera.

Frente a la eficiencia de los mercado los mercados responde a la teoria inicial de
Adam Smith qué tiene que ver con la mano invisible donde los mercados
actian de una manera tal que equilibran el precio de un de una manera justa
para llenar las aspiraciones de oferentes y demandantes, entonces a partir de
alli la teoria subjetiva del valor desarrolla un criterio de la eficiencia de los
mercados debido a que se supone que los mercado en general no actian de
manera injusta equilibrada no hay asimetria de informacion lo que se traduce
en un mercado perfecto ir resulta que los mercados son ineficientes y ante la
ineficiencia de los mercados los contables tienen que jugar, debido aqui hay
una cantidad de factores qué van a afectar el calculo del valor razonable porque
el valor razonable en principio estaria sustentado bajo la hipdtesis de Mary de
que los mercados son eficientes pero los mercados no son eficientes
generalmente sino que son mercados defectuosos y en su mayoria ineficientes
embestir un mercado es ineficiente cuando la cantidad de factores que afectan la
determinacion del precio y a eso se le llama asimetrias informativas por ejemplo
en Colombia cudnto demandantes y cuantos oferentes hay

Las normas internacional y de informacion financiera En el afio 2011 eliminaron
Un condicionamiento importantisimo que estaba contenido en la NIIF 41 qué
tenia que ver con Los criterios De lo que era un mercado activo Pero con la



emision de la NIIF 13 Redefine y redimensiona Lo que es un mercado activo
Que hasta ese momento mercado activo debia tener tres Condiciones

1 Multiple oferentes y multiples demandantes
2 multiples bienes homogéneos
3 Parecio6 informados al publico

Suponiéndose que si son multiples no son dependientes si nosotros vamos a
examinar ese mercado de los teléfono nos damos cuenta que hay y hay un
oligopolio es un mercado de pocos vendedores, si nosotros vemos el mercado
de los vendedores de bienes agricolas en un mercado organizado por ejemplo
los supermercados cuantos supermercados hay en Colombia cudntas grandes
cadenas hay en Colombia de supermercados podemos contar con los dedos de
la mano que en Colombia las grandes cadenas de supermercados pueden ser
cuatro o 6 existiendo un oligopsonio el dominio de unos pocos compradores lo
mismo ocurre con las marcas de carros en Colombia son 20 o 30 marcas de
carros que hay en Colombia o mas en cambio potencialmente podemos ser un
millon de compradores o mar un millén de familias 5 millones de familias que
tienen vehiculos que son pocos como potenciales compradores hay digamos
una proliferacion de muchos compradores y mucha demanda pero muy pocos
vendedores muy poca la oferta entonces casi nunca se cumple el criterio de que
eso es un mercado /activo y ¢cdandg hablamos de metcado, activo es lo mas
parecido que tenemos a mercados eficientes y un mercado eficiente es aquel
donde un solo comprador un solo vendedor no puedo influenciar mercado para
bajar los precios o para subir el precio si yo soy por ejemplo un monopolista
supongamos cuantas personas o entidades ofrecen el servicio de agua en la
ciudad de Medellin la respuesta es una las empresas publicas de Medellin alli
no hay un mercado activo

Entrevistador: y entonces alli por donde calculariamos el deterioro del valor?

I.A1: Como nosotros tenemos que aqui el valor razonable tiene que ver con
mercado observables los mercados observables son en el primer nivel precios
cotizados en el segundo nivel son precios no cotizados pero similares
publicables que se pueden encontrar, entonces cuando nosotros ya vemos que
no hay esos precios cotizados o que si estan cotizados pero que estan
dominados por una sola persona en la cual no hay independencia, no hay un
mercado activo ni un mercado eficiente entonces no se puede confiar del valor
razonable ya que no es un valor razonable por haber muchos egos mucha
subjetividad en su determinacion de dicha medicién y eso es un problema que
se tiene en el modelo ni en general

Desde el punto de vista analitico yo puedo decir que aceptd una proyeccion
pero lo que a mi me preocupa es que estamos combinando proyecciones con



valores reales que se pueden comparar ya con este elemento consider6é que se
pueden dar o concretar

La respuesta a las preguntas considera usted que los procedimientos
utilizados para la determinacién del valor razonable y valor de uso son
equivalentes?

ILA1: No son equivalentes porque el valor razonable en general se estaria
refiriendo a los procesos observables en cambio el valor de uso especificamente
se refiere a una partecita de lo que seria el valor razonable y eso serian los
procesos no observables por eso no son equivalentes

Pueden ser iguales en cierto momento pero el valor de uso especifico atina
circunstancia no observables en cambio el valor razonable esta cubriendo lo
observable y lo no observable

Entrevistador: no observable el valor de uso desde el punto de vista que es de lo
interno de la empresa?

I.A1: haber no siempre aqui tenemos nosotros una situacion como ésta mira
datos no observables derivados de informacion interna y datos no observables
derivados de informacion externa

Entrevistador :Si pero es una situacion netamente de la empresa es decir interna
por ejemplo si'lemite una norma/que afecta 10s activos dé.la empresa Pero esa es
una informacion interna que el mercado no dispone

I.A1: Desde el punto de vista si es interna

La entrevistadora: mientras que el valor razonable Todos los podemos
conseguir en el mercado activo siempre y cuando sea observable o en ocasiones
no se pueden encontrar

I.A1: Haber podriamos decir que la persona que establece el juicio que es un
juicio subjetivo no hay una especie de intercambio de datos ya que la persona
que elabora la medicion de funcionario de la empresa siendo la empresa o un
grupo de personas especializada con su herramienta de la empresa que elabora
la medicion, ahora estas personas tienen que tomar datos por supuesto datos
de afuera pero ellos estan construyendo esta informacion para la empresa estos
serian datos no observable, en cambio los datos observables tienen que ver con
circunstancias donde un observador externo podria coincidir de manera mucho
mas facil que cuando se habla de datos internos o aproximados

(Considera usted que al momento de la aplicacion de las pruebas de
deterioro de valor de activos interviene la experiencia el conocimiento y la
conciencia de quien hace la medicion?



I.A1: por supuesto que si interviene la conciencia del sujeto en la determinacion
del deterioro del valor alli tendriamos que decir lo siguiente en las ciencias en la
disco diferentes disciplinas los estudios epistemolodgicos y la filosofia misma
han establecido que es cierto juicios para llegar a ser juicios tienen que ser
aceptados comunmente y eso se llama la intersubjetividad compartida, cuando
nosotros hablamos de cualquier juicio u observacidon que hagamos como
nosotros somos sujetos nuestras observaciones van a ser subjetivas eso lo
filosofos lo han reflexionado mucho.

Sin embargo, nosotros nos podemos poner de acuerdo mads facil cuando
nosotros vemos observamos algo que podria ser objetivo por ejemplo cuando
nosotros vemos un carro pasar y le vamos a medir la velocidad eso es distinto
que si yo voy hacer un cdlculo futuro y voy a medir la cantidad que me va a dar
ese carro en el futuro ya que tengo que observar situaciones como el tiempo la
tasa de interés el deterioro del activo donde yo tengo que establecer unos juicios
menos tangibles

Ahora mismo las politicas contables van estar determinadas por cada empresa
entonces cuando nosotros teniamos los planes de cuentas y la orientacion de
planificacion contable si bien no desarrolla vamos de una manera completa y
adecuada teniamos la posibilidad de equiparar los ahi teniamos como una
especie de base conceptual comuin que n@s permitia una cierta comparabilidad

A partir de ‘ahora vamos -a'tener politicas'diferenciadas dependiendo de las
circunstancias y dependiendo de los objetivos del conocimiento mismo de las
personas vamos a tener una u otras politicas entonces cada vez la uniformidad
de la informacion contable va ser menor

Entonces vamos a tener mads bien una diversidad ademads nosotros partimos de
principios contables qué parte de situaciones generales para determinar
situaciones especificas en las politicas contables y esas politicas contables que
son especificas no van a coincidir, entonces eso no va a marcar una fuerte
diferencia de entidad la entidad.

(Cree usted que con la aplicacion del deterioro del valor en las empresas se
ha afectado la caracteristica cualitativa De la comparabilidad de 1la
informacion financiera?

I.A1: Por supuesto o por supuesto hay dentro del deterioro del valor nosotros
vamos a tener la derivacion de la informacion de elementos observables que
seria mas o menos objetivos y tendriamos elemento no observables cuando
hablamos del valor de uso cuando hablamos de los mercados no son eficientes
ya sabemos que los observables no es un valor razonable porque este valor va
estar afectado por la ineficiencia del mercado y cuando hablamos de lo no
observable tenemos una situacidon que ya la hemos definido como muy
subjetiva o sea es el sujeto de la empresa donde puede haber un acuerdo o



puede ser incluso una persona que es la medidora y es la que determina cudl va
ser el dato del deterioro del valor.

En todas las cuestiones como tu lo dices en el punto 3 considera que en la
determinacion de las pruebas de deterioro interviene la experiencia el
conocimiento de quién establece la prueba de deterioro

Muchas veces es muy poca la experiencia o el conocimiento desde el punto de
vista l6gico que se tiene pero como hay que hacerlo este es un saber que cada
dia esta mas especializado y yo estado consultando las metodologias y existen
mas de 100 métodos para calcular el valor razonable, y entonces el valor
razonable es un derivado de los instrumentos financieros entonces aqui tengo
mencionado tres métodos para la determinacidn del valor razonable el vascos el
binomial y la valoracion utilidad, estos tres modelos son de fijacion de precios
que estan en la NIIF 13 entonces fijate todas esas especificidades hacen que la
medicién o el cdlculo sea un cdlculo particular subjetivo que afecta la
comparabilidad.

Y entonces las personas que no manejen éstos modelos van hacer cualquier cosa
cualquier mamarracho Iba a decir que el valor presente o el valor de uso de un
activo Es esto con tal de salir del paso pero esto cada vez Es un tema de mucho
mas especializado, Por ejemplo la carrera de valoracion ya es una maestria de
la economia,o,una maestria de la.finanzas{o.dela contabilidad que tendria una
especificidad/para’aplicarlo ¥a'que tiene una.cantidad derequisitos

(Qué ventajas y desventajas considera usted tiene la inclusion del deterioro
del valor de activos segin NIC 36 en la elaboracion y presentacion de la
informacion financiera?

I.A1: A mi me parece que es un campo que apenas comienza a incluirse en la
informacion contable y que debe tomarse como wuna informacién
complementaria que le va ayudar a uno a establecer un escenario posible
probable eso si pero no deberia ser incluido como una cifra dentro de los
estados financieros basado en criterios de hechos sino de proyectos de
proyecciones por eso los estados financieros deberian tener un estado de
balance y un estado de proteccion.

En el deterioro del valor hay una condicién digamos como de factibilidad o
probabilidad que eso se vuelva muy acomodadizo es decir la empresa puede
ver ese deterioro pero no le conviene informar lo y no lo informa y ese es el
problema que yo puedo manipular la informacién y la contabilidad se vuelve
mucho mas riesgosa convirtiéndose en una contabilidad mucho mas de opinién
y de criterio técnico



Harold Claro Eso si volviendo a lo que es el criterio deterioro del valor el
deterioro del valor no esta considerado dentro de la depreciacién entonces un
menor valor por el cual se debe afeitar ilativo que no es el resultado de la
depreciacién pero entonces cuando yo voy a circunstancias que no son
observables seguramente en el caso del valor de uso ese valor de uso si es una
proyeccion que me va a decir si es posible que usted en el futuro tenga tanto
dinero de este bien y entonces ese deterioro lo traigo a valor presente o s menor
flujo futuro de efectivo lo traigo a valor presente y contabilizar ya la pérdida
por deterioro del valor

(Considera que el concepto valor como importe recuperable planteado en la
NIC 36 esta bien concebido?

I.A1: desde el punto de vista de la contabilizacion de lo he hecho no porque
aqui se estan combinando situaciones de hechos y situaciones de prondstico a
mi me parece que es interesante y es tutil pero hay que diferenciar lo uno de lo
otro mientras una situacion de lo que dice la ni 36 me va ser util
justificadamente me va a emitir un registro, otras situaciones como las no
observable solo me permitirdn una perspectiva a lo que es posible de que un
hecho ocurra o no.

Esta claro, que estd mal concebido el concepto de valor como importe
recuperable por, considerar el valor de Uso_y. el valor razonable.uno como un
hecho y el otro'como un pronostico.

Partiendo de la consideracion de que un activo puede valer mucho Para unos
y muy poco para otros, ;Puede influir esto en la conceptualizacion
Determinacion del deterioro del valor?

I.A1: Por supuesto ahi tenemos nuevamente el asunto de la subjetividad si
nosotros estamos dentro de la teoria subjetiva del valor depende de la apetencia
depende de la subjetividad entonces si por ejemplo llega un evaluador, el
evaluador puede tener una informacion y llega otro evaluador que tiene otra
informacion y cada uno tiene una formacion diferente entonces depende de la
formacion y de la informacion que cada uno de los evaluadores tenga ya que
puede haber uno aseveracion distinta sobre el hecho que estd observando
porque desde la filosofia y la epistemoldgica se establece que no son hechos los
que se dan cuenta si no que es la condicién del observador desde su intima
capacidad de observar la que da cuenta del hecho.

Es decir, si yo no tengo preparacion por ejemplo, si yo voy a observar con un
microscopio un liquido digamos la sangre como no tengo preparacion en
hematologia yo no veo nada y no puedo dar cuenta de nada pero el observador
experto si va a detallar y a explicar lo que ve.



De igual forma puede ocurrir con un evaluador que entra a la empresa ve una
magquinaria y todo eso dice esa maquinaria estan viejas, pero el otro evaluador
ademas ve el entorno y de que no hay ninguna panaderia y hace un estudio de
mercado y dice que toda esta gente comprar alli y fijese la diferencia entre los
dos estudios

A pesar de que la norma internacionales de informacidn financiera Establece
que los procedi establecen los procedimiento en la determinacion de los
flujos futuros defectivos ;Considera usted Que la determinacion de estos
estan sujetos a juicio de valor?

I.A1: Por supuesto depende de la preparacién Informacion a la hora Ya que es
ya existe una situacion dentro de lo que son las comunidades técnicas que es lo
que se llama intersubjetividad compartida por ejemplo los auditores y los
contadores estan sujetos a que sus trabajo se lo revisen el superior, En la medida
En que haya una especie de concepto compartido esa intersubjetividad
compartida le da unos Pisos de objetividad al estudio mds seguridad En la
medida en que yo tenga una experticia y mi compafiero también nuestros
estudios van a estar Concebidos seguramente y mejor respaldado cada vez que
hacemos un estudio similar

Sin embargo la proliferacion de técnicas y el hecho de que en buena medida
todos estos, aspectos, tengan. que .ver, con.-situaciones-de  futuro y no con
situaciones de’ presente .o'.de./pasado ‘esas' mediciones son..mucho mas
denesnables decir mucho mds inseguras y tendran que ser revisadas
permanentemente cuando se prolongan en el tiempo como lo deciamos antes
un flujo futuro de efectivo valor de uso calculado a 30 afios puede tener
muchisimas falencias porque hay que proyectar tasas de intereses a 30 afios y es
algo que no puede tener ninguna seguridad en ese sentido vamos a tener que
revisar permanentemente los calculos para ver si se mantienen



ANEXO D

ENTREVISTAS A EXPERTOS PERTENECIENTES A GREMIOS DE
CONTADORES (G)



ENTREVISTA EN PROFUNDIDAD AL GREMIALISTAS 1
(GD)

Realizada a el Presidente del Consejo Técnico de la Contaduria Publica en Colombia,
Gerente en proyectos de consultoria y andlisis de impacto de las IFRS-NIIF en Baker
Tilly Colombia; profesor Departamento de Ciencias Contables de la Pontificia
Universidad Javeriana.

(Qué opinion le merece la inclusion del concepto deterioro del valor en las
NIIF?

G1: A mi me parece que en los principios de contabilidad colombianos ya
estaba incorporado y le voy a decir porque. En las normas colombianas aparece
el valor presente, el valor presente que esta definido alli a veces se entiende mas
como una medida de valor amortizado o de costo histérico aplicable a un
instrumento financiero, pero no obstante por ejemplo en las en la norma de
propiedad planta y equipo se refiere a que el valor del activo para determinar la
provision se ajusta al valor del mercado al valor actual o al valor presente y en
mi entender ese valor presente es un flujo y no es el flujo que genera el
mercado, sino el flujo que genera el activo pero ahi no existe un desarrollo
propiamente dicho.

Y ademas cuando el 2649, se-refiere.a los. otros-activos.no monetarios esta el
concepto de valor recuperable y dice al cierre del periodo de los otros activos no
monetarios, se ajustaran al valor recuperable derivado de su uso o su venta. Eso
significa, incluso yo creo que en la norma colombiana existe un error en el tema
de los avaltios Porque muchos avaltios que probablemente son una expresion
de un valor en uso y no del valor de mercado y eso puede generar una
distorsion en la informacion financiera porque cuando un perito hace un
avaluo todo depende del propdsito y tengo la impresion que muchas veces los
avaltios no se basan en los valores de mercado, sino en los valores que el activo
tiene para la entidad, porque ni los avaltios mismos a veces definen el valor, eso
genera una imprecision, porque el valor en uso que deberia usarse para
determinar el deterioro se usa para revalorizar.

Incluso muchos activos por ejemplo maquinaria, propiedad planta y equipos de
montaje, activos que usted sabe que no los va a vender, sino que los va usar,
muchos de esos activos se ajustan a los costos de reposicion pero a mi me
parece que esos costo de reposicion expresado como un avalto son en realidad
valores en uso y no son en realidad valores de Mercado y usted lo ve
claramente cuando una empresa entra en liquidacion e inmediatamente el
patrimonio se deteriora porque los activos estan inflados.



Y eso también puede estar originando un problema al efectuar el costo cuando
uno hace la transicion a las NIIF porque esta colocando el activo por encima de
su valor de mercado y eso seria una imprecision. Ahora que esté en las NIIF,
pues me parece que confirma que estd en las normas colombianas y es
reconocer que los activos tienen dos formas de ser recuperados: uno
usandolos y otro vendiéndolos.

El concepto de que solo se ajusta a mercado se olvida de que hay ciertos activos
cuyo valor no se recuperaron vendiéndolos sino usandolos Y eso genera una
distorsion en los estados financieros, porque cuando se dice que hay una
provision con base a mercado en la administracion el gerente de la entidad dira
oiga pero es que quien le dijo que voy a vender el activo yo lo voy a usar y por
via del uso, es probable que el valor en uso nos resulte mayor y usted no tendra
que hacer el deterioro.

Cuando usted reconoce que las provisiones afecta el resultado estd
restringiendo los recursos que se distribuyen en lo de accionistas o en las
posibilidades de hacer una inversion y lo mas complicado es que esta afectando
en los periodos posteriores los resultados futuros, cuando usted reconoce que el
deterioro lo revierta, que se puede hacer provision en un periodo y reversion
en los siguientes periodos. Eso lo veo uno por ejemplo en los activos
depreciables, en las inversiones y para mi entender eso genera una distorsion
en los estados tinancieros.

Luego que se aplique concepto de importe recuperable, pues no es mas que
reconocer que hay cierto activo que tienen uso que tienen valor en uso y que
tiene valor de cambio, valor de cambio expresado como un precio y valor de
uso expresado como un uso y no solamente visto desde una perspectiva
individual sino como un todo como una unidad.

(Considera usted que los procedimientos utilizados para la determinacion
del valor razonable y el valor de uso son equivalentes es decir son iguales?

G1: contesta no son iguales eso esta el concepto de valor razonable me parece
que tiene una explicacion muy interesante dentro del contenido de la NIIF 13 y
por eso Alli se plantean tres enfoque distintos, pero siempre basados en los
datos de Mercado que incluso son muy parecidos a Los criterios de medicion
que nosotros usamos porque alli cuando dice como calculd el valor razonable,
dice bueno usted tiene un enfoque de mercado que es cuando hay un mercado
y usted va y lo mira, lo estudia, mercado activo, compradores vendedores es el
mas facil de tomar entonces la empresa grupo 2cuando hay una medida de
mercado siempre deberia tomarla, porque en realidad el valor razonable
cuando no hay un mercado la metodologia que usted usa depende del activo.



Entonces eso no tendria que esperar un poco cuales son los estandares de
evaluacion (...), pero cuando usted no encuentra el mercado le quedan dos
formas de hacerlo que creo que tu lo expresaste con Adam Smith y es un
enfoque que establece cuales son los costos en que incurriria para reponerlo, es
decir mirar los costos en que incurro para tener un activo de la misma
capacidad operativa Y eso es lo que llaman enfoque de costo de reposicion
depreciado, o lo que nosotros llamamos en Colombia el valor actual de
reposicion muchas medidas muchos avaltios en Colombia se realizan utilizando
ese enfoque

Lo que pasa es que nunca se revela como se hizo, porque lo que se revela es el
ajuste contra el patrimonio y del otro lado estd el enfoque de flujos, qué es lo
que llaman enfoque de ingresos como valor presente incluso mire que yo tengo
la percepcion que el valor presente puede tener tres connotaciones distintas el
valor presente puede porque muchas veces yo usé el valor presente en el
contexto de un instrumento Financiero y eso es un enfoque de costo historico,
porque es como si fuera el enfoque costo amortizado porque usted compra el
instrumento y lo mide a la tasa que originalmente lo compré eso lo usamos
nosotros mucho en Colombia, y para mi eso es un enfoque de costo historico.

El otro enfoque, es del valor presente cuando usted toma datos de Mercado
que ya uno entra como a los niveles cuando usted por ejemplo no encuentra el
mercado, peno /encuentra datos en (el mefcado y los valida' y-los aplica al
modelo; entonces bueno con datos de-mercado a uno llega un valor de mercado
objetivamente determinado.

En el otro nivel es cuando usted ni se imagina los datos que tendria el mercado
que seria como el nivel 3, porque es qué los americanos son los que definen esos
tres niveles de una manera muy interesante, (... ), pero eso es valor razonable.
No obstante es claro que el valor en uso y en la NIIF hay varias connotaciones
de valores en curso es una medida para valorar y en las niif hay varias
connotaciones de valor en uso y siempre se establece que es una medida para la
entidad y no es un valor de mercado porque no es un valor razonable aun
cuando uno podria decir que si la entidad 6pera en un mercado y participa en
un mercado y tiene competencia es probable que haya una relacion entre otros,
pero son distinto.

Ahora en las NIIF hay muchas expresiones de este tipo conceptual, no
solamente valor en uso, sino por ejemplo cuando usted usa el concepto de valor
neto de realizacion Qué es un valor para la entidad que a veces se confunde
porque uno a veces lo confunde con el valor del mercado, es que el valor neto
de realizacion es mas un valor en uso.

Entonces uno podria decir que valor neto de podria ser igual puede ser igual al
valor razonable menos costos de venta cuando usted vende en el mercado, pero



no necesariamente es igual podria ser distinto, porque el valor neto de
realizacion es el precio al cual una entidad vende, el cual depende de muchas
circunstancias, usted puede vender por debajo del mercado por encima.

Esta el concepto de valor en uso que se usa para determinar si el activo se ha
deteriorado y no se puede recuperar y claro eso tiene efecto en el costo pero
eso termino teniendo por ejemplo en el caso colombiano como no se ha
profundizado en el tema lo que estd muy metido entre la tradicién contable es
que siempre que un activo en el libro tengo un valor de Mercado menor, usted
le hace una provision y claro desconoce que los activos ademas de tener un
valor de venta tiene un valor en uso, porque el valor en uso es subjetivo

Cuando usted compra algo usted paga un precio, pero racionalmente usted no
pagaria un precio superior a su valor en uso, porque siempre que usted compra
algo es porque su valor en uso es mayor, eso es subjetivo porque hay una
expresion subjetiva.

Por ejemplo yo compro un carro y a uno le dicen ;para qué compraste el carro?
Si cuando lo saca del concesionario vale 5 millones de pesos menos, y yo pago
50, saco el carro y vale 45 millones de pesos. Primero, 50 es el precio que es el
costo, el valor en uso de ese carro tiene que ser mas de 50, pues de lo contrario
no lo compro, pues es la necesidad que yo tenga de satisfacer las necesidades.

Ahora a miique \me importa | que cuando_salga este én 45 \millones si yo lo
comprara para venderlo no tendria preblema, pero es que yo lo compro es para
quedarmelo, entonces si yo compro y vendo carros y lo compro y salgo y lo
vendo pierdo, ahora si lo compro para el uso a mi no me importa que valga 45
porque yo lo compre para usarlo, si lo compre para venderlo tome una decision
irracional, porque no es racional, porque para mi lo que vale es el valor en uso,
porque el valor en uso es una medida que uno esta hablando de la subjetividad
es que una medida para la entidad.

Lo que pasa es que en los mercados cuando existe las asimetrias de
informacion Porque todos los valores son distintos porque eso lo que genera es
una reflexiéon muy importante por ejemplo en las adquisiciones de negocios
por ejemplo usted ha visto que cuando se va a vender un negocio se contrata
una banca de inversionistas que fija el precio que los participantes de mercado
pagarian ese precio Supongo que esta fundamentado en lo que los participantes
de mercado pagarian, entonces el precio de base se acercaria como al valor
razonable llega a la puja y uno dice llega alguien y sube y eso valia 500 pesos y
llega alguien y paga 1000 pesos y eso por qué paga 1000, 1000 y entonces
solamente por una condicion distinta de los participantes de mercado habra
alguien que quiere pagar 1000 y es porque el que paga 1000 seguro tiene en
cuenta otras cosas que justadas con esa, generan un flujos distintos y se genera
un efecto sinérgico que hace que pague mil.



Y entonces viene al caso todo el tema de Cuando yo voy a registrar una
inversion y que registro el valor razonable o el precio justo, y debe registrar el
precio. Ahora por via de las précticas contables cuando usted aminora el precio
porque el valor del mercado es menor, pues ahi la estd embarrando, porque ahi
no debe usar el concepto objetivo sino el concepto de cudles son los flujos que
usted espera de estos negocios como un todo para determinar si hay un
deterioro que es todo el tema que usted debe haber explorado, el tema de la
plusvalia que generalmente estan inverso al precio de adquisicion y que genera
unas practicas contables que a veces son diferentes.

(Considera usted que al momento de aplicar las pruebas de deterioro del
valor de los activos interviene la experiencia el conocimiento y la conciencia
de quien hace la medicion?

G1: Los estandares Internacionales de evaluacion tienen un marco conceptual y
una cosa que ellos tienen que considerar es para que se haga la medicion. Aqui
nos vamos a enfrentar a otra realidad, porque es que la medicion puede hacerse
para determinar un valor revaluado e incorporarlo a la contabilidad, puede
hacerse para determinar un valor en uso y determinar que el activo no esta
deteriorado, puede hacerse sobre supuestos de Mercado para determinar el
valor de venta del negocio, puede hacerse en el contexto de informacion
interna, condiciones especiales y usted tendria una medida es decir los objetivos
y las técnicas de medicion tienen que/ser objetivos, tienep-que'revelar eso.

Una de las dificultades en Colombia es que nunca se hace una revelacion de
acuerdo al valor, como toca hacer avaltos yo le dije a la persona que me hiciera
los avaltios tomando en cuenta el valor del impuesto Predial porque yo no
quiero tener contingencia a futuro. Los avaltios tienen que tomar informacion
objetiva pero dependiendo del proposito de la medicion el avaltio puede ser
distinto tratdndose de un avalto para determinar un valor razonable si no
existe un mercado tiene que tomar datos suficientemente objetivos yo insisto en
que los avaltios que se hacen en Colombia parece que se hacen mas aplicando
técnicas pero me parece que siempre le falta el factor de comercializacion y es
que muchas veces en avalto el valor por el cual se vende el activo sobre todos
los activos que tienen vocacion de uso y yo voy por ejemplo al caso de
maquinaria y equipo de computo y activos de planta, me toca determinar el
costo de reposicion muchas veces hasta lo compara con nuevos usted va a
determinar un valor y te dice este es mi valor Pero nunca lo vende porque hay
un factor que no ha considerado que es el factor de comercializaciéon del activo
los avaltios terminan siendo inflados Y eso tiene un efecto En los niveles de
solvencia y esta distorsionando un indicador.

Aun cuando uno no es analista financiero uno deberia mirar eso que tienen las
valorizaciones y se refiere al indicador y cuando eso pase y tengo dudas me voy
a al tema de flujo de la entidad, para ver como era.



(Cree usted que con la aplicacion del deterioro del valor de los activos a
través de la NIC 36 se afecta la comparabilidad como caracteristica cualitativa
la informacion financiera?

G1: Lo que yo veo es que se esta presentando informacidn mas transparente
porque para analizar si hay indicios de deterioro se esta suministrando mas
informacion entonces ante cambios de Mercado subida de tasas de interés
obsolescencia del activo pues inmediatamente los activos estarian presentando
deterioro Y eso se va contra resultado. Ahora yo creo que la comparabilidad no
se afecta porque igual los mecanismos de revelacion permiten identificar las
partidas y ellas se separan en los estados financieros en notas yo creo mas bien
que se ayuda a la comparabilidad porque que las en las NIIF para que el activo
se deteriore usted tiene una relacion distinta porque te tiene saldo deterioro y
usted tiene que explicar porque se valoro el deterioro y no es como en Colombia
que tienes que explicar saldo inicial y saldo final, tienes que explicarle por qué
ha cambiado el activo, luego a mi me parece que con la aplicacion de las NIIF
ademads de hacer una informaciéon mas transparente ademads de tener una
revelacion mds adecuada sobre la razén del deterioro yo creo que lo que se
aumenta es la pertinencia la informacion y Se genera una informacion una
informacion util.

(Qué ventajas y desventajas cree usted que presente el concepto de deterioro
de valor en la/ NIC 36 /en|1a (aplicacion la| preparacion de/la-informacion
financiera?

G1: yo veo mas bien en lugar de desventajas veo dificultades, pues digame la
norma deterioro exige que se haga revelacion Y percibo dificultades para que
uno entienda que las revelaciones se hagan adecuadamente varios casos por
ejemplo el nivel de subjetividad que pudiese tener incluso la medida de valor
en uso, la medida de valor recuperable o de mercado y buenos las medidas para
determinar el importe recuperable ahora si los estados financieros son revisados
por un revisor fiscal, pues yo diria que habrian dificultades para comparar por
ejemplo las estimaciones de valor en uso, habria un alto nivel de subjetividad.

Existe una norma de auditoria que yo no sé si tu la has explorado que se refiere
a la auditoria de las mediciones de valor en uso y especifica que usted mide
como parte de los riesgos, una idea que tiene una entidad es que tiene que ver
con la auditoria yo diria mas bien con el ejercicio profesional de los auditores y
revisores fiscales por un tema de calificacion profesional. De lo contrario yo
entiendo que se podria validar cualquier cosa sin hacer una evaluacion
objetiva.

A su modo de ver ;cuadl es el grado de subjetividad que hay en el
reconocimiento o no del deterioro del valor de activo?



G1: yo entiendo que el valor en uso es un valor para la entidad que es interno
que depende del uso que se le dé, pero también se entiende que el valor de
Mercado que es que el primero es subjetivo y el otro objetivo, en el sentido de
que yo cuando yo determine un valor razonable tiene que ser utilizando datos
de Mercado, de los participantes del mercado y ahi es cuando comienzan a
existir como dos criterios distintos el valor para la entidad y el valor razonable
que es un valor de Mercado.

Y es donde surge el concepto de importe recuperable que incluso eso genera en
Colombia tal vez el tema no se ha trabajado de fondo Porque cuando uno va a
hacer provisiones en Colombia digamos la regla general colombiana es costo
valor de mercado el menor, es decir desconoce que los activos tienen un valor
en uso y que hay un concepto de valor distinto porque uno siempre lo asocia el
valor de Mercado

En mi opinion hay un error en esa interpretacion, porque el mismo 2649 en
alguna Norma se refiere el valor recuperable no sé si tu lo has visto
especificamente en el numeral 8 del articulo 70 del 2649, hay un concepto de
valor recuperable y es mds la misma Norma nuestras también se refieren al
concepto valor en uso utilizando un concepto de valor presente, por ejemplo
tratdndose de propiedad planta y equipo la norma dice que al cierre se ajusta al
valor de realizacion al valor actual o de reposicion o al valor presente y la
norma dice que el mas adecuade.

Pero en Colombia nunca ha tenido un desarrollo del concepto de valor, porque
se entiende que el valor de uso es interno y el valor de Mercado se entiende
externo eso tiene otras connotaciones porque ese valor razonable que tu
seguramente debes haber advertido pues tiene diferentes enfoques para ser
realizado diferentes niveles No es cierto.

El valor de Mercado cuando hay un mercado activo, cuando yo tomo otros
niveles u otras técnicas de medicidén que se basa en el costo o que se basan en
los flujos

Lo que sucede es que esas tensiones a mi me parece que se originan es porque
el concepto existe tanto las normas FULL como en las normas PYME Pero qué
es lo que sucede un concepto de valor recuperable en una entidad del grupo 2
generalmente va a estar asociada a una medida de mercado por qué, porque
dificilmente una entidad del grupo 2 pudiese demostrar objetivamente Cémo
es que determin® el valor en uso primero porque ellas no tienen proyecciones
financieras, no tienen flujos, porque es una cosa mas de informacion historica.

Entonces los elementos objetivos que pudiesen determinar que él tiene un valor
en uso para medir el deterioro son complejos y es probable que el no lo termine
utilizando, por eso la medida de deterioro dependiendo del tipo de entidad por
ejemplo una entidad el tipo 2 es probable que termine en el otro enfoque de



Mercado Qué es el valor razonable menos Los costos de venta que pudieras
haber advertido, y el valor recuperable como precio de venta neto, como valor
en uso entonces en la practica para mi yo creo que va a ser muy dificil que
empresa el grupo 2 puedan tener una informacion objetiva validada por
quien revisa el Estado Financiero para poder decir que usa el concepto de
valor en uso porque eso no es que tome los flujos y tomé las tasas, eso no es
arbitrario esto tiene que tener un sustento.

Entonces desde la perspectiva del ejercicio que uno hace para validar que la
informacion esta bien cuando uno da un dictamen y dice que se han aplicado
adecuadamente los principios de contabilidad yo tengo la sensacion que las
empresa el grupo 2, Existira el concepto pero no sera aplicado porque
termina aplicindose el valor de Mercado.

Es mas el mismo concepto de valor en uso que esta asociado actividades licitas
muchas veces se tratara de calcular tomando en cuenta caracteristicas del
mercado entonces al final pudiesen resultar similares aun cuando hay
condiciones internas asociadas al activo que pudiera Mostrar un uso distinto y
claro y surgird un concepto distinto al concepto deterioro que nosotros
utilizamos entonces para cerrar la pregunta

(Qué relacion y Qué diferencia encuentra usted entre los conceptos de
depreciacion y deterioro del valor?

G1: pues la depreciacion esta definido en la Norma que lo que busca es el
consumo de un activo el consumo de un activo durante toda su vida Util es
decir el método depreciacion expresa el patron del consumo de la forma que los
beneficios son consumidos pero para usted poder determinar la alicuota de
depreciacion también tiene otros dos elementos que son fundamentales que son
la vida util por ejemplo Hay un problema en el entendimiento de la vida ttil
pues se confunde con la vida econdmica y entonces Muchas empresas le
preguntan al perito Cudl es la vida util de activo y el le define es la vida
economica pero la vida la vida util estd asociada al uso del activo y
dependiendo de la vida ttil que yo esperé de ese activd que es una estimacion
eso forma parte de las estimaciones que hace la entidad Pues yo determind mi
valor residual luego pues la depreciacion expresa el patron de consumo y los
beneficios que estan incorporados en el activo.

Mientras que el deterioro justamente muestra circunstancias que pueden tener
un efecto en el valor del activo y entonces evita que en los libros usted muestre
un valor distinto del valor que pudiera recuperar pero son dos cosas distintas
entonces si ti vez en Colombia hay una cosa muy particular Y es que el activo
se deteriora pero la alicuota Nunca cambia por un tema fiscal porque esta
asociado a la contabilidad fiscal y es bien raro que usted diga perdi el activo y
después su cuota de depreciacion tiene que seguir siendo la misma, incluido lo



que perdio entonces termina siendo una forma de diferir que es donde
comienza el juego de las provisiones por eso es que reverso en unos periodos y
eso no es bueno para la contabilidad y si no se acompafia una relacion adecuada
eso no resulta adecuado.

Entonces el deterioro es una norma que después de haber aplicado el criterio
del costo y el costo amortizado y todo una poca de cosas, o hace uso de un
enfoque revaluado pues evita que cambios qué ocurren en el mercado y que
origina disminuciones de valores del activo No sean reconocidos aun cuando se
mira con respecto al importe recuperable tampoco es que esté asociado a una
medida de mercado.

(Considera usted que el concepto de valor como importe recuperable segun
lo planteado en la NIC 36 esta bien concebido?

G1: el escenario que ta estas planteando lo resuelve la NIIF 13 cuando habla
del mejor uso por ejemplo yo tengo una fabrica y esa fabrica opera y el activo
tiene un valor en uso por ejemplo un terreno, pero resulta que alrededor de una
fabrica comienzan a construir edificios y los terrenos se valoriza entonces claro
el terreno usado como fabrica Pues tiene un valor menor que el terreno usado
como unidad Residencial y hablas de una distorsion pero en realidad la
distorsion estd en el mejor uso que tenga el activo , tengo un dilema yo quiero
seguir operando, la fadbrica pero-fesulta que-el valor en.usq es.menor que el
valor razonable y'entonces-yo.tengo mi activo/estoy.y como lo'ajustaria, pues al
mejor uso que esté en el mercado Y entonces ahi cambiaria las funciones, hay
una distorsion cuando yo digo que esto tiene tal valor razonable tiene que
colocarse en el contexto de la informacion util.

Si es para un usuario es pertinente que se revele sobre el valor razonable, a mi
me parece que es una informacion que es muy pertinente para los usuarios
revelar de Cual es el mejor uso que tiene el activo Solamente porque el valor
razonable cambio porque al final si tu quitas la fabrica vendes el activo y
Construye un edificio entonces llega el momento en que el tema es la decision
que tu tomes como criterio de medida hay evitas el sesgo.

Porque si ta quieres seguir utilizando el terreno como propiedad planta y
equipo entonces es probable que ti lo mantengas no Entonces yo reconozco el
deterioro igual a estar juntos tampoco lo reconoceria por qué valor razonable
medio mds alto no pero es que eso depende porque eso no es un registro
entonces tu dices Olga Cuadl es la politica que tengo para medir mis terrenos yo
digo mi terrenos son bienes que se usan en la produccion de bienes y servicios
que estan dentro propiedad planta y equipo Entonces digamos que no es por el
lado del deterioro lo que tt estds pensando porque el deterioro no genera un
ajuste entonces lo que genera un ajuste es la revalorizacion del activo Entonces
yo decido que mi terreno como tiene vocacion de uso lo dejo al costo y estoy



aplicando la norma después el costo que tiene el activo yo tengo que comprarlo
y entonces yo digo este terreno con valor de uso vale menos y con valor
razonable vale mds entonces en cualquier momento lo puedo vender a un
mayor valor.

Entonces la otra posicion Es que yo decida revaluar el activo entonces cuando
yo revalto el activo puedo tener una alto un valor residual y tiene un valor
distinto pero me parece que ti debes juntar las cosas porque no debes pensar
solamente como el deterioro porque valor recuperable se usa SOlo para saber si
el activo se ha deteriorado pero siempre que esté por arriba yo me quedo con el
costo eso no tiene algun efecto yo me quedo con el mayor se queda con el
mayor pero para comparar con el valor en libro pero si es mayor usted deja el
valor en libros usted no reconoce el deterioro y ahi es donde esta el punto

Partiendo del hecho de que existen muchos activos que pueden vales mucho
para unos y pocos, valor como precio, entonces ;cree usted que esto puede
influir en la conceptualizacion o determinacion del deterioro del valor?

G1: claro porque el valor es subjetivo influye, pues Yo veo que si el precio Qué

piensa uno que tiene es distinto al precio que tiene el otro, hay es subjetiva esa
informacion, entonces el otro opera en un mercado imperfecto éste habla de
precio no esta hablando de valor de cambio.

Pero lo queipasa es/que ellos tienen (difererite perspectiva el yalor'de cambio y
el valor en uso, por eso te preguntaba que si es precio, porque si es que los
precios son distintos para uno y para otros es una  estd sometida a la
informacion porque uno tiene informacion y el otro no la tiene, pero si estas
pensando en valor si en este caso el valor de los activos son distintos.

A mi alguna vez me paso, Por ejemplo yo compré un apartamento y valia 35
millones yo puedo pagar hasta 45 y luego lo venden en 70 Entonces estamos
hablando de una difusién de valores Por ejemplo yo compré un apartamento y
vale en 35 millones yo puedo parar hasta 45 y luego lo venden 70 Entonces
estamos hablando de dos concepciones de valor distintos entonces no vale Lo
mismo para una persona que tenga 100 apartamento que para una persona que
estd comprando por primera vez uno.

Son condiciones distintas alguien que tenga una cartera de inversiones Y quiere
comprar otra cartera tiene que ser el valor justo, el concepto de valor en uso es
distinto pero no es expresarlo como precio, el precio siempre que tiene ser el
valor razonable pero si el precio es distinto es porque hay asimetria pero el
valor en uso si puede ser distinto ahora lo que sucede es que muchos casos
cuando sucede el costo es la expresion del precio y el precio es distinto al valor
razonable Entonces si alguien paga mads entonces hay subjetividad para
determinar que el activo estd deteriorado y tendria que existir la diferencia



porque no pueden obligarlo a que lo coloque a valor de mercado cuando esta
en una condicion distinta.

A pesar de las técnicas establecidas por las NIIF para la determinacion de los
flujos futuros de efectivos ;considera usted que estos estan sujetos a juicios
de valor?

G1: lo que sucede es que cuando tu utiliza un enfoque lo primero que yo diria
es que para calcular los valores razonables existen diversos enfoques y no
siempre se usa el enfoque de ingreso, por ejemplo en el caso de planta Yo veo
que es mucho mdas comun usar el enfoque de costo que el de ingresos Ahora
cuando tu usas un enfoque de ingreso todavia tienes una dificultad Y es que
como ese activo tiene vocacién de uso tiene flujo indirecto y como son
indirectos debe ser la unidad generadora de efectivo, entonces calcular los flujos
de una unidad generadora de efectivo no Seria posible si no existen
proyecciones financieras adecuadas Por ero es que yo le digo que en los grupos
3y 2 es probable que el valor recuperable no sea tal cual ahora si usted no lo
mira por un G pues le queda miralo como activo individual y como el flujo es
indirecto Es probable que sus estimaciones de flujo estén sesgadas.

Por ejemplo yo digo yo estoy usando este activo y voy a ir voy a calcular el
flujo que produce y dice Qué-pasaria_si lofarriendo pero.si usted no lo arrienda
esta mal calcular'el'valor en.use-pero-que ‘esté mal/calculado el.valor del uso
pero que este mal calculado el valor en uso es un elemento de subjetividad en
adecuar aplicaciones no le puedes echar la culpa a la norma

ENTREVISTA EN PROFUNDIDAD AL GREMIALISTAS 2
(G2)

Realizada a un miembro de Red de Facultades de Contaduria Publica de Colombia
REDFACONT, experto en NIIF, contador publico, profesor, especialista en

(Qué opinion le merece la inclusion del concepto deterioro del valor en las
NIIF?

G2: A ver es tan complejo y delicado pensar en el deterioro del valor porque
eso es someter a las leyes del mercado Financiero, si lo estas mirando desde la
economia internacional, desde las NIC, no es solo someter el patrimonio de la
organizaciéon de acuerdo a las leyes del mercado Financiero. Es decir,



satisfacer las necesidades de informacion solamente de un sector desde los
participantes o agentes del mercado, especificamente del mercado financiero,
mas cuando ese valor va a estar determinado es por variables de la
especulacion, o sea ni siquiera pensado ese valor como el valor de las cosas
socialmente intervenidas, ya ni siquiera el valor pensado como pérdidas, o
como que las cosas valen de acuerdo a las necesidades, sino que aqui esta dado
por el mercado.

El valor depende del mercado, Yo genero un valor de acuerdo a lo que yo
pueda especular, no sélo de una necesidad sino una satisfaccion de un grupo
especifico. Aqui es donde a mi me parece delicado ese asunto del valor;
entonces no hay una relacién social, sino simplemente un pedacito de la
sociedad es la que impone el valor.

Entonces yo te pongo como ejemplo los inventarios, yo tengo mi inventario,
tanto de mano de obra directa, tanto materiales directos pero por cuestiones del
mercado mi valor puede valer menos, pues en esa competencia que se da
dentro del mercado.

La norma sobre deterioro del valor NIC 36 establece que para determinar el
deterioro de activos es necesario comparar el importe en libros con el
importe recuperable, entendiéndose el importe recuperable como el mayor
valor entre valor razonable.y wvalor.dé uso. | Con, base en este enunciado.
(Considera usted’ '‘que 'los procedimientos.utilizados‘para la ‘determinacion
del valor razonable y valor de uso son equivalentes?

G2: no son equivalentes, primero porque es que el calculo del valor razonable
existen infinidades de formas para calcular el valor razonable, eso significa que
no va haber un espacio compresible de formacion para generar comparabilidad,
aparte de que aqui se explica la subjetividad del valor razonable, entonces
razonable es cualquier cosa, yo puedo calcular como valor razonable a mi
amano a mi necesidad en funcién de mi necesidad, pues la norma me lo
confunde, Ademas de las que usted considere que le sirven para su empresa y
el otro punto es con el valor de uso, qué es el valor actual el valor presente eso
es otra cosa que yo puedo acomodar Por qué esta basado en un pronostico y
utilizaria unos métodos estocasticos para determinar Cudl serd el futuro que se
pueda venir e intervienen otras variables, por ejemplo en el caso colombiano la
estabilidad juridica la estabilidad politica la parte cultural la parte social y nos
va a dejar casi que sin sustento esta prediccion porque pueden existir otras
variables, por ejemplo esa variable en los Paises Bajos donde no hay una
estabilidad econdmica cultural social, pero en un pais como el nuestro donde
todas las condiciones estan cambiando todos los dias estan cambiando las
reglas del juego ese asunto de calcular a valor presente no hay certeza.



Entonces cuando uno dice valor Neto recuperable qué tan neto y que tan
recuperable puede ser eso cuando yo puedo acomodar las cifras.

Considera usted que al momento de la aplicacion de las pruebas de deterioro
del valor de activos interviene la experiencia, el conocimiento y la
conciencia de quien hace la medicion?

G2: No es que no hay una correspondencia, una equivalencia estoy tratando
como de salvar la situacién, oye cual me favorece mdas cuando yo puedo
acomodar las cifras entonces puedo acomodar para mostrar un mayor valor
Neto de recuperacion eso es lo que yo puedo acomodar.

La entrevistadora: entonces la situacién alli resulta compleja y por eso
precisamente el objetivo de mi pregunta, porque Sencillamente cuando la NIC
Deja la oportunidades de tomar el mayor valor, da la oportunidad de existencia
de sesgos y desviaciones para reconocer el deterioro del valor y entonces se dice
por ejemplo una propiedad planta y equipo que esté sometida para el uso y
entonces como el valor razonable en mayor que el valor en uso no reconozco
deterioro, cuando ya existen realmente para el uso de la empresa

Mire lo que dice la NIC que los activos, las propiedades sobre el valor razonable
no se someten\a depreciacion pér ejemplo porque yal tenigo ajustado el valor de
mercado, pero si es que yo mi propiedad de inversion no la quiero vender, si no
la tengo para la venta, yo tengo que reconocer el dejaste, o sea no el deterioro
del valor, sino un desgaste por el uso del bien cierto.

Consideras que al momento de la aplicacion todas las empresas deben para
reconocer el deterioro del valor deben hacer pruebas de deterioro anualmente
entonces considera Usted, que en esta elaboracion de esas pruebas de
deterioro del valor de los activos interviene la experiencia el conocimiento y
la conciencia de quien hace la medicion.

G2: las pruebas de deterioro por ejemplo han cambiado la condiciones del
entorno por ejemplo favorable o desfavorablemente para uno saber, han
cambiado las condiciones del mercado y logico, bueno entonces por mucho que
uno entienda la norma, hay un componente de caracter subjetivo, a mi que me
comprueba que eso es asi 0 no es asi, yo no voy a deteriorar, yo no voy a tirar
abajo mi patrimonio sin tener una evidencia, por decir algo, bueno yo voy a
llevar a mi empresa aqui o alla por un deterioro del valor.

Pero venga es que las condiciones sociales han cambiado, la situacion
econdmica, la pérdida del mercado, entonces venga deterioremos ;cudnto vale
ese deterioro? no es que la situacion econdmica vamos a suponer que algo se



dafno, las propiedades empiezan a valer menos, y cuanto menos es eso, eso
queda ahi.

Y entonces Usted. ;Consideraria con respecto a lo que dice que las pruebas de
deterioro que se apliquen en las empresas anualmente pueden ser el
producto de los sesgos e inconveniencias de quien haga la medicion o del
interés pues interno de la empresa?

G2: sin embargo hay un decreto que dice que la persona que vaya a hacer ese
analisis tiene que ser certificada, tener el conocimiento y la experiencia porque
es algo subjetivo, el asunto del valor como determind yo con certeza si es la
representacion de la realidad, o sea la representacion fiel, que eso en realidad va
para el deterioro del valor. Ahora como voy a reconocer las situaciones de
contingentes especiales qué van hacer las externalidades negativas si yo tengo
aqui en mi casa, algo que va a valer menos ante una diferencia como esa si
puedo entrar a determinarlo pero cuando se habla de deterioro del valor, es
algo tan delicado pues intervienen las cuestiones del mercado

Cree Usted que con la aplicacion del concepto de deterioro del valor se
plantean dos mecanismos que serian valor en uso y valor razonable, que con
la aplicacion el concepto deterioro del valor de conformidad con la NIC 36 se
afecta la comparabilidad como caracteristica cualitativa de la informacion
financiera

G2: S, es precisamente por las bases eemprensibles de la informacion, si yo voy
doy por hecho ese deterioro del valor como sustento de un valor de uso por
decir algo, pero el otro es con base en el valor razonable cuando el valor en
libros es superior al valor neto de realizacién y entonces el valor neto de
realizacion como el mayor entre valor de uso y valor razonable, entonces el
valor razonable me puede variar uno lo hace es por qué es el mayor valor en
libros, pero en realidad el mayor valor era el valor razonable entonces alli no
hay una base comprensible de informacion, o sea no hay una uniformidad de
criterios eso seria como medir hoy con metros y manana con yardas, a parte de
los componentes subjetivos que surgen, los cuales son sumamente peligrosos.

Es por eso que entiendo porque el valor razonable se tiene que someter al valor
de Mercado de los activos cada 3 afos, tratando de evitar esa subjetividad
continua que lo que hace es acomodar la informacion.

Si sometiéramos por ejemplo, el precio de la riqueza bajo el estandar
internacional, yo que haria qué pasaria sometiéndolo a valor de uso es una
situacion de uno donde uno va a poder determinar como el precio de la riqueza.
Sandra: pero mire que suena muy interesante planteamiento de qué poco y eso
es verdad e interesante reflexionar sobre ello, como este afio que determin6 mis
pruebas de indicio deterioro y pues sencillamente como medio valor razonable
mayor no aplica un deterioro del valor, pero el préximo afio me dio valor de



uso mayor tampoco determind un deterioro del valor y entonces me iré pues de
acuerdo a eso como.

Qué ventajas y desventajas considera usted que trae la inclusion del
concepto deterioro del valor de la NIC 36 en la elaboracion y presentacion de
la informacion financiera.

G2: tal como esta concebido en los estandares internacionales me parece un
peligro, es decir no hay una ventaja en la medida de quien determina las
estimaciones y es una estimacion que va en contra de los preceptos normativos
que establecen que el valor es ampliamente y fiablemente medible y aqui se
pierde la fiabilidad eso es de favorable totalmente.

Ahora en los estados financieros si se hace necesario reconocer un deterioro del
valor pero con las evidencias totalmente certeras. Si los inventarios me dan, yo
traia una carga digamos de la China y Por ende descargando aqui el contenedor
se cay0, ahi hay una evidencia fisica y yo sé cudnto vale eso es perfectamente
medible, yo sé cuanto me costaron las porcelanas, yo sé cudnto me costo el
seguro, cuanto me costo el transporte yo ya sé cuanto puedo cargar el deterioro,
Yo sé cuanto me costaron las porcelanas yo sé cudnto me costaron me costo el
transporte yo ya sé cudnto puedo cargar el deterioro y ahi es necesario
reconocerlo, ahi hay una ventaja digamos para reconocer el deterioro pero
cuando sélo,conozco, el detefioro-pasa-lo stibjetivo con'medidas,y.con base en el
criterio propio;’ de jui€ios propios a‘mi'mé.parece/que-ahi € es.desventajoso
para la organizacion porque me permite a mi manipular la informacion que voy
a presentar y ahi nos estaremos viendo con los postulados de la representacion
fiel, porque el hecho de que en el mercado valga mas o menos entonces eso
incide en los resultados.

Entonces a su modo de ver cudl es el grado de subjetividad Qué hay en el
reconocimiento del valor del deterioro del valor de los activos en las
empresas

G2: la subjetividad es total, siempre y cuando se piense de esta forma valor de
uso y valor razonable, porque si bien lo real no es certero la evidencia fisica en
el derecho de asignar un valor es subjetivo, es que en la misma prioridad del
valor habla de la subjetividad del asunto, mirelo por el lado de Marx, mirenlo
por el lado de Menger el valor en si es subjetivo cierto ahora quererle dar mas
paso a la objetividad el asunto cuando vas a determinar el deterioro con
sustento en pronostico , como por ejemplo para determinar el valor de uso, o
vas a determinar el deterioro con sustento en las fuerzas del mercado, porque
siempre estas cosas parecen en condiciones normales de mercado y de un
mercado activo.

Miralo por el lado de las obras de arte en el caso de las obras de arte las cuales
supuestamente no estan en un mercado activo porque éste depende lo que le da



el valor es la escasez. Yo puedo ver una obra de arte todos los dias ese es el
mercado activo a mi me parece que es ciento por ciento la subjetividad del
deterioro como base en esos criterios, yo considero que los criterios para
determinar la situacion del deterioro tienen que tener la evidencia certera, eso
es fundamental y si no estamos sometidos a acomodar la informacion y por eso
estamos en el paradigma de la utilidad la informacion la informacion es util en
funcion de como usted la necesite.

Qué hicieron los de Inter Bolsa cuando con las acciones de fabricando, cuando
se estaban deteriorando por efecto de la fuerza del mercado, ellos no
reconocieron ese deterioro acomodaron la informacion, entonces se les cayo y
cuando se dieron cuenta ya estaba el problema.

(Qué relacion encuentra usted entre los conceptos de depreciacion y deterioro
del valor?

G2: mire una cosa es trabajar al valor razonable y al costo revaluado y el costo

revaluado es reevaluar el costo historico entonces la depreciacion en ese sentido
cumple la funcién esencial de ser reserva para poder reemplazar el activo
cuando termine su vida util el hecho de que yo reconocer el dejaste del activo
me posibilita el hecho de yo hacer un ahorrito en la medida en que reconozca
un gasto y ese gasto me baja la utilidad Y esa utilidad significa que eso como
no fue un gato, esos gastos no son.efectivamente salidlas de dinero pero si me
van a permitir que’ esos dineros/no‘sean repartidos via/dividendos qué es lo
que me esta posibilitando poder reponer mi activo el pecado la norma nacional
con respecto a la depreciacion es determinar la depreciacion con base fiscal vias
Fiscales que en eso me parece mas certera la Norma internacional via utilidad
técnica el asunto es que la norma local dice qué hay que hacer un analisis
técnico, pero lo que pasa es que la costumbre de nosotros es hacerlo desde el
punto de vista fiscal.

Cuando ya hablamos del deterioro del valor ya no estamos hablando del uso no
estamos hablando de un valor de reposicion no estamos hablando de la
posibilidad de tener un recurso para reponer el activo sino de lo que estoy
hablando es de una financiarizacion de la economia del recurso Ya deja de ser
el valor del activo por ser un valor como tal por convertirse en un valor
Financiero un valor especulativo sometido a las fuerzas del mercado financiero
entonces hay algo que afecta productivamente la empresa, econdmicamente es
el racionalismo econdémico y lo otro, es la optimizacion del valor y lo otro es la
optimizacion de la riqueza, porque es que el deterioro del valor esta pensado
desde el punto de vista Financiero a mi me parece que son totalmente diferentes
y se tienden a confundir.

¢(Considera usted que el concepto de valor como importe recuperable segtin la
NIC 36 esta bien concebido?



G2: no haber la norma como Norma y el espiritu de la Norma habra que
entenderlo como espiritu de la Norma. Pero ese importe recuperable
acomodado a necesidades de informacién ahi es donde no esta bien concebido
cierto.

Ahora yo que necesito saber y con base en eso entonces yo lo que necesito saber
es esto, entonces acomddeme la informacion asi.

El importe recuperable ;qué es? Un pronostico, el mayor entre el valor
razonable y el valor de uso y los dos son especulacion cierto.

A pesar de las técnicas establecidas por las NIIF para la determinacion de los
flujos futuros de efectivos ;considera usted que estos estan sujetos a juicios
de valor?

G2: eso esta sometido si a un juicio profesional y esta sometido a algo que ha
sido afectado universalmente y es el asunto de los métodos estocasticos de la
estadistica y que se ha dado como cierta, y que tiene cierta validez cientifica
cierto.

Entonces en ese sentido ahi hay un juicio profesional y avalado
académicamente pero es que ese es, un juicio hipotético, la teoria de
probabilidades esolaplica en un/pais fen una ciudad doride las ¢condiciones sean
constantes, en un pais como el nuestre-no se puede aplicar porque nosotros nos
varian las condiciones todos los dias y entonces la probabilidad de que ocurra
de que el fendmeno ocurra que esa determinacién de la probabilidad por un
método estadistico ocurra empieza tener una desviacion es lo que se llama
desviacion estandar.

Cuanto se me puede desviar esto, qué variables lo afectan, si usted empieza a
mirar las variables en Colombia, y piensa la probabilidad no se puede aplicar
porque eso aplica en condiciones normales y por eso es que hablas de
condiciones normales de mercado. Y nosotros vivimos en condiciones normales
de Mercado, no qué sera con Venezuela peor.

Ahi estd por ejemplo y lo que pasa es que el equipo esta mal asesorado y no
saben de economia, Se cree que bajo control logra controlar la inflacion que
cémo alta, entonces hay que darle mas poder adquisitivo al pueblo, entonces le
sube los salarios para intentar quedar bien pero lo que estd haciendo un dano
terrible peor porque es que la gente mientras mas tenga mas tiene que gastar y
cdmo no hay producto entonces eso se le va a disparar mas en la medida en que
el pueblo no tenga no demande cosas y los otros tengan para vender, entonces

que hacemos, tendran que bajar los precios yo no he podido entender eso esta
dificil.



Hay juega la subjetividad total si atin al costo historico no estd nos estamos
moviendo es la subjetividad, y eso que es verificable, ahora cuando eso esta
basado en prondsticos en especulaciéon. Claro eso no sé donde iremos a parar,
esto en unos anitos se cae yo también pienso igual porque realmente fue con
fines de bolsa de Mercado de empresa que intervienen el bolsa.

ENTREVISTA EN PROFUNDIDAD AL GREMIALISTAS 3
(G3)

Miembro de la Junta Central de Contadores, Contador puiblico administrador de empresas
desde 1978. Profesor universitario en diferentes dreas del conocimiento, con especial
énfasis en las dreas de revisoria fiscal y auditoria. Asesor de empresas en NIIF, Aplica
la norma en las empresas industriales, comerciales y cooperativas.

(Qué opinion le merece el concepto deterioro del valor de activos
establecido en las NIIF?

G3: Bueno se da en la parte de lo que es la cartera. Hay una parte que es la
cartera y hay otra parte que es las inversiones. Entonces en la parte de la
cartera, consistesen es,conceptualizar,cuantores el costo del el,valox futuro de la
cartera, para traerlo a valot presenite y desde“ahi‘se-analizan 10s tres conceptos:
el valor de hoy, el valor futuro y el valor presente hallado bajo el término de
TIR para poder conocer el deterioro de la cartera por efectos del sistema que se
va a causar. Entonces en paises como Colombia, existiendo una inflaciéon como
tal, logicamente el dinero de hoy no es el mismo que valdré en dos o tres afios
de acuerdo al crédito que se otorga y, al traerlo al valor presente con la TIR, se
obtendria un valor distinto y es alli, donde se presenta el deterioro del valor, el
cual va afectar la parte de las normas internacionales de informacidn financiera.

En cuanto a la parte de inversion también es lo mismo. En las inversiones
cuanto vale la inversidon hoy, cuanto vale la inversion a tiempo futuro y cudnto
vale la inversion al momento de recuperarla. Eso trae los mismos tres
conceptos, pero ya trae logicamente el valor que yo invierto en la parte del
capital.

Entonces ese dinero en cuanto se ha deteriorado. En economias como las
nuestras, de cardcter inflacionario siempre va a haber deterioro de cartera e
igualmente de inversiones. El deterioro de activos, se da pues todo aquello que
implique inversion Implica que si esa inversion se toma a precios constantes y
crecimiento constante pues logicamente no va haber deterioro, pero Todo tipo
de inversion de cartera en inversiones, en acciones y en activos fijos Pues



indiscutiblemente para recuperarla a pesos de hoy implica un esfuerzo mayor y
alli esta el deterioro de cartera que es el deterioro de las inversiones y es el
deterioro de la parte de los activos fijos, si el activo fijo se deteriora Porque
también el activo fijo puede deteriorarse, asi como también puede recuperarse.

Pero en qué sentido asi como hoy en normas contables, usted el activo fijo Lo
deprecia en linea recta y le fija unos valores estaticos, pero en valores NIIF
usted puede darle una maquinaria 30 afios, es decir 10 afios en Norma contable
y 30 anos en modelo NIIF, porque el activo sigue en funcionamiento, le sigue
generando a la empresa un crecimiento y por ende, le sigue generando la
empresa una actividad productora de renta entonces logicamente, en lugar de
decrecer o disminuir el activo por ejemplo por efecto de la depreciacién o por
efectos de la amortizacion, ese activo va a seguir sirviendo para producir renta.

Entonces el activo entre comillas se va valorizando pero el flujo de la
depreciacion va ser muchisimo menos Igual que una inversion si usted tiene
una inversion a tasa variable y esa tasa variable va en contra de la Inflacion. Es
decir si la inversion suya es el 5y el activo esta valorizado en un 10 por ciento,
eso implica que hay y no hay deterioro de esa inversion, porque su
recuperacion a valor presente va ser mucho mayor que la TIR al valor de
inflacion. Entonces si mi inflacion es del 5 por ciento, y a mi me pagan el 10 por
ciento anual, la inversion/se estd valofizando-y al traerlaial valor presente ese 10
por ciento, digamos de interés va seguir al 8 o al 7, pues es un valor muy por
encima de la inflacion.

En cambio lo contrario, si la inversion es el 5 y me estan pagando el 3 pues
légicamente hay un deterioro del valor y al traerla al valor presente neto, eso es
lo que se figura Igual que la cartera. Ahora en la cartera hay otro factor de
causacion, qué son los intereses porque el capital como tal que ta recibes a
término de los dos o tres afios no es exactamente igual al que ta entregaste y
entonces, tu mes a mes vas sacando el saldo de capital cuanto equivale ese saldo
de capital hoy a 5 afios.

Por ejemplo, si usted recibe 600 mil pesos mensuales a un crédito de 20 afos,
esos 600 mil pesos dentro de 20 afios cuando pague la deuda, cuanto es hoy. Va
ser 350000 pesos, ese es el deterioro que usted va a mostrar en la parte De NIIF
Porque usted va disminuirlo. Pues usted con los 20 millones de pesos que va a
recibir en 20 afios, no compra lo que compra hoy con los 20 millones, entonces
alli hay un deterioro al igual que la tasa de interés, usted qué es lo que hace con
la tasa de interés es una revalorizacion del capital buscando que en al término
de X crédito, esa tasa de interés por lo menos cubra gran parte del capital que
usted pierde. Por ejemplo, entonces si usted presta 20 millones de pesos hoy a 5
anos, a valor futuro de 5 anos esos 20 millones tendrian que ser 35 millones y,



trayendo los 35 millones a valor presente tendria que ser 40 y, los intereses que
voy a recibir en 20 afnos son 10. Por tanto yo perdi 30.

Ese es el deterioro, eso es lo que yo perdi por prestar. Ese seria el concepto
general de esa parte de deterioro. Ahora eso en que se refleja, l6gicamente uno
en que su patrimonio se debilita y dos en que su estado de resultados como tal
no es cierto, el contable porque usted recibe un peso y contabiliza un peso.

La norma sobre deterioro del valor NIC 36 establece que para determinar el
deterioro de activos es necesario comparar el importe en libros con el
importe recuperable, entendiéndose el importe recuperable como el mayor
valor entre valor razonable y valor de uso. Con base en este enunciado.
(Considera usted que los procedimientos utilizados para la determinacion
del valor razonable y valor de uso son equivalentes?

G3: No son equivalentes. Porque el valor de uso tiene dos connotaciones, usted
le hace el valor de uso por medio de una persona independiente Para decir
cuanto me vale el bien o usted lo hace subjetivamente. Entonces al hacerlo
usted técnicamente, le da un respaldo de una valoracion técnica y, con esa
valoracion técnica yo trabajo la depreciacion para ver en cuanto tiempo lo
deprecié pero si yo no hago un célculo técnico, sino que lo hago de manera
subjetiva pues logicamente 10-que privan son-los criterios-subjetives que viene a
ser cuanto quiero yo el'activo,lo.que me ha.servido,-etcétera:

Entonces qué es lo mas razonable. Lo mas razonable, es ver ese activo en qué
tiempo me va a servir para producir renta y, eso es lo que yo le digo a la gente
cuando vamos a hacer los avaltios. Usted no me diga que el edificio me va a
durar 100 afios y, que el edificio en 100 afios me vale x cantidad de dinero, sino
cuanto de ese edificio me va a servir para producir renta. Eso es todo, no que la
depreciacion la voy a sacar a 40 anos, pero si en 40 anos un edificio me va a
producir la misma renta de hoy y, cudnto le voy a invertir, porque el problema
de esa NIIF es que no me dice en esos treinta o cuarenta afios, en 10 afios que
tengo que meterle al activo. Para que ese planteamiento como tal sea cierto,
entonces si yo esa inversion en el término de cinco afios debo invertirle 40 50
millones de pesos.

Pues el valor razonable es el que yo estimo que me va a valer el activo. En qué
tiempo entonces ahi vuelvo al mismo cuento, tengo que aplicar la famosa TIR
cuanto me vale hoy el activo y, cudnto me valdria ese mismo activo en 5, 10, 15
0 20 afos a través de los precios de hoy. La TIR es la tasa interna de retorno.

Considera usted que al momento de la aplicacion de las pruebas de deterioro
del valor de activos interviene la experiencia, el conocimiento y la conciencia
de quien hace la medicion.



G3: Recuerda que ahorita hablamos experiencia y se aplican las tablas los
parametros establecidos por normas de cualquier tipo de situacion que se
pueda presentar las aplica el mismo contador de la empresa con base en un
estudio técnico, o las aplica el mismo duefio de la empresa que no hace un
analisis cientifico sino un analisis técnico que puede falsear la realidad.

La entrevistadora: el técnico que aplica las pruebas deterioro que lo entenderia
como si fuera un externo a la empresa pudiera introducir su experiencia, sus
conocimientos en el calculo de la prueba de deterioro igual no habria
subjetividad?

G3: no por ejemplo ponga el caso de un edificio que tiene 40 anos de
construido estan las oficinas de la cooperativa y, le puso un valor de 1000 a
valor presente hoy de acuerdo a la experticia técnica y se llevo logicamente al
consejo para que comenzara hacer las valoraciones para que realizard los
calculos de deterioro, se generd una discusion tan tenaz entre todos no que ese
no vale mil y pico, que vale 2000, eso vale 3000. Yo le preguntaba a cada uno de
los consejeros de la cooperativa porque usted opina que vale 2500, contestaban
por ejemplo no yo creo, es que tiene que dar eso. Pero porqué, es que
logicamente es que eso representa que nos van a dar a cada asociado una
participacion. Otro decia creo que vale mil y pico, pero de pronto vale 100
millones mas. Entonces cuando lo hace la parte interesada no hay criterio.

(Entonces sillo’'hace el contador-de ‘la empresa usted considera.qué tampoco
hay criterio?

G3: no tiene criterio porque €l estd subyugado a una opinion personal de otro
que no conocen el negocio como un contador me va a evaluar una propiedad
planta y equipo que no conoce, si no conoce los parametros de medicidn, no
conoce los cimientos el edificio donde esta, no sabe las bases el edificio, no sabe
interpretar un plano.

(Creé usted, que con la aplicacion del deterioro del valor de activos de
conformidad con la NIC 36 se afecta la comparabilidad como caracteristica
cualitativa de la informacidn financiera?

G3: no esta en el sentido de que si no analizo esa diferencia estoy actuando con
criterio egoista. Entonces esto me afecta negativamente si yo al ver la existencia
de resultados diferentes, ese resultado qué me perjudica y si no sigo con el
criterio contable.

Eso no afecta la comparabilidad pero es que de repente se entiende mal la
comparabilidad, pues que yo pueda comparar uno con uno y eso no es
comparabilidad. La comparabilidad es que pueda comparar un resultado bajo
las normas y bajo otras normas para decir estos resultados me estan dando



unos criterios para tomar decisiones, unos criterios para actuar de inmediato, o
esperar un tiempo.

(Qué ventajas y desventajas considera usted tiene la inclusion del deterioro
del valor de activos segin NIC 36 en la elaboracién y presentacion de la
informacion financiera?

G3: si es viable. De esta manera no solamente va a tener un elemento, un juicio
va a tener dos como tal. Por eso vuelvo y te digo lo importante no es ver
diferencia numérica es ver esa diferencia que me representa a mi en cuanto a
riesgo para tomar decisiones. El deterioro del valor se calcula sobre bases
diferentes.

La entrevistadora: es correcto entonces eso es un error y eso afecta la
comparabilidad?

G3: desde ese punto de vista es logico verlo asi no es razonable no es
equivalente, pero yo siempre lo he mirado desde alguna circunstancia que es la
toma de decisiones. El problema es que el empresario hoy y, lo mismo
contadores no estan mirando las normas para toma de decisiones, porque que
implica la NIIF, yo tengo un balance bajo NIIF, o un resultado bajo NIIF,
cualquiera que sea y me llevd ese estado financiero para Espafa y se lo llevd a
un inversionista espafiol y yo necesito que invierta conmigo, él no me va a decir
a mi muéstrame la contabilidad suya/colombidna para ver como festa, no es bajo
NIIF entonces la norma es para tomar-decisiones.

Pero entonces ahi es donde estd el punto, porque entre ese parametro suyo yo
puedo tener en cuenta otros pardmetros que el otro no considera y ahi dice el
doctor plata el inversionista va a decir muéstrame el estudio técnico y eso no lo
hace un contador sin el conocimiento, sin la capacidad, sin la experiencia para
poderlo ejecutar.

¢Cuadl es la relacion y la diferencia que encuentra usted entre el concepto de
depreciacion y el de deterioro del valor?

G3: Plata totalmente diferente la depreciacion es una costumbre y el deterioro
es una realidad. La depreciacion, son unas tablas unos parametros de 5 o 10
anos de alla para aca que alguien se los invento, por ejemplo hoy porque el
edificio se deprecia 20 afos y le contestan porque asi estd en la ley tal y, ni
siquiera en el 2649. Conceptualmente hay un criterio establecido en normas
legales pero que ha demostrado el hecho porque usted sigue utilizando el
activo que estd produciendo renta inclusive después y es mas tan asi sera que lo
sigue ajustando.



Considerando que un activo puede valer mucho para unos y muy poco para
otros ;creé usted que puede esto influir en la conceptualizacion y
determinacion del deterioro del valor?

G3: Eso depende del criterio. Si usted no estd conforme con una evaluacion
bueno, busqué otra para ver qué criterio tiene.

ahi estd la subjetividad inmersa. pongale que usted estd evaluando una
panaderia como sociedad familiar y entonces el 80 o 90% de la panaderia son
bandejas que tienen 15 6 20, afos estan catalogados contablemente como
aquellos activos que se deterioran a los 10 afios y tienen con la empresa 30 afios,
los hornos, si yo le digo vamos a valorar esta empresa bajo pardmetros NIIF en
base a eso yo se lo voy a comprar, el duefio que lleva trabajando la panaderia 40
anos le da un infarto y es lo que yo le estoy evaluando las latas ese horno que
tiene viejo y eso es lo que usted tiene.

De repente, el senor de la panaderia piensa que su negocio vale mas y el sefior
dice cudnto me va a dar usted por mi panaderia, para yo dejar de trabajar en
ella ya 20000000 de pesos pero yo hoy vendo 20 millones y de esos me quedan
6 y, entonces cuanto me va a dar este para yo vivir pensando en eso $2000000.

Asi que lo que yo le comprd son las latas, el horno, el negocio, la oportunidad
del negocio, o le estoy comprando simplemente un intangible un nombre. Usted
me esta comprando un/negocio|y (cuanto.-vale sul négocio, /milnegocio me
produce tanto diariamente, comprame eso que serian los flujos futuros de
efectivo entonces tengo 60 afos, tengo 40 aflos en esta empresa y con eso, con la
panaderia tengo mi finca, tengo mi casa, carros, tengo un patrimonio pero yo
quiero vivir 30 afios mas y tengo nietos a ellos quiero dejar una renta cuanto me
va a dar.

Por cuanto, Para mi como duefio de la panaderia es subjetivo y para el otro es
objetivo es una cuestion de criterios, de juicio profesional.
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